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ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์ร และแนวโนม้ “บ. ทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุป๊” ที ่“A-/Stable” 

 
 ทรสิเรทติง้คงอันดับเครดติองคก์รของ บรษัิท ทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) ทีร่ะดับ “A-” ดว้ยแนวโนม้ 

“Stable” หรือ “คงที”่ โดยอันดับเครดติสะทอ้นสถำนะควำมเป็นบริษัทโฮลดิง้ในกลุ่มทสิโกข้องบรษัิทซึง่มีอ ำนำจในกำร

บรหิำรงำนและกำรไดรั้บเงนิปันผลผำ่นกำรถอืหุน้ 99.99% ในธนำคำรทสิโก ้จ ำกัด (มหำชน) อันดับเครดติสะทอ้นถงึรำยได ้
เงนิปันผลทีม่ั่นคงจำกธนำคำรทสิโกซ้ึง่มสีถำนะทำงกำรตลำดทีแ่ข็งแกร่งในธุรกจิเชำ่ซือ้รถยนต ์ตลอดจนแหล่งรำยไดท้ี่

หลำกหลำยและฐำนเงนิทนุทีม่คีวำมแข็งแกร่งยิง่ขึน้ อยำ่งไรก็ตำม ควำมแข็งแกร่งดังกลำ่วถูกลดทอนลงจำกกำรทีธ่นำคำรทิ
สโกม้สีว่นแบง่ทำงกำรตลำดของสนิเชือ่และเงนิรับฝำกทีม่ขีนำดเล็ก ตลอดจนกำรมคีวำมเสีย่งจำกกำรกระจุกตัวของสนิเชือ่

เชำ่ซือ้รถยนต ์และกำรทีบ่รษัิทตอ้งพึง่พงิแหลง่เงนิทนุจำกกลุม่ลกูคำ้รำยใหญ ่ 

 อนัดบัเครดติองคก์รของบรษัิททสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ปอยู่ในระดับต ำ่กวำ่อันดับเครดติองคก์รของธนำคำรทสิโก ้(“A”) 
ซึง่เป็นบริษัทย่อยหลักของกลุ่มอยู่ 1 ขัน้ ซึง่สะทอ้นถงึกำรดอ้ยสทิธใินเชงิโครงสรำ้ง โดยสทิธเิรียกรอ้งของเจำ้หนี้ของ

บรษัิทจะดอ้ยกวำ่สทิธเิรยีกรอ้งของเจำ้หนีข้องธนำคำรทสิโก ้นอกจำกนี ้ยังสะทอ้นถงึกำรทีบ่รษัิทตอ้งพึง่พงิรำยไดเ้งนิปันผล
จำกธนำคำรทสิโกเ้ป็นหลกั รวมทัง้กำรก ำกับดแูลจำกทำงกำรซึง่อำจสง่ผลกระทบตอ่ควำมสำมำรถของธนำคำรทสิโกใ้นกำร

จำ่ยเงนิปันผลใหแ้กบ่รษัิทดว้ย 

 แนวโนม้อันดับเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์วำ่ธนำคำรทสิโกจ้ะยังคงสถำนะทำงกำรตลำดที่
แข็งแกร่งในธุรกจิเชำ่ซือ้รถยนต ์และมฐีำนเงนิทนุและสถำนะดำ้นรำยไดท้ีม่คีวำมแข็งแกร่ง อันดับเครดติอำจถูกปรับลดลง

หำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของธนำคำรลดลงอย่ำงมำกและต่อเนื่อง รวมถงึคุณภำพพอร์ตสนิเชือ่ทีถ่ดถอยลงอย่ำง
รุนแรง ในขณะทีอ่ันดับเครดติอำจปรับเพิ่มขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กับควำมสำมำรถของธนำคำรทสิโกใ้นกำรเพิ่มส่วนแบ่งทำง

กำรตลำดไดอ้ย่ำงย่ังยนื รวมถงึพอร์ตสนิเชือ่ใหห้ลำกหลำยมำกขึน้ และเพิม่ควำมสำมำรถในกำรระดมเงนิจำกแหล่งเงนิทุน
ตำ่งๆ ไดอ้ยำ่งมนัียส ำคญั 

 บริษัททสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ปไดรั้บกำรจัดตัง้ขึน้เพื่อใหเ้ป็นบริษัทโฮลดิิง้ของกลุ่มทสิโกโ้ดยมธีนำคำรทสิโกเ้ป็น

บรษัิทลูกทีม่คีวำมส ำคัญในกำรด ำเนนิกจิกำรของกลุ่ม ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2559 กลุม่ทสิโกม้สีนิทรัพยร์วมใหญ่เป็นอันดับ 8 ใน
กลุม่ธนำคำรพำณชิยไ์ทยทีจ่ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรัพยแ์หง่ประเทศไทยทัง้สิน้ 11 แห่ง โดยมสีว่นแบง่ทำงกำรตลำดของ

สนิเชือ่ 2.1% และเงนิรับฝำก 1.4% ธุรกจิธนำคำรมรีำยไดด้อกเบีย้สทุธแิละรำยไดท้ีไ่ม่ไดม้ำจำกดอกเบีย้กวำ่ 89% ของ
รำยไดร้วมของกลุม่ รำยไดใ้นสว่นทีเ่หลอืมำจำกบรษัิทย่อยอืน่ๆ ในธุรกจิหลักทรัพย ์และธุรกจิบรหิำรกองทุน ไดแ้ก ่บรษัิท

หลักทรัพยจ์ัดกำรกองทุน ทสิโก ้จ ำกัด บรษัิทหลักทรัพย ์ทสิโก ้จ ำกัด และ บรษัิท ไฮเวย ์จ ำกัด กลุม่ทสิโกม้สีถำนะทำง

ธรุกจิทีค่อ่นขำ้งมั่นคงจำกธรุกจิทีม่คีวำมหลำกหลำยโดยรำยไดจ้ำกดอกเบีย้สทุธแิละเงนิปันผลมสีดัสว่น 64.2% และรำยได ้
คำ่ธรรมเนยีมสทุธมิสีดัสว่น 30.4% ของรำยไดร้วมในปี 2559 

  งบดลุของกลุม่ทสิโกส้ะทอ้นถงึธรุกจิของธนำคำรทสิโกซ้ึง่ประกอบดว้ยพอรต์เชำ่ซือ้รถยนตก์วำ่ 61% ในขณะทีพ่อรต์
สนิเชือ่ธุรกจิขนำดใหญ่และสนิเชือ่ธุรกจิขนำดกลำงและขนำดย่อมมสีัดสว่น 20.7% และ 7.3% ของสนิเชือ่รวม ณ สิน้ปี 

2559 ตำมล ำดับ ธนำคำรทสิโกยั้งคงรักษำสถำนะทำงกำรแข่งขันทีแ่ข็งแกร่งในธุรกจิเชำ่ซือ้รถยนตโ์ดยเป็นผูป้ระกอบกำร
รำยใหญ่อันดับ 4 จำก 16 รำยในฐำนขอ้มูลของทริสเรทติง้และมสีว่นแบ่งทำงกำรตลำดประมำณ 10% ณ เดอืนธันวำคม 

2558 พอร์ตสนิเชือ่ของกลุ่มทสิโกห้ดตัวลงอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปี 2557 อันเป็นผลจำกกำรชะลอตัวของเศรษฐกจิและ

ยอดขำยรถยนตใ์นประเทศทีซ่บเซำ ณ สิน้ปี 2559 สนิเชือ่และดอกเบีย้รับของกลุม่ทสิโกม้จี ำนวน 225,455 ลำ้นบำท ลดลง 
5.6% จำกปีกอ่น 

 กลุม่ทสิโกไ้ดล้งนำมในสญัญำตกลงซือ้ธรุกจิลกูคำ้รำยยอ่ยจำกธนำคำรสแตนดำรด์ชำรเ์ตอรด์ (ไทย) จ ำกัด (มหำชน) 
(SCBT) ซึง่คำดวำ่จะด ำเนนิกำรแลว้เสร็จภำยในไตรมำสที ่ 3 ของปี 2560 ธุรกจิทีไ่ดม้ำจะประกอบดว้ยสนิทรัพยแ์ละหนี้สนิ

ของกลุม่ลกูคำ้รำยยอ่ยจำก SCBT ทีจ่ะโอนมำทีธ่นำคำรทสิโกแ้ละบรษัิทไฮเวย ์ทัง้นี้ ณ วันที ่30 กันยำยน 2558 มูลคำ่ของ

สนิทรัพยส์ทุธทิีไ่ดรั้บกำรโอนมมีลูคำ่ประมำณ 5,500 ลำ้นบำท ซึง่ประกอบดว้ยทรัพยส์นิมูลคำ่ 41,600 ลำ้นบำท และหนี้สนิ 
36,100 ลำ้นบำท พนักงำนบำงสว่นของธุรกจิลกูคำ้รำยย่อยของ SCBT คำดวำ่จะไดรั้บกำรโอนมำเป็นพนักงำนของธนำคำร

ทสิโกเ้พือ่ควำมตอ่เนื่องในกำรด ำเนนิธุรกจิซึง่ประกอบดว้ยสนิเชือ่บคุคล สนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อำศัย กำรบรหิำรควำมมั่งคั่ง และ
เงนิฝำกลูกคำ้รำยย่อย ธุรกจิทีไ่ดม้ำจะท ำใหธ้นำคำรทสิโกส้ำมำรถเขำ้ถงึผลติภัณฑท์ำงกำรเงนิบำงสว่นส ำหรับกลุม่ลกูคำ้

รำยย่อยทีไ่ม่มอียู่ในธุรกจิของธนำคำรในปัจจุบันไดท้ันท ีทรสิเรทติง้มองวำ่กำรไดม้ำซึง่ธุรกจิดังกล่ำวเป็นสถำณกำรณ์ทีจ่ะ

สง่ผลดตีอ่สถำนะเครดติเนือ่งจำกจะชว่ยใหธ้นำคำรลดกำรพึง่พำธรุกจิเชำ่ซือ้รถยนตล์ง 
 บรษัิทมสีถำนะเงนิทนุทีค่อ่นขำ้งแข็งแกร่ง โดยมอีัตรำสว่นเงนิกองทนุรวมตอ่สนิทรัพยเ์สีย่งตำมเกณฑ ์Basel-III อยู่

ทีร่ะดับ 18.36% ณ สิน้ปี 2559 โดยประกอบดว้ยเงนิกองทนุชัน้ที ่1 ประมำณ 75% สถำนะเงนิทุนของบรษัิทอยู่ในระดับที่
เพยีงพอต่อกำรรองรับกำรเตบิโตของธุรกจิในชว่ง 2-3 ปีขำ้งหนำ้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษัิทถอืว่ำสงูกวำ่กลุ่ม

ธนำคำรพำณชิยไ์ทยเมือ่พจิำรณำจำกอตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรัพยร์วมถัวเฉลีย่ และอัตรำสว่นผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้
ถัวเฉลีย่ สัดสว่นรำยไดท้ีเ่ป็นค่ำธรรมเนียมและบรกิำรของบรษัิทก็อยู่ในระดับทีส่งูกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรม ในขณะที่

ควำมสำมำรถในกำรหำรำยไดข้องกลุม่ทสิโกก็้มอียูอ่ยำ่งเพยีงพอทีจ่ะรองรับสภำวะควำมผันผวนตำมวฏัจักรธรุกจิได ้

 
(ตอ่หนำ้ 2) 

 
 

 

 
 

 
 



 

 2 

 

 
 

 ตน้ทุนทำงเครดติของกลุ่มทสิโกล้ดลงเหลอื 1.7% ในปี 2559 จำกระดับสงูสดุที ่2.1% ในปี 2558 ธนำคำรทสิโก ้
ยังคงนโยบำยเพิม่กำรกันส ำรองเผื่อหนี้สงสัยจะสญูอย่ำงต่อเนื่อง อัตรำสว่นส ำรองค่ำเผือ่หนี้สงสัยจะสูญต่อสนิเชือ่ดอ้ย

คณุภำพเพิม่ขึน้จำกจุดต ำ่สดุที ่80.1% ณ สิน้ปี 2558 มำอยู่ทีร่ะดับ 132% ณ สิน้ปี 2559 ซึง่อยู่ในระดับเดยีวกับค่ำเฉลีย่

ของอตุสำหกรรม อตัรำสว่นสนิเชือ่ดอ้ยคณุภำพตอ่สนิเชือ่รวมลดลงเหลอื 2.28% ณ สิน้ปี 2559 จำก 2.90% ณ สิน้ปี 2558 
ซึง่ลดลงมำกทีส่ดุอย่ำงเห็นไดช้ัดเมื่อเทยีบในพอร์ตสนิเชือ่เชำ่ซือ้รถยนตแ์ละสนิเชือ่ธุรกจิขนำดใหญ่ ตน้ทุนทำงเครดติ

ของทสิโกใ้นชว่ง 5 ปีทีผ่ำ่นมำมคีำ่เฉลีย่อยู่ที ่1.57% ตอ่ปีซึง่ถอืวำ่อยู่ในระดับเดยีวกันกับคำ่เฉลีย่ของกลุม่ธนำคำรพำณิชย์
ไทย 

 แหลง่เงนิทุนของธนำคำรทสิโกส้ะทอ้นโครงสรำ้งแหลง่เงนิทนุของธนำคำรพำณิชยไ์ทยขนำดเล็ก โดยมีสดัสว่นเงนิ
ฝำกประจ ำและเงนิกูย้มืตอ่แหลง่เงนิทนุรวมทีส่งู ในขณะทีม่สีดัสว่นของบัญชเีงนิฝำกกระแสรำยวันและออมทรัพย ์(Current 

Account Savings Account – CASA) ทีต่ ำ่ ทัง้นี้ อัตรำสว่น CASA ของธนำคำรทสิโกซ้ึง่อยู่ที ่35% ณ สิน้ปี 2559 ถงึแมจ้ะ

เพิม่ขึน้จำก 31% ณ สิน้ปี พ.ศ. 2558 ยังคงอยู่ในกลุม่ทีต่ ่ำทีส่ดุของธนำคำรพำณิชยไ์ทย สัดสว่นเงนิกูย้มืที ่26.9% ของ
แหลง่เงนิทนุรวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของธนำคำร ณ สิน้ปี 2559 ซึง่สว่นใหญ่ประกอบดว้ยหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธแิละมสีดัสว่นทีเ่พิม่

สงูขึน้ในชว่ง 5 ปีทีผ่่ำนมำ สะทอ้นถงึกลยุทธกำรระดมเงนิจำกแหลง่เงนิทนุทีม่ตีน้ทุนต ่ำและมคีวำมยดืหยุ่นสงูกว่ำเงนิฝำก
ประจ ำ อัตรำสว่นสนิเชือ่ต่อเงนิฝำกในระดับ145% ของธนำคำรก็จัดว่ำอยู่ในระดับทีส่งูกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรม สว่น

สภำพคล่องของธนำคำรนัน้จัดวำ่อยู่ในระดับทีเ่พียงพอ แมว้่ำอัตรำสว่นสนิทรัพยส์ภำพคล่องต่อเงนิฝำกซึง่รวมตั๋วแลกเงนิ

และรำยกำรระหวำ่งธนำคำรทีร่ะดบั 28% ณ สิน้ปี พ.ศ. 2559 จะต ำ่กวำ่คำ่เฉลีย่ของกลุม่ไปบำ้งก็ตำม 
 

บรษิทั ทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (TISCO) 
อนัดบัเครดติองคก์ร:  A- 

แนวโนม้อนัดบัเครดติ: Stable 
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