
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของธนาคารทสิโก้ จ ากดั 
(มหาชน) มูลค่าไม่เกนิ 70,000 ล้านบาท ครบก าหนดไถ่ถอนภายในปี 2564 ที่ระดบั “A” ด้วย
แนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึงสถานะทางการแข่งขนัที่แขง็แกร่งใน
ธุรกจิเช่าซื้อรถยนต์ตลอดจนฐานเงนิทุนและรายได้ที่เขม้แขง็ของธนาคาร อย่างไรก็ตาม อนัดบั
เครดติมขีอ้จ ากดัจากส่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิรบัฝากทีม่ขีนาดเลก็ ตลอดจนความ
เสีย่งจากการกระจุกตวัของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ และการพึง่พงิแหล่งเงนิทุนจากกลุ่มลูกคา้รายใหญ่
ของธนาคาร 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัย่อยหลกัของกลุ่มธรุกิจการเงินทิสโก้ 

ธนาคารทสิโก้เป็นบรษิัทย่อยหลกัของ บรษิทั ทสิโก้ไฟแนนเชยีลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน)  ซึ่งถอืหุ้น
ธนาคารในสดัส่วน 99.99% ธนาคารมขีนาดของสนิทรพัย์รวมใหญ่เป็นอนัดบั 8 จากกลุ่มธนาคาร
พาณชิยไ์ทยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทัง้สิ้น 11 แห่งในปี 2560 โดยมสี่วน
แบ่งทางการตลาดของสนิเชือ่ 2.1% และเงนิรบัฝาก 1.6% รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปนัผลคดิเป็น 
74.1% ของรายไดร้วมในปี 2560 รายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบี้ยส่วนใหญ่มาจากค่าธรรมเนียมและบรกิาร
สุทธ ิซึง่มสีดัส่วน 21.7% ของรายไดร้วม  

ธรุกิจลกูค้ารายย่อยจาก SCBT ส่งเสริมสถานะทางธรุกิจ  

กลุ่มทสิโก้ได้ซื้อธุรกจิลูกค้ารายย่อยจากธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ไทย) จ ากดั (มหาชน)  
(SCBT) ในปี 2560 ประกอบดว้ยการโอนสนิเชื่อมลูค่า 33.7 พนัลา้นบาท และเงนิฝากมลูค่า 14.6 
พนัลา้นบาทมาทีธ่นาคารทสิโกแ้ละบรษิทัออลเวย์ ซึ่งเป็นบรษิทัลูกของกลุ่ม โดยกว่า 31.4 พนัลา้น
บาทเป็นสนิเชือ่รายย่อยอนัประกอบดว้ยสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั สนิเชื่อทีใ่ชบ้า้นเป็นหลกัประกนั สนิเชื่อ
บุคคล และสนิเชือ่บตัรเครดติ1 ส่วนทีเ่หลอือกีประมาณ 2.2 พนัลา้นบาทเป็นสนิเชือ่ธุรกจิขนาดกลาง
และขนาดย่อม (Small and Medium-sized Enterprises – SMEs)2 ส าหรบัเงนิฝากส่วนใหญ่เป็น
เงนิฝากรายย่อยประเภทบญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์ (Current Account Savings 
Account – CASA) 

ธุรกจิทีร่บัโอนมาสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ทีมุ่่งเน้นธุรกจิรายย่อยของบรษิทั ในขณะทีม่กีารขยายธุรกจิ
อื่น ๆ อย่างค่อยเป็นค่อยไป การเข้าถึงกลุ่มลูกหนี้สินเชื่อที่อยู่อาศัยและสินเชื่อที่ใช้บ้านเป็น
หลกัประกนั รวมถงึฐานลูกคา้เงนิฝากทีก่วา้งขึน้ จะเพิม่สถานะทางการแข่งขนัของธุรกจิลูกคา้ราย
ย่อย บรษิทัยงัมองโอกาสจากการน าเสนอผลติภณัฑท์างการเงนิและการบรหิารความมัง่คัง่ของกลุ่ม
ใหแ้ก่ฐานลกูคา้ใหม ่

พอร์ตสนิเชื่อที่กระจายตวัมากขึ้นยงัช่วยลดการพึ่งพาของธนาคารจากการปล่อยสนิเชื่อเช่าซื้อ
รถยนต์ ณ สิน้ปี 2560 สนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์มสีดัส่วน 50.6% ของสนิเชื่อรวม ลดลงจาก 60.6% ใน
ปีก่อน สนิเชือ่ธุรกจิขนาดใหญ่และสนิเชือ่ธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมมสีดัส่วนอยู่ที่ระดบั 20.1% 
และ 6.0% ตามล าดบั สนิเชือ่ทีอ่ยู่อาศยัมสีดัส่วน 8.5% ของสนิเชือ่รวม เพิม่ขึน้จาก 0.4% ในปีก่อน 
ในขณะเดยีวกนั บรษิทัยงัมุง่เน้นการใชค้วามช านาญในการปล่อยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์มาใชใ้นการ
ปล่อยสนิเชือ่ค ้าประกนัทะเบยีนรถยนต์ ซึง่เป็นธุรกจิทีม่กีารเติบโตสงู 

                                                           
1 สนิเชื่อบตัรเครดติไดร้บัการโอนมาทีบ่รษิทั ออลเวย ์จ ากดั ต่อมาในไตรมาสที ่1/2561 ธนาคารทสิโกแ้ละบรษิทั ออลเวย ์จ ากดั ไดล้งนามในสญัญาโอนขายลกูหนี้
สนิเชื่อบคุคลและธรุกจิบตัรเครดติ ใหแ้กธ่นาคารซติีแ้บงก์ เอน็. เอ. สาขากรงุเทพ 
2 สนิเชื่อสว่นใหญ่เป็นสนิเชื่อธรุกจิขนาดเลก็  

  

ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 49/2561 
 25 เมษายน 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/04/56 A Stable 
13/05/54 A Positive 
   
   
   
   
   
   
   
   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) 

สถานะเงินทุนและรายได้ท่ีเข้มแขง็  
ธนาคารมสีถานะเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของต่อสนิทรพัย์เสีย่งตามเกณฑ์ Basel-III อยู่ทีร่ะดบั 15.98% เป็น
สดัส่วน 77% ของเงนิกองทุนรวม ณ สิ้นปี 2560 ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะเงนิทุนของธนาคารอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอต่อการรองรบัการเตบิโตของธุรกจิ
ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า โดยมอีตัราส่วนเงนิปนัผลทีร่ะดบั 50-60% 

ความสามารถในการหารายไดข้องธนาคารทสิโกม้อียู่อย่างเพยีงพอทีจ่ะรองรบัสภาวะความผนัผวนตามวฏัจกัรธุรกจิได ้ความสามารถในการท าก าไรของ
ธนาคารถอืว่าสงูกว่ากลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทยเมือ่พจิารณาจากอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ทีร่ะดบั 1.6% ในปี 2560 สดัส่วนรายไดท้ี่
เป็นค่าธรรมเนียมและบรกิารของบรษิทัอยู่ในระดบัค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม และอตัราก าไรจากดอกเบี้ยสุทธิหลงัจากหกัต้นทุนทางเครดติกอ็ยู่ในระดบัที่
สงูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา3 

คณุภาพสินทรพัยดี์ขึน้ 

คุณภาพสนิทรพัย์ของธนาคารทสิโกม้แีนวโน้มที่ดขี ึ้น  ต้นทุนทางเครดติของธนาคารลดลงเหลอื 1.2% ในปี 2560 จากระดบัสูงสุดที่ 2.0% ในปี 2558 
ธนาคารยงัคงนโยบายเพิม่การกนัส ารองเผือ่หนี้สงสยัจะสญูอย่างต่อเนื่องเพื่อลดผลกระทบจากการใชม้าตรฐานบญัชี IFRS94 อตัราส่วนส ารองค่าเผื่อหนี้
สงสยัจะสญูต่อสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพเพิม่ขึน้อย่างมากสู่ระดบั 201.9% ณ สิน้ปี 2560 จากจุดต ่าสุดทีร่ะดบั 80.7% ณ สิน้ปี 2558  

แมว้่าพอร์ตสนิเชื่อจาก SCBT มอีตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวมสูงกว่า แต่อตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวมของธนาคารกย็งัมี
แนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากอตัราส่วนสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมทีล่ดลงอย่างมากของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสนิเชื่อธุรกจิขนาดใหญ่ 
อตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวม5 ลดลงจากระดบั 2.9% ในปี 2558 สู่ระดบั 2.2% ในปี 2560 ซึ่งอยู่ในระดบัต ่าเมือ่เทยีบกบักลุ่มธนาคาร
พาณชิยไ์ทย 

มีการพ่ึงพาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมสงู 

อนัดบัเครดติของธนาคารทสิโกถู้กจ ากดัโดยของสถานะแหล่งเงนิทุน ธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดเลก็จะมสีดัส่วนของฐานเงนิฝากรายย่อยทีค่่อนขา้งเลก็ใน
ขณะทีม่กีารพึง่พาแหล่งเงนิจากการกูย้มืในระดบัสงู ในขณะทีส่ดัส่วนของการกูย้มืในระดบัทีส่งูของธนาคารทสิโกส้ะทอ้นถงึกลยุทธก์ารระดมเงนิจากแหล่ง
เงนิทุนทีม่คีวามยดืหยุ่นสงู 

อย่างไรกต็าม เงนิฝากจากกลุ่มลกูคา้รายย่อยทีไ่ดร้บัโอนจาก SCBT เป็นปจัจยัเสรมิสถานะเงนิทุนของธนาคาร สดัส่วนเงนิฝากต่อแหล่งเงนิทุนรวมเพิม่
สูงขึน้อยู่ทีร่ะดบั 72.9% ในปี 2560 จาก 69.2% ในปีก่อน สดัส่วน CASA ต่อเงนิฝากกเ็พิม่สูงขึน้จากระดบั 35.7% สู่ระดบั 37.7% ในช่วงเวลาเดยีวกนั 
อตัราส่วนสนิเชือ่ต่อเงนิฝากซึง่ลดลงสู่ระดบั 135.3% ในปี 2560 จากระดบั 142.3% ในปีก่อนกจ็ดัว่าอยู่ในระดบัทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารทสิโกจ้ะยงัคงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิลูกคา้รายย่อย และมี
ฐานเงนิทุนและสถานะดา้นรายไดท้ีม่คีวามแขง็แกร่ง 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างมากและต่อเนื่อง รวมถงึคุณภาพพอร์ตสนิเชื่อทีถ่ดถอยลงอย่าง
รุนแรง ในขณะทีอ่นัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัความสามารถของธนาคารทสิโก้ในการเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดได้อย่างยัง่ยนื  รวมถึง
ขยายพอรต์สนิเชือ่ใหห้ลากหลายมากขึน้ และเพิม่ความสามารถในการระดมเงนิจากแหล่งเงนิทุนต่าง ๆ ไดอ้ย่างมนียัส าคญั 

  

                                                           
3 ค านวณจากรายไดด้อกเบีย้สุทธหิกัลบดว้ยตน้ทนุทางเครดติ และหารโดยสนิทรพัยท์ีก่่อใหเ้กดิรายไดเ้ฉลีย่ 
4 ทีจ่ะมกีารบงัคบัใชใ้นวนัที ่1 มกราคม 2562 
5 ไมร่วมเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
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ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 หกัค่าใชจ้า่ยธรรมเนยีมและบรกิาร 
4 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 

 
  

            -------------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------ 
             2560 2559    2558 2557 2556 

สนิทรพัยร์วม   288,275 260,742 269,800 305,886 342,030 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  274,509 265,271 287,843 323,958 308,577 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  5,932 5,553 7,185 13,309 10,029 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  245,607 221,978 234,769 258,569 281,319 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  10,709 7,501 5,570 6,380 5,775 
เงนิรบัฝาก  181,499 155,951 159,046 206,391 265,547 
เงนิกูย้มื2  67,492 69,370 77,582 68,089 49,239 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  28,925 27,444 25,815 24,004 19,572 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  28,184 26,629 24,909 21,788 17,388 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  10,848 10,236 9,440 8,860 8,034 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  3,791 3,561 3,695 3,609 3,645 
รายไดร้วม  14,639 13,797 13,135 12,469 11,679 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน4  6,518 5,435 4,634 4,625 4,444 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  8,121 8,362 8,500 7,845 7,236 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  2,760 3,740 4,870 3,978 3,642 
ก าไรสุทธ ิ  4,301 3,688 2,914 3,098 2,877 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  3,182 3,043 3,068 3,003 3,217 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  20 12 24 142 39 
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ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) 

หน่วย: % 

5   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
6 งบการเงนิรวม 
7 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
8 รวมตัว๋แลกเงนิ 
9 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
10 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 
    

            ----------------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------ 
             2560 2559    2558 2557 2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   1.57 1.39 1.01 0.96 0.93 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  3.55 3.50 2.92 2.39 2.28 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  3.86 3.80 3.24 2.70 2.58 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.95 3.86 3.28 2.73 2.60 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  1.42 1.38 1.31 1.13 1.21 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  21.74 22.06 23.36 24.09 27.54 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  44.52 39.39 35.28 37.09 38.05 
โครงสร้างเงินทุน       

อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ6  15.98 14.73 13.98 12.55 9.15 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่16  15.98 14.73 13.98 12.55 9.15 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง6  20.72 19.59 18.01 16.79 13.37 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม6  77.12 75.19 77.62 74.75 68.44 
คณุภาพสินทรพัย ์       

ตน้ทุนทางเครดติ  1.18 1.64 1.97 1.47 1.40 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม7  1.84 1.98 2.62 2.00 1.28 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.45 3.99 3.97 2.34 1.39 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  201.89 146.28 80.65 108.10 135.63 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       

บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย์/เงนิรบัฝาก8  37.73 35.73 32.38 25.61 16.36 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก8  135.29 142.31 147.58 125.26 105.88 
เงนิรบัฝาก8/หนี้สนิรวม  70.00 66.86 65.20 73.23 82.40 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก9  27.20 27.19 22.45 23.68 23.00 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้10  20.22 19.40 16.01 18.67 20.27 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                5 

 

 

ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) 

ธนาคารทิสโก้ จ ากดั (มหาชน) (TISCOB) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 70,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2564 A 
- TISCO184A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A 
- TISCO18NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A 
- TISCO191A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO194A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO195B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 8,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
- TISCO204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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