
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ทสิโกไ้ฟแนนเชยีลกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” 
ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถึงสถานะความเป็นบรษิัทโฮลดิ้งใน
กลุ่มทสิโกข้องบรษิทัซึ่งมอี านาจในการบรหิารงานและการได้รบัเงนิปนัผลผ่านการถอืหุน้ 99.99% 
ในธนาคารทสิโก ้จ ากดั (มหาชน) อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึรายไดเ้งนิปนัผลทีม่ ัน่คงจากธนาคาร
ทิสโก้ซึ่งมีสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์ ตลอดจนแหล่งรายได้ที่
หลากหลายและฐานเงนิทุนที่มคีวามแข็งแกร่งยิ่งขึ้น อย่างไรก็ตาม ความแข็งแกร่งดงักล่าวถูก
ลดทอนลงจากการทีธ่นาคารทสิโกม้สี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิรบัฝากทีม่ขีนาดเลก็ 
ตลอดจนการมคีวามเสีย่งจากการกระจุกตวัของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ และการที่ธนาคารต้องพึง่พงิ
แหล่งเงนิทุนจากกลุ่มลกูคา้รายใหญ่ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะความเป็นบริษทัโฮลด้ิงของกลุ่มธรุกิจการเงิน 

อนัดบัเครดติองค์กรของบรษิทัทสิโก้ไฟแนนเชยีลกรุ๊ปอยู่ในระดบัต ่ากว่าอนัดบัเครดติองค์กรของ
ธนาคารทิสโก้ (“A”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยหลกัของกลุ่มอยู่ 1 ข ัน้ ซึ่งสะท้อนถึงการด้อยสิทธิในเชิง
โครงสรา้ง โดยสทิธเิรยีกรอ้งของเจา้หนี้ของบรษิทัจะดอ้ยกว่าสทิธเิรยีกรอ้งของเจ้าหนี้ของธนาคาร
ทสิโก ้นอกจากนี้ ยงัสะทอ้นถึงการที่บรษิทัต้องพึ่งพงิรายได้เงนิปนัผลจากธนาคารทสิโกเ้ป็นหลกั 
รวมทัง้การก ากบัดูแลจากทางการซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถของธนาคารทสิโกใ้นการ
จ่ายเงนิปนัผลใหแ้ก่บรษิทัดว้ย 

แหล่งท่ีมาของรายได้ท่ีหลากหลาย  

กลุ่มทสิโกม้สีถานะทางธุรกจิทีค่่อนขา้งมัน่คงจากธุรกจิทีม่คีวามหลากหลาย ซึ่งประกอบดว้ยธุรกจิ
ธนาคารพาณชิย ์ธุรกจิหลกัทรพัย ์ธุรกจิวาณชิยธ์นกจิ และธุรกจิบรหิารกองทุน 

กลุ่มทิสโก้มสีินทรพัย์รวมใหญ่เป็นอันดบั 8 ในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยทัง้สิน้ 11 แห่งในปี 2560 โดยมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อ 2.2% 
และเงนิรบัฝาก 1.6% รายได้จากดอกเบี้ยสุทธแิละเงนิปนัผลมสีดัส่วน 62.9% และรายได้ที่มใิช่
ดอกเบี้ยมสีดัส่วน 37.1% ในปี 2560 ค่าธรรมเนียมสุทธิมสีดัส่วน 33.2% ของรายได้รวม อัน
ประกอบดว้ยค่านายหน้าขายประกนั ค่าธรรมเนียมจากการซื้อขายหลกัทรพัย ์และบรหิารกองทุน 

ธรุกิจลกูค้ารายย่อยจาก SCBT ส่งเสริมสถานะทางธรุกิจ  

กลุ่มทิสโก้ได้ซื้อธุรกิจลูกค้ารายย่อยจากธนาคารสแตนดาร์ดชาร์เตอร์ด (ประเทศไทย) จ ากัด 
(มหาชน) (SCBT) ในปี 2560 ซึ่งประกอบไปดว้ยการโอนสนิเชื่อมลูค่า 33.7 พนัลา้นบาท และเงนิ
ฝากมลูค่า 14.6 พนัลา้นบาทมาที่ธนาคารทสิโกแ้ละ บรษิทั ออลเวย์ จ ากดั ซึ่งเป็นบรษิทัลูกของ
กลุ่ม กว่า 31.4 พนัลา้นบาทเป็นสนิเชื่อรายย่อยอนัประกอบดว้ยสนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยั สนิเชื่อทีใ่ชบ้า้น
เป็นหลกัประกนั สนิเชื่อบุคคล และสนิเชื่อบตัรเครดติ1 ส่วนที่เหลอือีกประมาณ 2.2 พนัล้านบาท
เป็นสนิเชื่อธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and Medium-sized Enterprises – SMEs)2 
ส าหรบัเงนิฝากส่วนใหญ่เป็นเงนิฝากรายย่อยประเภทบญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย ์
(Current Account Savings Account – CASA) 

                                                           
1 สนิเชื่อบตัรเครดติไดร้บัการโอนมาทีบ่รษิทั ออลเวย ์จ ากดั ต่อมาในไตรมาสที ่1/2561 ธนาคารทสิโกแ้ละบรษิทั ออลเวย ์จ ากดั ไดล้งนามในสญัญาโอนขายลกูหนี้
สนิเชื่อบคุคลและธรุกจิบตัรเครดติ ใหแ้กธ่นาคารซติีแ้บงก ์เอน็. เอ. สาขากรงุเทพ 
2 สนิเชื่อสว่นใหญ่เป็นสนิเชื่อธรุกจิขนาดเลก็  

  

บริษทั ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 48/2561 
 25 เมษายน 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/04/56 A- Stable 
13/05/54 A- Positive 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทั ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

ธุรกจิทีร่บัโอนมาสอดคลอ้งกบักลยุทธ์ที่มุ่งเน้นธุรกจิรายย่อยของบรษิัท ในขณะที่มกีารขยายธุรกจิอื่น ๆ อย่างค่อยเป็นค่อยไป การเขา้ถงึกลุ่มลูกหนี้
สนิเชือ่ทีอ่ยู่อาศยัและสนิเชื่อทีใ่ชบ้า้นเป็นหลกัประกนั รวมถงึฐานลูกคา้เงนิฝากทีก่วา้งขึน้ จะเพิม่สถานะทางการแข่งขนัของธุรกจิลูกคา้รายย่อย บรษิทั
ยงัคงมองหาโอกาสจากการน าเสนอผลติภณัฑท์างการเงนิและการบรหิารความมัง่คัง่ของกลุ่มใหแ้ก่ฐานลกูคา้ใหม่ 

พอรต์สนิเชือ่ทีก่ระจายตวัมากขึน้ยงัช่วยลดการพึง่พาของกลุ่มจากการปล่อยสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ ณ สิ้นปี  2560 สนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์มสีดัส่วน 50.6% 
ของสนิเชื่อรวม ลดลงจาก 61.1% ในปีก่อน สนิเชื่อธุรกจิขนาดใหญ่และสนิเชื่อธุรกจิขนาดกลางและขนาดย่อมมสีดัส่วนอยู่ที่ระดบั 20.1% และ 6.0% 
ตามล าดบั สนิเชื่อทีอ่ยู่อาศยัมสีดัส่วน 8.3% ของสนิเชื่อรวม เพิม่ขึน้จาก 0.4% ในปีก่อน ในขณะเดยีวกนั บรษิทัยงัมุ่งเน้นการใชค้วามช านาญในการ
ปล่อยสนิเชือ่เช่าซื้อรถยนต์มาใชใ้นการปล่อยสนิเชือ่ค ้าประกนัทะเบยีนรถยนต์ ซึง่เป็นธุรกจิทีม่กีารเติบโตสงู 

สถานะเงินทุนและรายได้ท่ีเข้มแขง็  
บรษิทัมสีถานะเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่ง อตัราส่วนเงนิกองทุนชัน้ที่ 1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของต่อสนิทรพัย์เสี่ยงตามเกณฑ์ Basel-III อยู่ทีร่ะดบั 14.96% เป็น
สดัส่วน 77% ของเงนิกองทุนรวม ณ สิน้ปี 2560 ทรสิเรทติ้งมองว่าสถานะเงนิทุนของบรษิทัอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอต่อการรองรบัการเตบิโตของธุรกจิในช่วง 
2-3 ปีขา้งหน้า โดยมอีตัราส่วนเงนิปนัผลทีร่ะดบั 50-60% 

ความสามารถในการหารายได้ของกลุ่มทสิโก้มอียู่อย่างเพยีงพอที่จะรองรบัสภาวะความผนัผวนตามวฏัจกัรธุรกจิได ้ความสามารถในการท าก าไรข อง
บรษิทัถอืว่าสงูกว่ากลุ่มธนาคารพาณชิยไ์ทยเมือ่พจิารณาจากอตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่ทีร่ะดบั  2.31% ในปี 2560 สดัส่วนรายไดท้ี่
เป็นค่าธรรมเนียมและบรกิารของบรษิทัอยู่ในระดบัทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม และอตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธหิลงัจากหกัตน้ทุนทางเครดติกอ็ยู่ใน
ระดบัทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมในช่วง 2-3 ปีทีผ่่านมา3 

คณุภาพสินทรพัยดี์ขึน้ 

คุณภาพสนิทรพัยข์องกลุ่มทสิโกม้แีนวโน้มทีด่ขี ึน้  ตน้ทุนทางเครดติของกลุ่มลดลงเหลอื 1.3% ในปี 2560 จากระดบัสูงสุดที ่2.1% ในปี 2558 ทสิโกย้งัคง
นโยบายเพิม่การกนัส ารองเผือ่หนี้สงสยัจะสญูอย่างต่อเนื่องเพือ่ลดผลกระทบจากการใชม้าตรฐานบญัชี IFRS94 อตัราส่วนส ารองค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อ
สนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพเพิม่ขึน้อย่างมากสู่ระดบั 183.6% ณ สิน้ปี 2560 จากจุดต ่าสุดทีร่ะดบั 80.1% ณ สิน้ปี 2558  

แมว้่าพอร์ตสนิเชื่อจาก SCBT มอีตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวมสูงกว่า แต่อตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวมของกลุ่มกย็งัคงมี
แนวโน้มลดลงอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากอตัราส่วนสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชือ่รวมทีล่ดลงอย่างมากของสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และสนิเชื่อธุรกจิขนาดใหญ่ 
อตัราส่วนสนิเชื่อดอ้ยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวม5ลดลงจากระดบั 3.22% ในปี 2558 สู่ระดบั 2.32% ในปี 2560 ซึ่งอยู่ในระดบัต ่าเมือ่เทยีบกบักลุ่มธนาคาร
พาณชิยไ์ทย 

มีการพ่ึงพาแหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมสงู 

อนัดบัเครดติของบรษิทัถูกจ ากดัโดยสถานะแหล่งเงนิทุน ธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดเลก็จะมสีดัส่วนของฐานเงนิฝากรายย่อยทีค่่อนขา้งเลก็ในขณะทีม่กีาร
พึง่พาแหล่งเงนิจากการกูย้มืในระดบัสูง ในขณะทีส่ดัส่วนของการกูย้มืในระดบัทีสู่งของบรษิทัสะทอ้นถงึกลยุทธ์การระดมเงนิจากแหล่งเงนิทุนทีม่คีวาม
ยดืหยุ่นสงู 

อย่างไรกต็าม เงนิฝากจากกลุ่มลูกคา้รายย่อยทีไ่ดร้บัโอนจาก SCBT เป็นปจัจยัเสรมิสถานะเงนิทุนของกลุ่ม สดัส่วนเงนิฝากต่อแหล่งเงนิทุนรวมเพิม่สูง
ขึน้อยู่ทีร่ะดบั 70.7% ณ สิ้นปี 2560 จาก 67.3% ในปีก่อน สดัส่วน CASA ต่อเงนิฝากกเ็พิม่สูงขึน้จากระดบั 35.9% สู่ระดบั 37.8% ในช่วงเวลาเดยีวกนั 
อตัราส่วนสนิเชือ่ต่อเงนิฝากซึง่ลดลงสู่ระดบั 139.4% ในปี 2560 จากระดบั 145.4% ในปีก่อนกจ็ดัว่าอยู่ในระดบัทีส่งูกว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารทสิโกจ้ะยงัคงสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิลูกคา้รายย่อย และมี
ฐานเงนิทุนและสถานะดา้นรายไดท้ีม่คีวามแขง็แกร่ง 

  

                                                           
3 ค านวณจากรายไดด้อกเบีย้สุทธหิกัลบดว้ยตน้ทนุทางเครดติ และหารโดยสนิทรพัยท์ีก่่อใหเ้กดิรายไดเ้ฉลีย่ 
4 ทีจ่ะมกีารบงัคบัใชใ้นวนัที ่1 มกราคม 2562 
5 ไมร่วมเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
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บริษทั ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างมากและต่อเนื่อง  รวมถงึคุณภาพพอร์ตสนิเชื่อทีถ่ดถอยลงอย่าง
รุนแรง ในขณะทีอ่นัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัความสามารถของธนาคารทสิโก้ในการเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดได้อย่างยัง่ยนื  รวมถึง
ขยายพอรต์สนิเชือ่ใหห้ลากหลายมากขึน้ และเพิม่ความสามารถในการระดมเงนิจากแหล่งเงนิทุนต่าง ๆ ไดอ้ย่างมนียัส าคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 หกัค่าใชจ้า่ยธรรมเนยีมและบรกิาร 
4 ไมร่วมค่าใชจ้า่ยค่าธรรมเนยีมและบรกิาร 
 

  

            ---------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------------ 
             2560 2559    2558 2557 2556 

สนิทรพัยร์วม   303,388 271,272 280,294 317,674 353,406 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  287,330 275,783 298,984 335,540 321,952 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  8,121 7,632 8,617 15,003 11,647 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  252,099 225,455 238,802 263,356 286,951 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  11,456 7,984 6,168 6,950 6,331 
เงนิรบัฝาก  180,804 155,068 158,344 205,589 264,642 
เงนิกูย้มื2  75,096 75,526 84,549 76,099 55,267 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  34,732 31,326 28,194 25,824 23,054 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  33,029 29,760 27,009 24,439 20,717 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  11,655 10,920 10,130 9,540 8,817 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  6,871 5,866 6,011 5,816 6,101 
รายไดร้วม  18,526 16,786 16,141 15,355 14,918 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน4  7,784 6,570 5,575 5,611 5,429 
ก าไรจากการด าเนินงานก่อนหนี้สญู  10,742 10,216 10,566 9,744 9,490 
หนี้สญู หนี้สงสยัจะสญู และขาดทุนจากการดอ้ยค่า  3,098 3,972 5,277 4,426 4,141 
ก าไรสุทธ ิ  6,117 5,023 4,256 4,274 4,308 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  6,146 5,167 5,057 4,976 5,191 
ก าไรสุทธจิากเงนิลงทุน  42 13 129 264 354 
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บริษทั ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

หน่วย: % 

5   รวมรายไดค้่าธรรมเนยีมและบรกิารสุทธ ิ
6 งบการเงนิรวม 
7 รวมเงนิกูย้มืระหวา่งธนาคาร ไมร่วมดอกเบี้ยคา้งรบั 
8 รวมตัว๋แลกเงนิ 
9 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 
10 หนี้สนิทางการเงนิทีค่รบก าหนดภายใน 1 ปี 
    

      ---------------------------ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------- 
             2560 2559    2558 2557 2556 

ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   2.13 1.82 1.42 1.27 1.34 
ส่วนต่างอตัราดอกเบีย้  3.71 3.65 3.08 2.52 2.43 
อตัราก าไรจากดอกเบีย้สุทธ ิ  4.03 3.96 3.39 2.84 2.75 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.06 3.96 3.39 2.84 2.74 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้5/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.48 2.21 2.08 1.80 1.97 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ/ิรายไดร้วม  33.17 30.78 31.33 32.40 34.80 
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  42.02 39.14 34.54 36.54 36.39 
โครงสร้างเงินทุน       

อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ6  14.96 13.77 12.71 11.31 ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่16  14.96 13.77 12.71 11.31 9.13 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง6  19.39 18.36 16.48 15.27 13.26 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม6  77.15 75.00 77.12 74.07 ไมร่ะบ ุ
คณุภาพสินทรพัย ์       

ตน้ทุนทางเครดติ  1.30 1.71 2.10 1.61 1.55 
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม7  1.97 2.17 2.86 2.24 1.46 
สนิทรพัยท์ีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได/้สนิทรพัยร์วม  3.28 3.84 3.82 2.26 1.35 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  183.55 131.19 80.10 102.97 127.48 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       

บญัชเีงนิฝากกระแสรายวนัและออมทรพัย/์เงนิรบัฝาก8  36.29 34.54 31.10 24.72 15.96 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก8  133.90 140.00 144.48 123.47 105.92 
เงนิรบัฝาก8/หนี้สนิรวม  70.08 67.11 65.56 73.08 82.01 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก9  27.83 27.92 23.16 24.12 23.26 
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/หนี้สนิระยะสัน้10  20.69 19.97 16.59 19.01 20.42 
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บริษทั ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (TISCO) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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