
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท บ้านปู จำกัด 
(มหาชน) ที่ระดับ “A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ทั้งนี้ อันดับเครดิต
สะท้อนถึงบทบาทท่ีมีนัยสำคัญของบริษัทในอุตสาหกรรมพลังงานต้นน้ำในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกโดย
มีปัจจัยสนับสนุนจากการมีขนาดธุรกิจท่ีใหญ่และกว้างขวาง ฐานลูกค้าที่มั่นคง และการบริหาร
ต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ การกระจายธุรกิจเชิงกลยุทธ์ไปสู่ธุรกิจก๊าซธรรมชาติ ตลอดจน
ธุรก ิจผลิตไฟฟ้า และเทคโนโลยีพลังงานยังช่วยลดการพึ ่งพาธุรก ิจถ่านหินและสนับสนุน
ความสามารถในการสร้างกำไรในระยะยาวให้แก่บริษัทอีกด้วย อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มี
ข้อจำกัดจากการที่บริษัทมีหนี้สินในระดับค่อนข้างสูง ตลอดจนความผันผวนของราคาถ่านหินและ
ก๊าซธรรมชาติ ความเสี่ยงจากตลาดไฟฟ้าเสรีท่ีเพิ่มสูงขึ้น รวมถึงแนวโน้มอุปสงค์ถ่านหินท่ีอาจลดลง
ในระยะยาวจากความกังวลด้านสิ่งแวดล้อม 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสถานะที่แข็งแกร่งในธุรกิจถ่านหิน 

สถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในธุรกิจถ่านหินของบริษัทมาจากการมีปริมาณสำรองถ่านหินที่มี
ขนาดใหญ่และฐานลูกค้าท่ีมั่นคง โดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศกำลังพัฒนาท่ีอุปสงค์ถ่านหินยังคงสูง
เนื ่องจากต้นทุนถ่านหินท่ีมีข้อได้เปรียบกว่าเมื ่อเทียบกับแหล่งพลังงานประเภทอื ่น ๆ ทั ้งน้ี  
คาดว่าบริษัทจะมียอดขายถ่านหินท่ีประมาณ 33-34 ล้านตันในปี 2567 โดยปริมาณสำรองถ่านหิน
ของบริษัทท่ีมีอยู่ซ่ึงคาดว่าจะสามารถนำมาผลิตได้มากกว่า 10 ปีในประเทศอินโดนีเซียและมากกว่า 
20 ปีในประเทศออสเตรเลียน้ัน จะทำให้บริษัทมีโอกาสได้ประโยชน์จากสถานการณ์ดังกล่าวและยัง
ช่วยให้มีกำไรในระยะยาวด้วย 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีการบริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อลดผลกระทบจากความผัน
ผวนของราคาถ่านหินด้วยเช่นกัน ซึ่ง ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจถ่านหินของบริษัทจะสร้างกระแสเงิน
สดได้อย่างแข็งแกร่งในปี 2567 แม้  Newcastle Coal Price Index จะลดลง 28% เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ีระดับเฉลี่ยท่ี 134 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในช่วง 9 เดือนแรกของปี 
2567 โดยราคาขายถ่านหินเฉลี่ยของบริษัทในช่วงเดียวกันลดลงในอัตราที่น้อยกว่าท่ี 11% มาอยู่ท่ี 
100 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน ในขณะท่ีการปรับปรุงประสิทธิภาพการดำเนินงานและกำลังการผลิต
ในประเทศอินโดนีเซียและออสเตรเลียที่เพิ่มขึ้นทำให้ยอดขายถ่านหินของบริษัทเพิ่มขึ้น 7.4% จาก
ช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ที่ 24.1 ล้านตันในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 แม้ว่า Newcastle 
Coal Price Index จะลดลงอย่างมาก แต่อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทลดลงมาอยู่ที่ 29.5% จาก 
35.3% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 ซ่ึงสะท้อนถึงความสามารถในการปรับตัวในระดับปานกลาง
ของธุรกิจถ่านหิน 

การกระจายสู่ธุรกิจก๊าซธรรมชาติและธุรกิจผลิตไฟฟ้าช่วยสนับสนุนกำไรในระยะยาว 

ในช่วงทศวรรษท่ีผ่านมาบริษัทได้ขยายธุรกิจไปยังก๊าซธรรมชาติและการผลิตไฟฟ้า โดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งในประเทศสหรัฐอเมริกาเพื่อลดการพึ่งพาธุรกิจถ่านหิน โดยก๊าซธรรมชาตินั้นถือว่าเป็นแหล่ง
พลังงานเพื่อการเปลี่ยนผ่านในบริบทของแนวโน้มการลดการปล่อยคาร์บอนทั่วโลก ทั้งน้ี ปริมาณ
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อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 08/03/67 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 

เครดิต/ เครดิตพินิจ 
26/12/57 A+ Stable 
29/11/56 AA- Negative 
15/12/53 AA- Stable 
06/07/53 AA- Alert Developing 
26/06/51 AA- Stable 
07/11/48 A+ Stable 
28/07/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
14/01/46 A - 
22/03/44 A- - 
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สำรองก๊าซธรรมชาติของบริษัทซ่ึงมีอายุการผลิตคงเหลือมากกว่า 15 ปีจะสามารถสนับสนุนรายได้ให้แก่บริษัทในช่วงการเปล่ียนผ่านน้ี นอกจากน้ี การ
ซ้ือกิจการโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วมระบบกังหันก๊าซ (Combined-cycle Gas Turbine—CCGT) จำนวน 2 แห่งในสหรัฐอเมริกาซ่ึงได้แก่ Temple I 
และ Temple II น้ันน่าจะช่วยเสริมสร้างห่วงโซ่คุณค่าก๊าซธรรมชาตขิองบริษัทในประเทศดังกล่าวได ้

อย่างไรก็ตาม การดำเนินงานในธุรกิจผลิตไฟฟ้าของบริษัทในปี 2567 มีข้อจำกัดบางส่วนจากความท้าทายท่ีโรงไฟฟ้าก๊าซธรรมชาติ (Gas-fired Power 
Plant) ของบริษัทในสหรัฐอเมริกาต้องเผชิญ ซึ่งได้รับผลกระทบจากส่วนต่างราคาจำหน่ายไฟฟ้าและต้นทุนเชื ้อเพลิง (Spark Spread) ที่ลดลง
เนื่องจากอุปสงค์ของการใช้ไฟฟ้าลดลงในช่วงฤดูร้อนซ่ึงมีสภาพอากาศเย็นกว่าปกติ รวมถึงผลกระทบจากพายุเฮอริเคน อย่างไรก็ดี ผลการดำเนินงานท่ี
ดีขึ้นของโรงไฟฟ้าถ่านหิน (Coal-fired Power Plant) ในประเทศจีนได้ช่วยบรรเทาผลกระทบจากเหตุดังกล่าวได้บางส่วน เนื่องจากอัตราค่าไฟฟ้าท่ี
ค่อนข้างคงท่ีและต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีลดลงซ่ึงจะผลดีต่อผลการดำเนินงานโรงไฟฟ้าของบริษัทในประเทศจีน 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีรายได้ประมาณ 680-700 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าทั้งหมดในปี 2567 ซึ่งลดลง 20% เมื่อเทียบกับปีท่ี
ผ่านมา โดยสาเหตุหลักมาจาก Spark spread ที่ลดลงในประเทศสหรัฐอเมริกา นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดการณ์ว่าอัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทใน
ธุรกิจน้ีจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 24%-25% ในปี 2567 จาก 33% ในปี 2566 อีกด้วย อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าของ
บริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 790-830 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปี ในช่วงปี 2568-2569 โดยได้รับแรงหนุนจากอัตราค่าไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้นในสหรัฐอเมริกาตาม
ราคาก๊าซธรรมชาติท่ีจะเพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดการณ์ว่าอัตรากำไรขั้นต้นของธุรกิจผลิตไฟฟ้าจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 25%-27% ในช่วงปี 
2568-2569 ซ่ึงโดยหลักมาจากความสามารถในการทำกำไรท่ีดีขึ้นของโรงไฟฟ้าถ่านหินในประเทศจีนเนื่องจากต้นทุนถ่านหินท่ีลดลง 

ผลการดำเนินงานน่าจะดีขึ้นตามราคาก๊าซที่สูงขึ้นแม้ราคาถ่านหินจะต่ำลง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะดีขึ้นในอีก 2-3 ปีข้างหน้าเนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาติท่ีปรับตัวสูงขึ้นซึ่งคาดว่าจะชดเชยกับราคา 
ถ่านหินท่ีลดลง ท้ังนี้ ตามคาดการณ์กรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจก๊าซธรรมชาติของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 960-990 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ในปี 2569 จาก 620-660 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2567 โดยอัตรากำไรขั้นต้นท่ีจะเพิ่มขึ้นเป็น 26%-29% ในปี 2569 จากระดับประมาณ 
6.5%-7.0% ในปี 2567 ซึ ่งเป็นผลจากราคาก๊าซท่ีจะเพิ ่มสูงขึ ้นเมื ่อโรงงานผลิตก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) ตามแนวชายฝั ่งทะเลตอนใต้ของ
สหรัฐอเมริกาเหนืออ่าวเม็กซิโก (Gulf Coast) ทยอยเปิดดำเนินการ โดยทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าราคาก๊าซธรรมชาติจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 3.75 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในปี 2569 จากประมาณ 2.35-2.40 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในปี 2567 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดขาย
ก๊าซธรรมชาติของบริษัทในปี 2567 จะลดลงเหลือ 280-290 พันล้านลูกบาศก์ฟุตและจะอยู่ในช่วง 265-295 พันล้านลูกบาศก์ฟุตต่อปี ในช่วงปี 2568-
2569 โดยพิจารณาจากการลงทุนในการผลิตท่ีเพิ่มขึ้นซ่ึงจะช่วยชดเชยการขายสินทรัพย์ในแหล่งก๊าซ Marcellus ออกไปได้บางส่วน 

นอกจากนี้ บริษัทยังอยู่ในช่วงขยายการลงทุนในธุรกิจดักจับ ใช้ประโยชน์ และกักเก็บคาร์บอน (Carbon Capture, Utilization, and Storage -- 
CCUS) ซ่ึงจะช่วยลดปริมาณการปล่อยคาร์บอนและเสริมสร้างห่วงโซ่คุณค่าก๊าซธรรมชาติสู่พลังงานไฟฟ้า (Gas-to-power Value Chain) ของบริษัท
ได้อีกด้วย ทั้งนี้ หลังจากโครงการ Barnett Zero ของบริษัทได้เริ่มการกักเก็บคาร์บอนไดออกไซด์เป็นครั้งแรกในเดือนพฤศจิกายน 2566 แล้ว 
โครงการก็ได้เพิ่มความสามารถในการกักเก็บคาร์บอนไดออกไซด์เป็น 183 กิโลตันต่อปี (KTA) นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทยังกำลังพัฒนาโครงการ Cotton 
Cove ท่ีจะมีความสามารถในการกักเก็บคาร์บอนไดออกไซด์ท่ีระดับ 43 KTA โดยมีเป้าหมายท่ีจะเริ่มดำเนินการในปี 2569 ด้วย ท้ังนี้ รายได้จากธุรกิจ
น้ีคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 15 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อป ี

อย่างไรก็ดี ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าราคาถ่านหินจะลดลงตามแนวโน้มการลดการใช้ถ่านหินท่ัวโลกซึ่งเป็นไปตามกระแสการลดการปล่อยคาร์บอน ท้ังน้ี 
ราคาถ่านหิน Newcastle Coal Price Index ในปี 2569 คาดว่าจะลดลงเหลือ 90 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน จากประมาณ 134-138 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ต่อตันในปี 2567 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ายอดขายถ่านหินต่อปีของบริษัทจะฟื้นตัวเป็น 33-35 ล้านตันในปี 2567-2568 และจะเพิ่มขึ้น
เป็น 40-42 ล้านตันในปี 2569 จากการพัฒนาเหมืองล่าสุดของบริษัทในประเทศอินโดนีเซียและจากการปรับปรุงการดำเนินงานของเหมืองในประเทศ
ออสเตรเลีย ดังนั้น รายได้จากธุรกิจถ่านหินจึงคาดว่าจะลดลงเหลือประมาณ 2.8-3.0 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2569 จากประมาณ 3.2-3.3 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2567 โดยคาดว่าจะมีอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ในช่วงประมาณ 30%-35%. 

ระดับหนี้สินทางการเงินค่อนข้างสูง 

จากการท่ีราคาก๊าซธรรมชาติได้รับแรงกดดันอย่างต่อเน่ืองในช่วงป ี2566-2567 ความพยายามในการลดหน้ีของบริษัทจึงล่าช้าออกไปแม้ธุรกิจถ่านหิน
จะมีผลการดำเนินงานค่อนข้างคงที่ในปี 2567 ก็ตาม ท้ังนี ้ตามประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของ
บริษัทจะยังคงสูงอยู่ท่ีประมาณ 4.3-4.5 เท่าในปี 2567 เนื่องจากราคาก๊าซธรรมชาติ Henry Hub ลดลงเหลือประมาณ 2.2 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบี
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ทียูในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 อย่างไรก็ตาม ด้วยแนวโน้มราคาก๊าซที่ดีขึ้น EBITDA ของบริษัทคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 1.2-1.3 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อปี ในปี 2568-2569 จากประมาณ 1.1-1.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2567 โดยได้รับแรงหนุนหลักจากราคาก๊าซธรรมชาติ Henry Hub 
ท่ีจะเพิ่มสูงขึ้นแม้ว่าราคาถ่านหินจะลดลงก็ตาม ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจึงคาดว่าจะลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 4.0 เท่า
ในปี 2568-2569 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าการลงทุนสุทธิของบริษัทในช่วงปี 2567-2569 จะมีมูลค่ารวมอยู่ท่ี 1.9-2.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สำหรับการลงทุนท่ีมีภาระ
ผูกพันและการลงทุนเพื่อรักษาระดับการผลิต ทั้งนี้ สมมติฐานดังกล่าวยังไม่รวมถึงโอกาสการลงทุนของบริษัทเพื่อขยายธุรกิจ โดยทริสเรทติ้งคาดว่า
บริษัทจะสามารถบริหารจัดการระดับหน้ีสินให้สอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทต้ิงไดแ้ม้บริษัทจะมีการลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคตก็ตาม 

บริษัทได้แสดงให้เห็นถึงวินัยทางการเงินในการคงสถานะของโครงสร้างเงินทุนเอาไว้ในช่วงการเร่งการลงทุนในธุรกิจด้านพลังงานในประเทศ
สหรัฐอเมริกาในช่วงปี 2564-2566 ซึ่งความสำเร็จดังกล่าวเกิดจากการระดมทุนด้วยการเพิ่มทุนในช่วงเดียวกันซึ่งทำให้บริษัทได้รับเงินทุนสุทธิ
ประมาณ 795 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทก็ยังได้ระดมทุนเพิ่มเติมผ่านการเสนอขายหุ้นของ BKV Corporation (บริษัทโฮลดิ้งใน
สหรัฐอเมริกา) ต่อประชาชนท่ัวไปเป็นครั้งแรก (IPO) และได้รับเงินทุนสุทธจิำนวน 254 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในเดือนกันยายน 2567 

มีสถานะสภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 2567 แหล่งสภาพคล่องของบริษัทประกอบด้วยเงินสด
และรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวนประมาณ 1.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ รวมถึงวงเงินกู้ยืมที่ยังไม่ได้เบิกใช้ทั้งที่มีและไม่มีเงื่อนไขผูกพันจำนวน
ประมาณ 651 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ที่ประมาณ 
700-800 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ อีกด้วย ดังนั้น แหล่งสภาพคล่องเหล่าน้ีจึงน่าจะเพียงพอต่อการชำระหน้ีเงินกู้ยืมตามกำหนดรวมถึงไถ่ถอนหุ้นกู้ที่จะ
ครบกำหนดในช่วง 12 เดือนข้างหน้าซ่ึงมีมูลค่ารวมประมาณ 1.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนกันยายน 2567 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่ารวมจำนวนประมาณ 6.28 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนประกอบด้วยหนี้ของบริษัทย่อยซ่ึงเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกันมูลค่า 750 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และหน้ีไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันมูลค่า 
960 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงคิดเป็นอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทท่ีระดับประมาณ 27% ณ สิ้นเดือน
กันยายน 2567 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลักในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทสำหรับปี 2567-2569 มีดังนี้: 

• Newcastle Coal Price Index จะอยู่ที่ประมาณ 134-138 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 แล้วจะปรับตัวลดลงเป็น 115 และ 90 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2568 และปี 2569 ตามลำดับ  

• ราคาก๊าซธรรมชาติ Henry Hub จะอยู่ที่ประมาณ 2.35-2.40 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในปี 2567 แล้วจะทยอยปรับเพิ่มขึ้นเป็นระดับ
ประมาณ 3.75 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในปี 2569 

• ยอดขายถ่านหินจากเหมืองอินโดนีเซียและออสเตรเลียจะอยู่ท่ีประมาณ 33-35 ล้านตันต่อปใีนปี 2567-2568 และ 40-42 ล้านตันในปี 2569 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนรวมจะอยู่ที่ประมาณ 1.9-2.1 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สำหรับการลงทุนที่มีภาระผูกพันและการลงทุนเพื่อรักษา
ระดับการผลิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ "คงที่" สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานที่สอดคล้องกับการคาดการณ์
ของทริสเรทต้ิง และคาดว่าการท่ีบริษัทมีธุรกิจท่ีหลากหลายจะช่วยป้องกันความเสี่ยงในด้านลบจากธุรกิจถ่านหิน ซ่ึงกำลังเผชิญแนวโน้มลดลงเนื่องจาก
การใช้พลังงานท่ัวโลกเปลี่ยนไปจากถ่านหิน 
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ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการวางแผนโครงสร้างเงินทุนอย่างมีวินัยและการจัดการสภาพคล่องอย่างรอบคอบของบริษัทจะช่วยให้สามารถรับมือกับความ
ผันผวนของสถานการณ์ในตลาดพลังงานและรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีประมาณ 4 เท่าในช่วงเวลาประมาณการได ้

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

แนวโน้มในการปรับเพิ่มอันดับเครดิตยังมีจำกัดในระยะใกล้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากอัตราส่วนหนี้สินทางการเงิน
ต่อ EBITDA ของบริษัทสูงเกินกว่า 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง ซ่ึงกรณีดังกล่าวอาจเกิดขึ้นได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้
อย่างมีนัยสำคัญ โดยอาจเกิดจากราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติท่ีต่ำกว่าระดับท่ีคาดการณ์ไว้อย่างมาก หรือบริษทัมีการเพิ่มการลงทุนโดยใช้เงินกู้ซ่ึง
ทำให้โครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหนี้ของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญและต่อเนื่องก็อาจเป็นอีกปัจจัยหนึ่งที่นำไปสู่การปรับ
ลดอันดับเครดิตได ้

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

    
หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรฐั ฯ 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

3,826 5,226 7,754 4,162 2,322 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  602 790 2,429 800 121 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  980 1,203 2,830 1,125 479 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  565 629 2,181 769 256 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  308 384 265 184 180 
เงินลงทุน 

 
301 492 497 447 816 

สินทรัพย์รวม 
 

12,869 13,000 12,638 10,946 9,377 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
5,113 5,178 4,245 4,979 5,193 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

5,067 4,828 4,409 3,103 2,815 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
25.6 23.0 36.5 27.0 20.6 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

6.2   **             7.0 24.1 8.9 1.5 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.2 3.1 10.7 6.1 2.7 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.2 **             4.3 1.5 4.4 10.8 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

13.0 **           12.1 51.4 15.4 4.9 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
50.2 51.8 49.1 61.6 64.8 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลขยอ้นหลงั 12 เดือน 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   
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บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน) (BANPU) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BANPU251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,945 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU268B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BANPU281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU282A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,226.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 50 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,010 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,860 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU301A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU302A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,859 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,531.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU312A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,670 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU315A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 722 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU318A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,045 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU321A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU333A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,951.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
BANPU341A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
BANPU345A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,099 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
BANPU365A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,410 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 A+ 
BANPU383A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,490 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2581 A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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