
                                  
                                                                                                                                                

  

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ ทรัสต์เพื่อการลงทุนใน
อสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์เพื่ออุตสาหกรรม  เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้     
(ทรัสต์ฯ) ท่ีระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตยังคง
สะท้อนถึงอัตราการเช่าท่ีน่าพึงพอใจ รายได้และกระแสเงินสดท่ีเติบโตจากการลงทุนซ้ือสินทรัพย์
เพื่อการลงทุนอย่างต่อเนื่องและภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีอยู่ในระดับค่อนข้างต่ำ นอกจากน้ี อันดับ
เครดิตยังสะท้อนการแข่งขันท่ีสูงขึ้นและความกังวลของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับแนวโน้มภาวะการชะลอ
ตัวของเศรษฐกิจท้ังในประเทศและต่างประเทศซ่ึงอาจสร้างแรงกดดันต่ออัตราการเช่าพื้นท่ีและอัตรา
ค่าเช่าของอสังหาริมทรัพย์ประเภทโรงงานอุตสาหกรรมและคลังสินค้าได้ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

อัตราการเช่าที่น่าพึงพอใจ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าทรัสต์ฯ จะสามารถคงอัตราการเช่าพื้นท่ีโดยเฉลี่ย (รวมการรับประกัน) ให้อยู่ท่ี
ระดับท่ีสูงกว่า 80% ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 (ปีการเงินของทรัสต์ฯ เริ่มจาก 1 ตุลาคมถึง 30 
กันยายน) โดยปกติ ผู้สนับสนุน (Sponsor) ชดเชยการมีผู้เช่าสำหรับพื้นท่ีเช่าท่ีว่างของทรัพย์สินขาย
ให้กับทรัสต์ฯ ณ วันท่ี กองทรัสต์เข้าลงทุน โดยมีระยะเวลาการชดเชยเป็นระยะเวลา 1 ปี ท้ังน้ี 
ทรัสต์ฯ สามารถรักษาอัตราการเช่าพื้นท่ีโดยเฉลี่ยให้อยู่ท่ีระดับมากกว่า 80% ตั้งแต่เดือนธันวาคม 
2562 เป็นต้นมา โดยท่ี ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 อัตราดังกล่าวอยู่ท่ีระดับประมาณ 85% อัตรา
การเช่าท่ีสูงของทรัสต์ฯ มีปัจจัยหนุนมาจากท่ีตั้งของสินทรัพย์ให้เช่าท่ีอยู่ในพื้นท่ียุทธศาสตร์สำคัญ
และคุณภาพของสินทรัพย์และการบริการท่ีดี โดยสินทรัพย์ให้เช่าของทรัสต์ฯ ตั้งอยู่ในทำเลท่ีเป็นจุด
ยุทธศาสตร์ท่ีดีในเขตพื้นท่ีอุตสาหกรรมและโลจิสติกส์ ท่ีสำคัญ ของประเทศไทย 3 แห่งซ่ึง
ประกอบด้วยพื้นท่ีระเบียงเขตเศรษฐกิจภาคตะวันออก (EEC) คิดเป็นสัดส่วน 58% พื้นท่ีกรุงเทพฯ 
ตอนเหนือ 23% และพื้นท่ีรอบกรุงเทพฯ อีก 19% 

อัตราการต่ออายุสัญญาท่ีสูงของทรัสต์ฯ ก็เป็นส่วนหน่ึงท่ีทำให้ทรัสต์ฯ มีอัตราการเช่าเป็นท่ีน่า 
พึงพอใจ ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราการต่ออายุสัญญาเช่าพื้นท่ีของทรัสต์ฯ จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 
80% ในช่วงปีประมาณการ ซ่ึงสอดคล้องกับอัตราการต่ออายุสัญญาในอดีตท่ีประมาณ 80%-84% 
ในช่วง 3 ปีการเงินย้อนหลัง โดยในช่วง 6 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 ประมาณ 83% ของสัญญา
เช่าท่ีหมดอายุในช่วง 6 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 น้ันได้มีการต่ออายุสัญญาแล้ว ผู้เช่าของ 
ทรัสต์ฯ มีการกระจุกตัวต่ำเนื่องจากผู้เช่ามีความหลากหลายโดยกระจายตัวอยู่ในอุตสาหกรรมหลาย
ประเภท ท้ังนี้ ผู้เช่ารายใหญ่ 10 อันดับแรกของทรัสต์ฯ มีสัดส่วนคิดเป็น 24% ของรายได้ค่าเช่าและ
บริการท้ังหมดในช่วง 6 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 

การแข่งขันที่สูงขึ้นท่ามกลางการชะลอตัวของการลงทุนอาจทำให้ไม่สามารถปรับขึ้นค่าเช่าได้
มากนัก 

ความสามารถของทรัสต์ฯ ในการปรับขึ้นอัตราค่าเช่าในขณะท่ีต้องพยายามรักษาอัตราการเช่าพื้นท่ี
จะยังคงอยู่ภายใต้แรงกดดันเน่ืองจากความกังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจท้ังในประเทศและ
ต่างประเทศ โดยในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา อุปสงค์สำหรับการเช่าพื้นท่ีได้รับแรงหนุนจากการบริโภค

  

ทรัสต์เพื่อการลงทนุในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าอสงัหาริมทรัพย์  
เพ่ืออุตสาหกรรม เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ ครั้งที่ 92/2567 

31 พฤษภาคม 2567 
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ภาคเอกชนท่ีเติบโตและการเติบโตอย่างต่อเน่ืองของตลาดพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์หรืออีคอมเมิร์ซ  อย่างไรก็ตาม อย่างไรก็ตาม การแข่งขันท่ีรุนแรงจาก
ท้ังผู้ประกอบการเดิมและผูป้ระกอบการใหม่อาจส่งผลกระทบด้านลบต่ออัตราการเช่าพ้ืนท่ีและอัตราค่าเช่า โดยแรงกดดันจากการแข่งขันน้ีมีแนวโน้มท่ี
จะเด่นชัดมากขึ้นในส่วนของการเช่าคลังสินค้า ซ่ึงคาดว่าจะมีอุปทานใหม่เข้าสู่ตลาดมากขึ้น 

มองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราค่าเช่าเฉลี่ยของพื้นท่ีโรงงานและคลังสินค้าของทรัสต์ฯ จะค่อนข้างทรงตัวในปีการเงิน 2567-2569 อัตราค่าเช่า
สำหรับโรงงานคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยซ่ึงได้รับแรงหนุนจากความต้องการท่ีเพิ่มขึ้นในหลายพื้นท่ียุทธศาสตร์ที่มีอุปทานจำกัด ในทางกลับกัน อัตราค่า
เช่าสำหรับคลังสินค้ามีแนวโน้มท่ีจะเผชิญกับความท้าทายในการรักษาอัตราค่าเช่าให้อยู่ในระดับเดิมในช่วงปีประมาณการเนื่องจากการแข่งขันท่ีเพิ่มขึ้น
และแนวโน้มของการเกิดอุปทานส่วนเกิน อย่างไรก็ตาม ทำเลท่ีตั้งในจุดยุทธศาสตร์ท่ีสำคัญและฐานผู้เช่าท่ีหลากหลายของทรัสต์ฯ จะทำให้ทรัสต์ฯ มี
ความยืดหยุ่นอยู่บ้างในการรับมือกับความผันผวนของตลาด 

รายได้และกระแสเงินสดเติบโตจากการขยายหลักทรัพย์การลงทุนอย่างต่อเนื่อง 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการเช่าและบริการของทรัสต์ฯ จะเติบโตอย่างต่อเน่ืองควบคู่ไปกับการขยายหลักทรัพย์การลงทุน รายได้จากการ
ดำเนินงานรวมคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 3.9-4.2 พันล้านบาทในช่วงปีการเงิน 2567-2569 จากประมาณ 3.8 พันล้านบาทในปีการเงิน 2566 โดยกำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) คาดว่าจะเพิ่มขึ้นเป็น 3.0-3.2 พันล้านบาท และมี EBITDA Margin ประมาณ 76% 
ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 การเติบโตของรายได้และ EBITDA ได้รับการสนับสนุนจากการซ้ือสินทรัพย์อย่างต่อเนื่อง โดยในปกีารเงิน 2566 ทรัสต์ฯ 
ได้ซ้ือทรัพย์สินใหม่สองครั้งมูลค่ารวมประมาณ 3.2 พันล้านบาท ซ่ึงมีพ้ืนท่ีให้เช่ารวม 128,634 ตร.ม. และมีอัตราการเช่าพ้ืนท่ีเฉลี่ยมากกว่า 90% 

มองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าทรัสต์ฯ จะลงทุนประมาณ 1.0-2.0 พันล้านบาทต่อปีในสินทรัพย์ใหม่ ซ่ึงทรัสต์ฯ มักใช้การจัดหาเงินกู้ระยะสั้น
สำหรับการซ้ือสินทรัพย์ใหม่ก่อนท่ีจะเปล่ียนเป็นหุ้นกู้ เงินกู้ยืมระยะยาวหรือระดมทุนใหม่เพื่อชำระคืนเงินกู้ระยะสั้น ท้ังน้ี เมื่อมองถึงวินัยทางการเงิน
ของทรัสต์ฯ ทริสเรทติ้งคาดว่า ทรัสต์ฯ จะรักษาอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ (Loan to Fair Value of Total Assets -
- LTV) (รวมหน้ีสินสัญญาเช่า) ให้อยู่ท่ีประมาณ 30% โดย ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 อัตราส่วน LTV ยังคงอยู่ท่ีประมาณ 26% 

ภาระหนี้สินค่อนข้างต่ำ  

ภาระหน้ีสินทางการเงินของทรัสต์ฯ คาดว่าจะยังคงไม่สูงมากในช่วงปีการเงิน 2567-2569 อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของทรัสต์ฯ  
คาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 4-5 เท่า ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินคาดว่าจะยังคงอยู่ท่ีระดับมากกว่า 15% ตลอด
ช่วงประมาณการ อย่างไรก็ตาม อัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายคาดว่าจะลดลงเหลือประมาณ 6 เท่าในช่วงปีประมาณการ จากประมาณ 7 เท่าใน
ปีการเงิน 2566 และในช่วง 6 เดือนแรกของปีการเงิน 2567 เน่ืองจากภาวะอัตราดอกเบี้ยท่ีอยู่ในระดับสูงขึ้น แม้กระน่ัน เสถียรภาพทางการเงิน
ของทรัสตฯ์ ยังคงดอีันเน่ืองมาจากการจัดการทางการเงินท่ีรอบคอบ 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง ทรัสต์ฯ จะมีงบประมาณสำหรับซ้ือสินทรัพย์ใหม่ประมาณ 1.0-2.0 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปีการเงิน 
2567-2569 โดยมีค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาเพียงเล็กน้อยตลอดช่วงปีประมาณการ ทรัสต์ฯ ยังไม่มีแผนจะพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ของตนเอง 
นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าทรัสต์ฯ จะจัดการโครงสร้างเงินทุนของตนอย่างเหมาะสม โดยอัตราส่วน LTV ของทรัสต์ฯ จะต้องต่ำกว่า 30% ตลอด
ช่วงปีประมาณการ 

เงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ระบุให้ทรัสต์ฯ จะต้องรักษา LTV (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) ให้ต่ำกว่า 60% ซ่ึง ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 ทรัสต์ฯ มี
อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ีประมาณ 26% ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าทรัสต์ฯ จะสามารถรักษาอัตราส่วนดังกล่าวเอาไว้ได ้

สภาพคล่องที่สามารถบริหารจัดการได้ 

สภาพคล่องของทรัสต์ฯ คาดว่าจะสามารถบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งท่ีมาของสภาพคล่อง ณ เดือนมีนาคม 2567 มาจากเงิน
สดในมือจำนวน 305 ล้านบาท และวงเงินสินเชื่อท่ีมีอยู่จากสถาบันการเงินจำนวน 2.6 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานจะอยู่
ท่ีประมาณ 2.5 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า และอัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายจะอยู่ท่ี 6 เท่าในช่วง 3 ปีข้างหน้า 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 การใช้เงินทุนของของทรัสต์ฯ ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ได้แก่ การชำระหน้ีจำนวน 4.2 พันล้านบาท (ไม่รวมหน้ีสินจาก
สัญญาเช่า) และการจ่ายเงินปันผลประมาณ 2.4 พันล้านบาท เป็นไปตามข้อกำหนดท่ีจะต้องจ่ายเงินปันผลอย่างน้อย 90% ของรายได้สุทธิ  
ทริสเรทติ้งคาดว่าทรัสต์ฯ จะสามารถรีไฟแนนซ์หน้ีได้ เน่ืองจากมีอัตราส่วน LTV ท่ีค่อนข้างต่ำ มีความสามารถในการเข้าถึงตลาดทุน และมี
ความสัมพันธ์ท่ีดีกับสถาบันการเงิน 
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โครงสร้างหนี้ 

ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2567 หน้ีสินทางการเงินรวมของทรัสต์ฯ (ไม่รวมหน้ีสินจากสัญญาเช่า) อยู่ท่ี 1.27 หมื่นล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 1.13 
หมื่นล้านบาท และเงินกู้ระยะสั้นจำนวน 1.4 พันล้านบาท ทรัสต์ฯ ไม่มหีน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน ซ่ึงส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินทางการเงินรวมของบริษัทเป็น 0% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• อัตราการเช่าพื้นท่ีโดยเฉลี่ย (รวมการรับประกัน) ประมาณ 85%-87% ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

• การเติบโตของค่าเช่าเฉลี่ยค่อนข้างคงที่ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

• EBITDA Margin ประมาณ 75%-77% 

• งบประมาณสำหรับการซื้อสินทรัพย์ใหม่ประมาณ 1.0-2.0 พันล้านบาทต่อปี ในช่วงปีการเงิน 2567-2569 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าทรัสต์ฯ จะสามารถสร้างผลการดำเนินงานให้เป็นไปตาม
เป้าหมายได้โดยจะรักษาอัตราการเช่าพื้นท่ีท่ีสูงกว่าระดับ 80% พร้อมท้ังรักษา EBITDA Margin ให้อยู่ท่ีระดับสูงกว่า 70% ในช่วง 3 ปีข้างหน้า 
นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าทรัสต์ฯ จะสามารถรักษาอัตราส่วน LTV ไม่ให้เกิน 30% เอาไว้ได้เพื่อให้เป็นไปตามนโยบายทางการเงินของทรัสต์ฯ  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากอัตราการเช่าพื้นท่ีอสังหาริมทรัพย์ของทรัสต์ฯ ลดลงต่ำกว่าประมาณการอย่างมีนัยสำคัญและ/หรือทรัสต์ฯ มีการ
กู้ยืมเพื่อขยายธุรกิจมากเกินกว่าท่ีคาดไว้จนส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ  EBITDA อยู่ท่ีระดับเกินกว่า 5.5 เท่าเป็นระยะเวลาท่ีต่อเน่ือง 
ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพ่ิมขึ้นได้หากกระแสเงินสดของทรัสต์ฯ เพิ่มสูงขึ้นและโครงสร้างเงินทุนของทรัสต์ฯ แข็งแกร่งขึ้นอย่างมี
นัยสำคัญจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดระดับลงต่ำกว่า 2.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 30 กนัยายน ----------------- 
 

 
ต.ค. 2566-
มี.ค. 2567 

2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,972 3,776 3,642 3,412 3,036 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,502 2,894 2,880 2,692 2,374 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,502 2,896 2,892 2,706 2,410 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,275 2,496 2,531 2,335 2,085 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  227 400 361 371 326 
เงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธกิารเช่าอสังหาริมทรัพย์ตาม
มูลค่ายุติธรรม 

 
49,805 49,825 46,319 44,758 41,144 

สินทรัพย์รวม 
 

50,363 50,400 46,891 46,066 42,870 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
12,686 14,888 12,028 10,830 10,480 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

35,822 33,768 33,207 32,911 29,975 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
76.2 76.7 79.4 79.3 79.4 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

6.2 **            6.1 6.4 6.2 6.0 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
6.6 7.2 8.0 7.3 7.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.3 **            5.1 4.2 4.0 4.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

19.7 **          16.8 21.0 21.6 19.9 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
26.2 30.6 26.6 24.8 25.9 

*    งบการเงนิรวม 
**   ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจอสังหาริมทรัพย์เพื่อเช่า, 15 กรกฎาคม 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ทรัสต์เพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย์และสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์เพื่ออุตสาหกรรม เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (FTREIT) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
FTREIT246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 850 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
FTREIT24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
FTREIT255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
TREIT256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 380 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
FTREIT263A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
FTREIT266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
FTREIT268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
FTREIT274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 450 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
FTREIT274B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
FTREIT275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
FTREIT283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 150 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
FTREIT286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
TREIT286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,260 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
TREIT28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 600 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
FTREIT294A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
FTREIT303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 350 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
FTREIT304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 550 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
FTREIT314A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
FTREIT316A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


