
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท บ้านปู จำกัด 
(มหาชน) ท่ีระดับ “A+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิต
สะท้อนถึงความเป็นผู้นำของบริษัทในอุตสาหกรรมถ่านหินในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ตลอดจนการมี
กระแสเงินสดท่ีค่อนข้างแน่นอนจากธุรกิจผลิตไฟฟ้า รวมถึงการลงทุนของบริษัทเพื่อการเปลี่ยนผ่าน
สู่การดำเนินธุรกิจท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมมากขึ้น (“Greener”) รวมถึงธุรกิจเทคโนโลยีด้าน
พลังงาน ตลอดจน ธุรกิจในห่วงโซ่แบตเตอรี่ และการกำจัดคาร์บอน ท้ังนี้ การพิจารณาอันดับเครดิต
ยังคำนึงถึงความผันผวนของราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ ตลอดจนความต้องการใช้ถ่านหินท่ีมี
แนวโน้มลดลงในระยะยาว 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นหนึ่งในผู้นำอุตสาหกรรมผลิตถ่านหินในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก 

บริษัทเป็นหน่ึงในผู้ผลิตถ่านหินชั้นนำในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกโดยบริษัทมีเหมืองถ่านหินท่ีดำเนินการ
อยู่ในประเทศอินโดนีเซีย ออสเตรเลีย และจีน ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมีปริมาณสำรองถ่าน
หินท่ีเหมืองในประเทศอินโดนีเซียและออสเตรเลียรวมท้ังสิ้นจำนวน 512 ล้านตัน โดยปริมาณสำรอง
ถ่านหินท่ีเหมืองอินโดนีเซียมีปริมาณการผลิตนานประมาณ 15 ปีและท่ีเหมืองออสเตรเลียนานเกิน
กว่า 25 ปี ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมียอดขายถ่านหินจากเหมืองอินโดนีเซียและออสเตรเลีย
รวมท้ังจากกิจการค้าถ่านหินอื่น ๆ ท่ีประมาณ 30 ล้านตันในปี 2566 

บริษัทมีฐานลูกค้าท่ีหลากหลาย โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 สัดส่วนยอดขายของบริษัทมา
จากธุรกิจถ่านหินในประเทศอินโดนีเซียประมาณ 35% มาจากลูกค้าในประเทศจีน อีก 23% มาจาก
ลูกค้าในประเทศอินโดนีเซีย และ 12% มาจากลูกค้าในประเทศญี่ปุ่น ส่วนท่ีเหลือเป็นลูกค้าใน
ประเทศฟิลิปปินส์ อินเดีย ไทย และประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ท้ังน้ี กลุ่ม
ลูกค้าหลักของเหมืองในประเทศออสเตรเลียของบริษัทเป็นกลุ่มผู้ผลิตไฟฟ้าภายในประเทศ
ออสเตรเลียเอง 

ผลการดำเนินงานธุรกิจถ่านหินชะลอตัว 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะอ่อนตัวลงในช่วงปี 2566-2568 หลังจากท่ี
ราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติกลับมาอยู่ในระดับปกติ โดยดัชนีราคาถ่านหิน Newcastle Coal 
Price Index (6,000 kcal) ได้ทยอยปรับตัวลงมาโดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ท่ี 187 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 จากราคาท่ีสูงผิดปกติในปี 2565 ท่ีระดับ 358 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ
ตันเนื่องจากกรณีพิพาทระหว่างรัสเซียและยูเครน ท้ังน้ี ราคาขายถ่านหินเฉลี่ยของบริษัทลดลง 29% 
เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 115 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน บริษัทมีกำไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 อยู่ท่ี 1.06 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

กำไรขั้นต้นในธุรกิจถ่านหินของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 36% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 ปริมาณขาย
ท่ีลดลงโดยเฉพาะจากเหมืองในประเทศออสเตรเลียเป็นอีกปัจจัยหน่ึงที่ทำให้ต้นทุนต่อหน่วยเพิ่มขึ้น
และกดดันกำไรขั้นต้นในธุรกิจถ่านหิน โดยปริมาณขายถ่านหินของบริษัทช่วง 9 เดือนแรกของปี 

  

บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 247/2566 
 22 ธันวาคม 2566 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 25/01/66 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ 
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

26/12/57 A+ Stable 
29/11/56 AA- Negative 
15/12/53 AA- Stable 
06/07/53 AA- Alert Developing 
26/06/51 AA- Stable 
07/11/48 A+ Stable 
28/07/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
14/01/46 A - 
22/03/44 A- - 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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2566 อยู่ท่ี 21.9 ล้านตัน ลดลง 4% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่า ยอดขายถ่านหินจะทยอยเพิ่มขึ้นเป็น 38 ล้านตันในปี 2568 จากประมาณ 30 ล้านตันในปี 2565 
เนื่องจากทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีการพัฒนาเหมืองแห่งใหม่รวมถึงการเร่งเพิ่มกำลังการผลิตในเหมืองประเทศอินโดนีเซียไปพร้อมกับการพยายาม
ปรับปรุงการทำเหมืองในประเทศออสเตรเลีย 

ทริสเรทติ้งยังคงคาดการณ์ว่าราคาถ่านหิน Newcastle จะกลับมาสู่ช่วงปกติท่ีระดับ 100 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 และ 90 ดอลลาร์สหรัฐฯ 
ต่อตันในปี 2568 ประมาณการราคาถ่านหินน้ีสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งว่า ปริมาณการใช้ถ่านหินของโลกจะชะลอตัวและสะท้อนถึงนโยบายเพิ่ม
การผลิตถ่านหินภายในของประเทศจีนซ่ึงอาจทำให้อุปสงค์การนำเข้าถ่านหินของจีนลดลง  

ธุรกิจก๊าซธรรมชาติที่อ่อนตัวจะฟื้นตัวในปี 2567-2568 

ในปี 2566 บริษัทจะรับรู้ผลการดำเนินงานเต็มปีจากแหล่งก๊าซธรรมชาติ North Texas ซ่ึงมีกำลังการผลิตสุทธิ 225 ล้านลูกบาศก์ฟุต (ลบ.ฟ.) ต่อวัน
หลังจากการซ้ือกิจการมาเมื่อเดือนมิถุนายน 2565 ส่งผลให้กำลังการผลิตก๊าซธรรมชาติรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นไปถึง 864 ล้าน ลบ.ฟ. ต่อวันหลังจาก
การซ้ือกิจการ 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 ธุรกิจผลิตก๊าซธรรมชาติจากชั้นหินดินดาน (Shale Gas) ของบริษัทได้รับผลกระทบจากความต้องการใช้ท่ีต่ำกว่าท่ี
คาดไว้เนื่องมาจากสภาพอากาศในช่วงฤดูหนาวท่ีไม่ค่อยหนาวมาก ภาคการผลิตก๊าซท่ีเพิ่มขึ้น และปริมาณสำรองที่สูงกว่าค่าเฉลี่ยห้าปี ท้ังน้ี ราคาก๊าซ
ธรรมชาติ Henry Hub ในช่วงดังกล่าวปรับตัวลง 61% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้วลงมาอยู่ท่ีระดับ 2.57 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียู 
(Million British Thermal Unit -- MMBTU) ส่งผลให้ EBITDA จากธุรกิจก๊าซธรรมชาติของบริษัทปรับตัวมาอยู่ท่ี 117 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือ
ลดลงประมาณ 80% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน  

ทริสเรทต้ิงคาดว่าธุรกิจก๊าซธรรมชาติของบริษัทจะค่อย ๆ ฟื้นตัวในช่วง 2 ปีข้างหน้าจากการท่ีโรงงานผลิตก๊าซธรรมชาติเหลวของประเทศสหรัฐฯ ตาม
แนวชายฝั่งอ่าวเม็กซิโกจะทยอยเริ่มเปิดดำเนินการในปี 2567-2568 ท้ังน้ี ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าราคาก๊าซธรรมชาติจะ
เพิ่มขึ้นจากประมาณ 2.6 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียู เป็น 4.00 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในช่วงปี 2566-2568 โดยส่วนหน่ึงเป็นผลจากการ
ส่งออกก๊าซธรรมชาติของประเทศสหรัฐฯ ท่ีจะเพิ่มขึ้น  อย่างไรก็ดี ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าปริมาณผลิตก๊าซธรรมชาติ (Shale Gas) ของบริษัทจะ
ลดลงจากประมาณ 300-320 พันล้าน ลบ.ฟ. ในปี 2566 มาอยู่ท่ีประมาณ 260-280 พันล้าน ลบ.ฟ. ต่อปีในช่วงปี 2567-2568 ตามแผนการผลิตก๊าซ
ธรรมชาติ (Shale Gas) ของบริษัท โดยสำหรับปี 2567-2568 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าธุรกิจก๊าซของบริษัทจะสร้าง EBITDA ประมาณปีละ 260-460 
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือคิดเป็นประมาณ 20%-30% ของ EBITDA ท้ังกลุ่ม 

นอกจากน้ี บริษัทยังให้ความสำคัญกับความเป็นกลางทางคาร์บอน (Carbon Neutrality) ด้วยการพัฒนาโครงการ CCUS (Carbon Capture, 
Utilization, and Storage หรือ การดักจับก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์ การใช้ประโยชน์และการกักเก็บคาร์บอน)  ท้ังน้ี ในเดือนพฤศจิกายน 2566 
โครงการ Barnett Zero ของบริษัทได้เริ่มการกักเก็บคาร์บอนไดออกไซด์เป็นครั้งแรก โดยมีความสามารถในการกักเก็บอยู่ท่ี 210,000 ตันต่อปี และจะ
ได้รับการสนับสนุนในรูปแบบเงินอุดหนุนจากรัฐบาลประมาณ 85 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน 

ขยายการลงทุนธุรกิจไฟฟ้าในประเทศสหรัฐฯ  

ธุรกิจผลิตไฟฟ้าน้ันช่วยสร้างกระแสเงินสดท่ีสามารถคาดการณ์ได้ให้แก่บริษัท โดยประมาณ 60%-70% ของโรงไฟฟ้าของบริษัทดำเนินงานภายใต้
สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ซ้ือไฟฟ้าท่ีน่าเชื่อถือ นอกจากน้ี กลุ่ม BANPU ได้เพิ่มกำลังการผลิตไฟฟ้าในประเทศสหรัฐฯ ขึ้นเป็นประมาณสอง
เท่าตัวจากการซ้ือโรงไฟฟ้าพลังงานก๊าซธรรมชาติ Temple II ท่ีมีขนาดกำลังการผลิต 755 เมกะวัตต์ เมื่อเดือนกรกฎาคม 2566 โดยโรงไฟฟ้าแห่งใหม่
น้ีอยู่ติดกับโรงไฟฟ้า Temple I ซ่ึงเป็นโครงการคู่แฝดท่ีมีกำลังการผลิต 768 เมกะวัตต์ ท่ีบริษัทเข้าลงทุนตั้งแต่ปี 2565 การซื้อกิจการดังกล่าวช่วยให้
กำลังการผลิตไฟฟ้ารวมของบริษัท ณ เดือนกันยายน 2566 เพิ่มขึ้นเป็น 4,960 เมกะวัตต ์

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าธุรกิจผลิตไฟฟ้าและเทคโนโลยีด้านพลังงานจะสามารถสร้าง EBITDA ให้แก่บริษัทในปี 2566 ได้ประมาณ 330-350 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงเพิ่มขึ้นอย่างมากจาก 148 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในปี 2565 โดยผลการดำเนินงานท่ีแข่งแกร่งน้ีมาจากโรงไฟฟ้าในประเทศสหรัฐฯ 
ท้ังสองแห่งโดยเฉพาะในช่วงไตรมาสท่ี 3 ของปี 2566 ท่ีมีความต้องการใช้ไฟฟ้าในระดับสูงจากสภาพอากาศท่ีร้อนรุนแรงและอุบัติการณ์คลื่นความ
ร้อน (Heat Wave) ในรัฐเท็กซัส อย่างไรก็ดี ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA จากธุรกิจไฟฟ้าและเทคโนโลยีด้านพลังงานจะชะลอลงในช่วงปี 2567-2568 
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มาอยู่ในช่วง 230-260 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปี อันเน่ืองมาจากผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าในสหรัฐฯ ท่ีกลับสู่ระดับปกติ ในขณะท่ีผลการ
ดำเนนิงานของโรงไฟฟ้าถ่านหินในประเทศจีนทยอยฟื้นตัว 

แผนการลงทุนท่ีรอบคอบช่วยรักษาเสถียรภาพของสถานะทางการเงิน 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนประมาณ 2.8-2.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงระหว่างปี 2566-2568 ลดลงประมาณ 30% จาก
ประมาณการในปีก่อนหน้า โดยทริสเรทติ้งเชื่อว่าการลงทุนท่ีลดลงนี้สะท้อนถึงความระมัดระวังของบริษัทในการพิจารณาการลงทุนใหม่ ๆ หลังจากท่ี
ได้ขยายการลงทุนในประเทศสหรัฐฯ อย่างมากในช่วงปี 2563-2566 นอกจากน้ี กระแสเงินสดจากการดำเนินงานในช่วงปี 2566 -2568 กอปรกับ
ต้นทุนการกู้ยืมเงินท่ีสูงขึ้นโดยเฉพาะสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อาจทำให้ผลตอบแทนท่ีคาดหวังท่ีใช้ในการตัดสินใจเข้าลงทุนขยับสูงขึ้น  

แผนการลงทุนท่ีปรับใหม่น้ี ประกอบด้วยเงินลงทุน 460 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพื่อซ้ือโรงไฟฟ้า Temple II เงินลงทุน 230 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ สำหรับ
ธุรกิจท่ีเกี่ยวข้องกับแบตเตอรี่ ส่วนท่ีเหลือเป็นการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์สองแห่งในประเทศเวียดนามด้วยกำลังการผลิตรวม 60 เมกะ
วัตต์ การลงทุนเพื่อรักษาระดับการผลิตในธุรกิจถ่านหินและก๊าซธรรมชาติ และการลงทุนอื่น ๆ ในธุรกิจพลังงานสะอาด 

ในประมาณการกรณีพื้นฐานน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทในปี 2566 จะอยู่ท่ีประมาณ 1.45-1.55 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 3.0-3.2 เท่าในปี 2566 ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาช่วงปี 2567-2568 ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าราคาถ่าน
หินจะกลับมาอยู่ท่ีระดับปกติในช่วง 90-100 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน และคาดว่าราคาก๊าซธรรมชาติจะเพิ่มขึ้นเป็น 3.25-4.00 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้าน
บีทียู จึงคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 1.3-1.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อปี ในช่วงปี 2567-2568 ท้ังน้ี อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA คาดว่าจะอยู่ในช่วง 3-4 เท่าระหว่างปี 2566-2568 

เงินเพิ่มทุนมูลค่าประมาณ 340 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการใช้สิทธิของใบสำคัญแสดงสิทธิ BANPU-W5 ได้ช่วยเสริมเสถียรภาพให้โครงสร้างเงินทุน
ของบริษัทหลังจากซื้อโรงไฟฟ้า Temple II โดยทริสเรทต้ิงคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะอยู่ระหว่าง 48%-52% ในปี 2567-2568 

ระดับสภาพคล่องน่าพอใจ 

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสถานะสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีน่าพอใจ โดยได้รับการเสริมความแข็งแกร่งจากเงินเพิ่มทุนมูลค่าประมาณ 340 ล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ จากการใช้สิทธใินใบสำคัญแสดงสิทธิในเดือนตุลาคม 2566 

ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดประมาณ 1.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และมีวงเงินกู้ที่ยังไม่ได้เบิกใช้ท้ังที่มีและไม่มี
เงื่อนไขผูกพันท่ีประมาณ 610 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีประมาณ 1.1-1.2 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ในระยะ 12 เดือนข้างหน้าด้วย ซ่ึงแหล่งสภาพคล่องเหล่าน้ีถือว่าเพียงพอสำหรับการชำระคืนเงินกู้ระยะสั้นและระยะยาวรวมถึงการไถ่ถอนหุ้น
กู้ที่จะครบกำหนดในระยะ 12 เดือนข้างหน้าท่ีจำนวนประมาณ 1.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

โครงสร้างหนี้สิน 

ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่ารวมจำนวนประมาณ 6.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนประกอบด้วยหน้ีของบริษัทย่อยซ่ึงเป็นหน้ีท่ีมีหลักประกันมูลค่า 802 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และหน้ีไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันมูลค่า 1.3 
พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซ่ึงคิดเป็นอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดของบริษัทท่ีระดับประมาณ 32% ณ สิ้นเดือน
กันยายน 2566 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ดัชนีราคาถ่านหิน Newcastle Coal Price Index จะอยู่ท่ีประมาณ 170-175 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2566 แล้วปรับตัวกลับสู่ระดับปกติท่ี 
100 และ 90 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 และปี 2568  

• ราคาก๊าซธรรมชาติ Henry Hub Natural Gas Price จะอยู่ท่ีประมาณ 2.6-2.7 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในปี 2566 แล้วจะปรับเพิ่มสู่ระดับ 
3.25-4.00 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อล้านบีทียูในช่วงปี 2567-2568 

• ยอดขายถ่านหินจากเหมืองอินโดนีเซียและออสเตรเลียจะอยู่ท่ีประมาณ 30 ล้านตันในปี 2566 และ 32-38 ล้านตันต่อปใีนช่วงปี 2567-2568 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 2.8-2.9 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในช่วงปี 2566-2568 โดยรวมการลงทุนท่ีมีข้อผูกพันและ
การลงทุนเพื่อรักษาระดับการผลิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงความเป็นผู้นำในอุตสาหกรรมถ่านหินต่อไป โดย
เงินปันผลรับจากธุรกิจผลิตไฟฟ้าท่ีมั่นคงและกระแสเงินสดท่ีเพิ่มขึ้นจากธุรกิจก๊าซธรรมชาติจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผันผวนด้านลบของ
อุตสาหกรรมถ่านหินลงได้บางส่วน นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังมองว่าวินัยทางการเงินและการบริหารเงินสดท่ีระมัดระวังก็จะช่วยให้บริษัทสา มารถผ่าน
พ้นสถานการณ์ท่ีอุตสาหกรรมมีความผันผวนไปได้อีกด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถรักษาระดับอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ให้ต่ำกว่า 2 เท่าได้อย่าง
ต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงหากบริษัทมีผลการดำเนินงานอ่อนแอกว่าท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้เป็นอย่างมาก ซ่ึงกรณี
ดังกล่าวอาจเกิดขึ้นได้หากราคาถ่านหินและก๊าซธรรมชาติลดลงจากระดับท่ีคาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญ นอกจากน้ี การลงทุนโดยการก่อหน้ีเ พิ่มจน
ส่งผลให้โครงสร้างเงินทุนและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญและอย่างต่อเนื่องก็จะเป็นอีกปัจจัยหน่ึง ท่ีอาจส่งผล
ให้มีการปรับลดอันดับเครดิตลงได้ 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

    
หน่วย: ล้านดอลลาร์สหรฐั ฯ 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2566 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

3,943 7,754 4,162 2,322 2,885 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  774 2,434 874 202 314 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,055 2,835 1,199 560 866 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  620 2,186 843 337 569 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  278 265 184 180 189 
เงินลงทุน 

 
394 497 447 816 297 

สินทรัพย์รวม 
 

12,458 12,638 10,946 9,377 8,069 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
5,323 4,318 5,351 5,163 4,094 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

4,254 4,409 3,103 2,815 2,635 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้        

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
26.77 36.56 28.80 24.10 30.01 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

12.36 **        23.70 9.52 2.53 4.29 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.80 10.69 6.53 3.12 4.57 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 3.10 **          1.52 4.46 9.22 4.73 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

20.46 **        50.62 15.75 6.52 13.90 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
55.58 49.48 63.30 64.71 60.84 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลขยอ้นหลงั 12 เดือน 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บ้านปู จำกัด (มหาชน) (BANPU) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BANPU247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BANPU248A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BANPU251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,945 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU274A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BANPU281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU282A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,226.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 50 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU288B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,010 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BANPU295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,860 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU301A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,531.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BANPU312A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,670 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU318A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,045 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
BANPU321A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,240 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
BANPU333A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,951.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
BANPU341A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A+ 
BANPU383A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,490 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2581 A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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