
                          
 

 

เหตผุล 

 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ฐติิกร จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A-” โดยอนัดบั
เครดิตดังกล่ำวสะท้อนถึงผลงำนของบริษัทในธุรกิจสินเชื่อรถจักรยำนยนต์และคณะผู้บริหำรที่มี
ประสบกำรณ์ นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึควำมสำมำรถในกำรด ำรงสถำนะหนึ่งในผูน้ ำตลำด
สนิเชื่อรถจกัรยำนยนต์ของบรษิทั รวมถงึกำรมตีลำดทีก่ว้ำงขวำงผ่ำนเครอืข่ำยสำขำจ ำนวนมำก และ
โครงสร้ำงเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่งด้วย อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติยงัคงมขีอ้จ ำกดัจำกควำมเสี่ยงจำกกำร
กระจุกตวัของธุรกจิซึง่มผีลติภณัฑห์ลกัเพยีงประเภทเดยีวคอืสนิเชือ่เช่ำซื้อรถจกัรยำนยนต์ รวมถงึกำรมี
กลุ่มลกูคำ้เป้ำหมำยทีม่คีวำมอ่อนไหวต่อภำวะเศรษฐกจิเป็นอย่ำงมำก นอกจำกนี้ สถำนกำรณ์เศรษฐกจิ
ในปจัจุบนัและสภำวะกำรแข่งขนัในอุตสำหกรรมยงัอำจจ ำกดัแผนกำรขยำยธุรกจิและควำมสำมำรถใน
กำรท ำก ำไรของบรษิทัดว้ย 
 สนิเชื่อของบรษิทัฐติกิรเพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเนื่องระหว่ำงปี 2550-2556 โดยเพิม่ขึน้จำก 5,196 ลำ้น
บำทเป็น 9,624 ลำ้นบำท หรอืคดิเป็นอตัรำกำรเติบโตเฉลีย่ต่อปีเท่ำกบั 10.8% อย่ำงไรก็ตำม ในช่วง
เศรษฐกจิขำลงทีผ่่ำนมำสนิเชือ่ของบรษิทัหดตวัลงถงึ 13.7% เป็น 8,303 ลำ้นบำทในปี 2557 และลดลง
อกี 6.4% เป็น 7,771 ลำ้นบำท ณ สิน้ปี 2558 สนิเชือ่ของบรษิทักลบัมำเตบิโตอกีในปี 2559 และปี 2560 
โดยเพิม่ขึ้น 6.2% จำกสิ้นปี 2558 เป็น 8,252 ล้ำนบำท ณ สิ้นปี 2559 และเพิม่ขึ้น 8.5% จำกต้นปี 
2560 จนถงึปจัจุบนั เป็น 8,953 ณ สิน้เดอืนมถุินำยน 2560 สนิเชือ่ของบรษิทั ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2560 
ประกอบดว้ยสนิเชือ่รถจกัรยำนยนต์ซึง่คดิเป็น 91.4% ของสนิเชือ่รวม ในขณะทีอ่กี 7.5% และ 1% เป็น
สนิเชื่อรถยนต์และสนิเชื่อส่วนบุคคล ตำมล ำดบั อย่ำงไรกต็ำม ถึงแมย้อดสนิเชื่อคงค้ำงของบรษิัทจะ
ลดลงในปี 2557 และปี 2558 แต่กำรเตบิโตของสนิเชือ่ของบรษิทัในระยะหลงักท็ ำใหบ้รษิทัยงัคงสำมำรถ
ด ำรงสถำนะหนึ่งในผู้น ำตลำดในธุรกจิให้สนิเชื่อรถจกัรยำนยนต์เอำไวไ้ด ้บรษิัทยงัมกีำรกระจำยฐำน
กำรตลำดทีก่วำ้งขวำงกว่ำคู่แขง่โดยใหบ้รกิำรผ่ำนสำขำทีค่รอบคลุม 54 จงัหวดัทัว่ประเทศ อกีทัง้ยงัเปิด
บรกิำรใหส้นิเชือ่รถจกัรยำนยนต์ในประเทศกมัพูชำและประเทศสำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว 
(สปป. ลำว) ผ่ำนบรษิทัลูกซึ่งจดัตัง้ในปี 2557 คอื Suosdey Finance PLC และ Sabaidee Leasing 
Co., Ltd. ตำมล ำดบัดว้ย ในปี 2560 Suosdey Finance ยงัไดเ้ปิดสำขำในประเทศกมัพูชำเพิม่อกี 2 
แห่งดว้ย กำรมเีครอืขำ่ยสำขำภำยในประเทศทีแ่ขง็แกร่งส่งผลใหบ้รษิทัมคีวำมไดเ้ปรยีบในกำรแข่งขนัที่
เหนือกว่ำคู่แขง่รำยอื่น ๆ ซึง่มกัเน้นเฉพำะลกูคำ้ในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล ทัง้นี้ คณะผูบ้รหิำรและ
พนักงำนทีม่ปีระสบกำรณ์ยำวนำน ตลอดจนเครอืข่ำยสำขำทีก่วำ้งขวำง และระบบกำรบรหิำรงำนและ
กำรจดัเกบ็หนี้ทีม่ปีระสทิธภิำพเป็นปจัจยัสนับสนุนควำมพยำยำมของบรษิทัทีจ่ะด ำรงสถำนะผูน้ ำตลำด
เอำไวไ้ด ้
 คุณภำพสนิเชือ่โดยรวมของบรษิทัฟ้ืนตวัขึน้ตัง้แต่ปี 2559 หลงัจำกลดต ่ำลงอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ปี 
2556 จนถึงปี 2558 จำกผลของเศรษฐกิจที่ชะลอตัวและสถำนกำรณ์ทำงกำรเมืองที่ขำด 
เสถยีรภำพต่อเนื่องยำวนำน โดยปจัจยัทัง้ 2 ประกำรส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรช ำระหนี้ของ
ลูกหนี้ของบรษิทั อตัรำส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรำยได้ของบรษิทัปรบัลดลงเป็น 4.8% ณ สิ้นปี 2559 
และคงทีท่ี ่4.8% ณ สิน้เดอืนมถุินำยน 2560 จำกระดบั 5.2% ณ สิ้นปี 2558 ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะ
สำมำรถควบคุมและปรบัปรุงคุณภำพสนิเชื่อใหด้ขี ึน้ได้โดยกำรเพิม่ควำมเขม้งวดในกระบวนกำรกำรให้
สนิเชือ่และกำรจดัเกบ็หนี้ใหเ้ขม้แขง็ยิง่ขึน้ 
 นับตัง้แต่ปี 2556 เป็นต้นมำ รำคำรถจกัรยำนยนต์มอืสองลดลงโดยตลอดเนื่องจำกมีกำรน ำ
รถจกัรยำนยนต์รุ่นใหม่ ๆ ออกมำวำงจ ำหน่ำยอย่ำงต่อเนื่อง รวมถึงสภำวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัในช่วง

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 
 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต     แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
31/03/53       A- Stable 
14/11/49     BBB+ Stable 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ติดต่อ: 

เสาวณติ วรดษิฐ ์
saowanit@trisrating.com 
 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 
ทวโีชค เจยีมสกุลธรรม      
taweechok@trisrating.com 
 
ไรทวิา นฤมล                    
raithiwa@trisrating.com 
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  บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน)             22 สิงหำคม 2560 

เดยีวกนัได้ส่งผลต่อกำรลดลงของอุปสงค์ที่มต่ีอรถจกัรยำนยนต์มอืสอง ส่งผลท ำให้ผูป้ระกอบกำรส่วนใหญ่มผีลขำดทุนจำกกำรขำยรถจกัรยำนยนต์ยดึคนื
เพิม่ขึน้ บรษิทัก็มอีตัรำส่วนค่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนต่อรำยได้รวมเพิม่ขึ้นอย่ำงต่อเนื่องในช่วง 4 ปีที่ผ่ำนมำ โดยเพิม่จำก 47.2% ในปี 2555 เป็น 56.7% ในปี 
2569 และในช่วงครึง่แรกของปี 2560 อตัรำส่วนดงักล่ำวปรบัลดลงเล็กน้อยเป็น 54.7% แมว้่ำรำคำรถจกัรยำนยนต์มอืสองจะลดต ่ำลง แต่บรษิัทก็สำมำรถ
จ ำหน่ำยรถจกัรยำนยนต์ยดึคนืในรำคำทีส่งูกว่ำผูป้ระกอบกำรรำยอื่นเนื่องจำกบรษิทัมศีนูยป์รบัสภำพรถเป็นของตนเองก่อนทีจ่ะน ำออกประมลู  
 ก ำไรสุทธขิองบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงมำกในปี 2558 โดยเพิม่ขึน้ถงึ 106.2% เป็น 408 ลำ้นบำท จำกระดบัทีต่ ่ำเพยีง 198 ลำ้นบำทในปี 2557 ก ำไรสุทธิ
ยงัคงปรบัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องในปี 2559 เป็น 430 ลำ้นบำท หรอืเพิม่ขึน้ 5.3% จำกปี 2558 ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 ก ำไรสุทธขิองบรษิทัเพิม่ขึน้ 3.9% 
เป็น 224 ลำ้นบำทเมือ่เทยีบกบั 216 ลำ้นบำทในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ ในขณะเดยีวกนัอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่กป็รบัเพิม่ขึน้เป็น 
4.8% ในปี 2558 และ 5.1% ในปี 2559 แต่ปรบัลดลงเลก็น้อยเป็น 5% (ปรบัเป็นตวัเลขเต็มปีแลว้) ในช่วงครึง่แรกของปี 2560 ในอนำคต ทรสิเรทติ้งคำดหวงั
ว่ำบรษิทัจะสำมำรถควบคุมค่ำใชจ้่ำยทีเ่กดิจำกคุณภำพลกูหนี้และค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนได ้ซึง่จะส่งผลใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัฟ้ืนตัวขึน้ไปอยู่
ในระดบัทีน่่ำพอใจเหมอืนในช่วงทีผ่่ำนมำ 
 บรษิทัมมีลูค่ำสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีส่อดคลอ้งกนั ตัง้แต่ปี 2548 บรษิทัด ำรงสดัส่วนเงนิกูย้มืระยะยำวซึง่รวมถงึเงนิกูย้มืระยะยำวทีม่กี ำหนดช ำระภำยใน 
1 ปีใหส้งูเกนิกว่ำ 60% ของเงนิกูย้มืทัง้หมดเพือ่ทีจ่ะลดควำมแตกต่ำงของสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีจ่ะครบก ำหนด นอกจำกนี้ บรษิทัยงัสำมำรถลดทอนควำมเสีย่ง
ดำ้นสภำพคล่องไดโ้ดยกำรกระจำยแหล่งเงนิทุนจำกภำยนอกผ่ำนกำรกูย้มืในตลำดทุนและจำกสถำบนักำรเงนิต่ำง ๆ อกีทัง้กระแสเงนิสดทีบ่รษิทัไดร้บัจำกกำร
ผ่อนช ำระรำยเดอืนจำกลูกคำ้ในธุรกจิสนิเชือ่เช่ำซื้อกช็่วยเสรมิสภำพคล่องใหแ้ก่บรษิทัอกีดว้ย  
 ถงึแมว้่ำสนิเชือ่ของบรษิทัจะชะลอตวัลงในช่วงปี 2557 แต่บรษิทักย็งัคงรกัษำฐำนทุนใหอ้ยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งไดจ้ำกกำรมกี ำไรทีต่่อเนื่องในช่วงปีทีผ่่ำน
มำ โดยอัตรำส่วนของส่วนของผู้ถือหุ้นต่อสินทรัพย์รวมของบริษัทอยู่ในระดับสูงในช่วง 40%-55% ระหว่ำงปี 2550 จนถึง ณ สิ้นเดือนมิถุนำยน 2560  
ทรสิเรทติ้งคำดหวงัว่ำบรษิทัจะรกัษำอตัรำส่วนโครงสรำ้งเงนิทุนทีแ่ขง็แกร่งนี้เอำไว้ได ้ทัง้นี้ ฐำนทุนทีแ่ขง็แกร่งจะช่วยรองรบัควำมเสีย่งดำ้นเครดติทีส่งูของกลุ่ม
ลกูคำ้เป้ำหมำยของบรษิทัซึง่เป็นกลุ่มทีม่คีวำมอ่อนไหวต่อกำรเปลีย่นแปลงของภำวะเศรษฐกจิ 
  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึควำมคำดหมำยว่ำคณะผูบ้รหิำรทีม่คีวำมสำมำรถและประสบกำรณ์รวมถงึกำรมเีครอืข่ำยสำขำที่
กวำ้งขวำงจะช่วยใหบ้รษิทัสำมำรถด ำรงสถำนะหนึ่งในผูน้ ำตลำดและเสรมิสรำ้งผลประกอบกำรทำงกำรเงนิใหแ้ขง็แกร่งต่อไปได ้ 
 กำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติขึน้อยู่กบัพฒันำกำรทีด่ขี ึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัของสถำนะทำงธุรกจิและกำรเงนิของบรษิทั อย่ำงไรก็
ตำม อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจถูกปรบัลดลงหำกคุณภำพสนิทรพัย์ของบรษิทัลดลงไปมำกกว่ำนี้และส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรและฐำนทุนของบรษิทั 

 

 
บริษทั ฐิติกร จ ำกดั (มหำชน) (TK) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบกำรเงิน * 
หน่วย: ลา้นบาท 

*  งบการเงนิรวม 

 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

หน่วย: % 

* งบการเงนิรวม 
** ยังไมไ่ดป้รับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปี 

 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อำคำรสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 

  ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------- 
  ม.ค.-มิ.ย.  

2560 2559       2558 2557   2556 

สนิทรพัยร์วม  9,222 8,611 8,284 8,767 10,267 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  8,953 8,252 7,771 8,303 9,624 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  584 528 518 535 565 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  1,144 1,481 2,197 1,282 3,320 
เงนิกูย้มืระยะยาว  3,213 2,204 1,328 3,120 2,520 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  4,541 4,550 4,321 4,003 4,014 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  1,343 2,442 2,413 2,613 2,805 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  466 795 892 1,280 1,204 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  379 789 796 834 824 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  971 1,902 1,885 1,937 2,018 
ก าไรสุทธ ิ  224 430 408 198 429 

  ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2560    2559 2558 2557 2556 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  15.06 **       28.90 28.30 27.45 28.21 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม  75.65 72.86 71.76 71.43 72.84 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  54.70 56.74 56.05 52.94 52.41 
ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.19 **         6.33 5.07 2.42 4.09 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.51 **         5.09 4.79 2.08 4.31 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  4.93 **         9.69 9.81 4.93 10.97 
คณุภำพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม   4.79 4.79 5.20 4.97 4.38 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวมถวัเฉลีย่             5.42 **         9.92 11.10 14.28 12.85 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  6.52 6.40 6.67 6.44 5.87 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได ้  135.99 133.58 128.30 129.61 133.93 
โครงสร้ำงเงินทุน       
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  49.24 52.84 52.17 45.65 39.09 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  50.72 55.14 55.61 48.21 41.71 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  1.03 0.89 0.92 1.19 1.56 
สภำพคล่อง       
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม  24.43 36.46 55.45 26.91 53.09 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/สนิทรพัยร์วม  97.09 95.83 93.81 94.70 93.73 
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