
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท บีซีพีจี 
จำกัด (มหาชน) เป็นระดับ “A” จากเดิมท่ีระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” 
หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตที่เพิ่มขึ้นดังกล่าวเป็นไปตามการเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรของ 
บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (BCP) เป็น “A/Stable” จากเดิม “A-/Stable” 
ในวันท่ี 27 ตุลาคม 2565 น้ี 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัท (Standalone Credit Profile – SACP) ย ังคงอยู ่ท ี ่ระดับ 
“bbb+” โดยอันดับเครดิตองค์กรที่ระดับ “A” ซึ่งสูงกว่าอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอยู่ 2 
ขั้นน้ันสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทต้ิงท่ีเห็นว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ BCP 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงรายได้ที่แน่นอนและสินทรัพย์โรงไฟฟ้าของบริษัทที่มี
การกระจายตัวเป็นอย่างดี ในทางกลับกัน ความแข็งแกร่งดังกล่าวถูกลดทอนโดยความเสี่ยงใน
การบริหารงานโครงการท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนาให้บรรลุเป้าหมาย (Execution Risk) และระดับ
ภาระหน้ีของบริษัทท่ีคาดว่าจะสูงขึ้นเพ่ือการสนับสนุนกลยุทธ์การเติบโตของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยหลักของ BCP 

ทริสเรทติ้งมีความเห็นว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ BCP เนื่องจากทริสเรทติ้งมอง
ว่าบริษัทมีส่วนที่สำคัญต่อกลยุทธ์ในอนาคตของ BCP โดยปัจจุบัน BCP ถือหุ ้นในบริษัทใน
สัดส่วน 57.4% และมีอำนาจควบคุมกลยุทธ์การดำเนินธุรกิจและนโยบายทางการเงินของบริษัท
โดยผ่านทางคณะกรรมการบริษัท รวมถึงคณะกรรมการการลงทุน และผู้บริหารระดับสูงของ
บริษัท 

บริษัทเป็นหน่วยธุรกิจซ่ึงมีหน้าท่ีดำเนินธุรกิจด้านพลังงานหมุนเวียนให้แก่ BCP ทริสเรทติ้งคาด
ว่าบริษัทจะยังคงมีบทบาทสำคัญในกลยุทธ์การขยายไปยังธุรกิจที่สร้างกระแสเงินสดที่แน่นอน
และส่งเสริมความยั่งยืนของกลุ่มบางจากต่อไป อีกท้ังบริษัทจะเป็นเครื่องมือท่ีสำคัญในการไปให้
ถึงเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ของกลุ่มอีกด้วย นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งก็คาดว่า
บริษัทจะสร้างกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ในจำนวน
มากพอสมควรให้แก่ BCP ซึ ่งการมีกระแสเงินสดที่มั ่นคงนั้นช่วยให้บริษัทสามารถลดความ 
ผันผวนในธุรกิจโรงกลั่นของ BCP ได้เป็นอย่างมาก 

การลงทุนในธุรกิจผลิตไฟฟ้ามีการกระจายตัวดี 

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทเป็นเจ้าของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนท่ีดำเนินงานแล้ว
จำนวน 32 โครงการด้วยกำลังการผลิตตามสัญญารวมตามสัดส่วนการลงทุนของบริษัทท่ีขนาด 
390 เมกะวัตต์ ซึ่งประกอบไปด้วยโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 65% โรงไฟฟ้าพลังน้ำ 29% 
และโรงไฟฟ้าพลังงานลม 6% 
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โรงไฟฟ้าของบริษัทตั้งอยู่ใน 4 ประเทศคือ ไทย (47%) ญี่ปุ่น (20%) สาธารณรัฐประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) (29%) และฟิลิปปินส์ (4%) 
ทริสเรทติ้งมองว่ากลยุทธ์การลงทุนของบริษัทที่มีการกระจายตัวดีจะช่วยลดความเสี่ยงให้แก่บริษัท ได้ทั้งในแง่ของประเทศที่บริษัทเข้าไปลงทุนและมี
แหล่งพลังงานในการผลิตไฟฟ้าท่ีพึ่งพาได้ 

มีกระแสเงินสดที่ม่ันคง   

รายได้ที่มั ่นคงของบริษัทมาจากการที่บริษัทมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
(กฟภ.) และผู้รับซ้ือไฟฟ้าท่ีน่าเชื่อถือหลาย ๆ รายในประเทศญี่ปุ่น 

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2565 โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ยังคงเป็นส่วนหลักในการสร้างรายได้ของบริษัทโดยคิดเป็นประมาณ 80% ของ EBITDA เมื่อ
พิจารณาโดยรวมแล้ว โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ของบริษัทมีผลการดำเนินงานที่มีประสิทธิภาพสูงอย่างสม่ำเสมอมาตั้งแต่เริ่มเปิดดำเนินงานแล้ว 
โดยกระแสเงินสดจากโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์นั้นสามารถคาดการณ์ได้ในระดับสูงจากการที่มีราคาค่าไฟฟ้าที่แน่นอนและมีความเสี่ยงในการ
ดำเนินงานท่ีอยู่ในระดับต่ำ 

กำลังการผลิตใหม่ช่วยลดแรงกดดันจากการหมดอายุของค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม 

กำลังการผลิตรวมตามสัญญาของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทยท้ังหมดท่ีจำนวน 176 เมกะวัตต์น้ันคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 60%-70% 
ของ EBITDA ท้ังหมดของบริษัท โดยมีจำนวน 133 เมกะวัตต์ท่ีได้รับค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่ม (Adder) ท่ีอัตรา 8 บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมง (หน่วย) ในช่วง 10 
ปีแรกหลังจากเปิดดำเนินงาน ซ่ึงคิดเป็นรายได้จากค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มท่ีประมาณ 2 พันล้านบาทต่อปี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ในส่วนน้ีจะ
ค่อย ๆ ทยอยลดลงตั้งแต่ปี 2565 เป็นต้นไปเมื่อค่าไฟฟ้าส่วนเพิ่มของโรงไฟฟ้าบางส่วนของบริษัททยอยหมดอายุลง โดยทริ สเรทติ้งประมาณการว่า
รายได้ของบริษัทในส่วนน้ีจะลดลงอย่างมากในปี 2567 และจะหมดไปในปี 2568 เพื่อรองรับสถานการณ์ดังกล่าว บริษัทได้เตรียมความพร้อมโดยการ
ซื้อกิจการโครงการโรงไฟฟ้าพลังน้ำใน สปป. ลาว ไว้แล้วจำนวน  2 แห่งซึ่งมีกำลังการผลิตรวมทั้งสิ้น 114 เมกะวัตต์และเปิดดำเนินงานโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่นอีกจำนวน 3 แห่ง (รวม 65 เมกะวัตต์) ทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการดังกล่าวจะสร้าง EBITDA ให้แก่บริษัทท่ี
ประมาณ 1.6-1.8 พันล้านบาทต่อปเีมื่อดำเนินงานเต็มปี 

ยังคงขยายสินทรัพย์โรงไฟฟ้าต่อไป 

บริษัทอยู่ระหว่างการขยายกำลังการผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้นอีก 719 เมกะวัตต์ในอีกไม่กี่ปีข้างหน้าซึ่งประกอบไปด้วยโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาดใหญใ่น 
สปป. ลาว และโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อีกหลายแห่งในไต้หวัน ปัจจุบันบริษัทมีส่วนร่วมในการพัฒนาโครงการ “Monsoon” ซึ่งเป็นโรงไฟฟ้า
พลังงานลมแห่งแรกใน สปป. ลาว โดยโครงการมีขนาด 600 เมกะวัตต์และจะจำหน่ายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าประเทศเวียดนาม (Vietnam Electricity  
-- EVN) ภายในสิ้นปี 2568 โครงการดังกล่าวจะเพิ่มกำลังการผลิตให้แก่บริษัทท่ีจำนวนราว ๆ 230 เมกะวัตต์เมื่อคิดตามสัดส่วนการถือหุ้นในสัดสว่น 
38% ของบริษัท 

นอกจากนี้ บริษัทยังอยู่ในระหว่างการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์อีกหลายแห่งในไต้หวันซึ่งจะค่อย ๆ เพิ่มกำลังการผลิตรวมจำนวน 
469 เมกะวัตต์ในช่วงปี 2566-2567  ทริสเรทติ้งยังคาดด้วยว่าบริษัทจะเพิ่มกำลังการผลิตในประเทศไทยเพิ่มมากขึ้นจากโอกาสในการเปิดรับซ้ือไฟฟ้า
ที่ผลิตจากแหล่งพลังงานหมุนเวียนที่กำลังจะเกิดขึ้น ทั้งนี้ ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าโครงการใหม่ ๆ ภายในประเทศจะเริ่มเปิด
ดำเนินงานเชิงพาณิชย์ไดต้ั้งแต่ปี 2567 เป็นต้นไป 

มีการลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคต   

บริษัทกำลังขยายไปสู่ธุรกิจสายส่งไฟฟ้าและสถานีไฟฟ้าย่อย โดยเมื่อเร็ว ๆ น้ีบริษัทได้ลงทุนในระบบสายส่งไฟฟ้าข้ามพรมแดนด้วยการซ้ือหุ้น 25% ใน 
Nam Tai Hydropower Sole Co., Ltd. (Nam Tai) บริษัทจะชำระเงินด้วยการโอนรายการลูกหน้ีการค้าท่ีมีกับการไฟฟ้าลาว (Electricite du Laos 
-- EDL) ให้แก่ผู้ขายรวมเป็นจำนวนเงินท้ังสิ้น 34 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในทางกลับกัน บริษัทจะได้รับสิทธิ์ในทางเศรษฐกิจ (Economic Rights) จำนวน 
50% ในระบบสายส่งซ่ึงจะอำนวยความสะดวกในการจำหน่ายไฟฟ้าจาก สปป. ลาว ไปยังประเทศเวียดนาม นอกจากนี้ ธุรกรรมดังกล่าวยังมีส่วนช่วย
ในแผนธุรกิจของบริษัทที่จะเปลี่ยนผู้รับซื้อไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าพลังน้ำ 2 แห่งคือ “Nam San 3A” และ “Nam San 3B” จาก EDL มาเป็น EVN อีก
ด้วย 
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นอกเหนือจากโครงการที่กล่าวไปแล้ว ทริสเรทติ้งยังมีสมมติฐานว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนอีกราว 6.3 พันล้านบาทสำหรับการซื้อกิจการโครงการ
โรงไฟฟ้าท่ีเปิดดำเนินงานอยู่แล้วในช่วงปี 2565-2566 ซ่ึงจะช่วยเร่งกลยุทธ์การเติบโตของบริษัทเน่ืองจากโครงการเหล่าน้ีจะสามารถสร้างกระแสเงิน
สดได้ทันที 

เมื่อพิจารณาจากนโยบายวินัยทางการเงินของบริษัทแล้ว เมื่อเร็ว ๆ น้ีบริษัทเพิ่งขายผลประโยชน์ท้ังหมดในโครงการโรงไฟฟ้าพลังความร้อนใต้พิภพใน
ประเทศอินโดนีเซียไป โดยบริษัทได้รับเงินสดจำนวน 1.45 หมื่นล้านบาทและจะรับรู้กำไรจากการขายเงินลงทุนเป็นจำนวน 2 พันล้านบาท การขายเงิน
ลงทุนดังกล่าวช่วยเพิ่มความสามารถในการลงทุนในโครงการใหม่ ๆ ตามแผนงานของบริษัท ท้ังนี้ มีความเป็นไปได้ว่าบริษัทอาจพิจารณาขายเงินลงทุน
ในโครงการที่มีอยู่ในปัจจุบันออกไปบางส่วนเพื่อช่วยลดภาระหนี้ที่จะเกิดขึ้นในช่วงที่ขยายกำลังการผลิต ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะจ่ายเงิน
สุทธริวมท้ังสิ้นท่ีราว ๆ 3.75 หมื่นล้านบาทสำหรับค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนอื่น ๆ ในระหว่างปี 2565-2568 

ความเสี่ยงในการดำเนินโครงการที่อยู่ระหว่างการพัฒนา 

กำไรในอนาคตของบริษัทขึ้นอยู่กับความสำเร็จของการพัฒนาโครงการเป็นสำคัญ ในช่วงท่ีอยู่ระหว่างพัฒนาโครงการ บริษัทยังต้องเผชิญกับความเสี่ยง
ในการดำเนินการต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับการพัฒนาโครงการโดยเฉพาะอย่างยิ่งความล่าช้าในการก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลังงานลม ท้ังนี้ การพัฒนาโรงไฟฟ้า
พลังงานลมมักมีความเสี่ยงในการก่อสร้างค่อนข้างสูงจากการออกแบบและการก่อสร้าง โดยความล่าช้าในการก่อสร้างและค่าใช้จ่ายท่ีเกินกว่า
งบประมาณอาจส่งผลกระทบท่ีร้ายแรงต่อความเป็นไปไดข้องโครงการ 

นอกจากนี้ การลงทุนของบริษัทในโรงไฟฟ้าพลังน้ำและโรงไฟฟ้าพลังงานลมขนาดใหญ่จะทำให้บริษัทมีความเสี่ยงด้านทรัพยากรที่สูงกว่าโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์อีกด้วย ทั้งนี้ การผลิตไฟฟ้าจากพลังน้ำนั้นขึ้นอยู่กับปริมาณของน้ำเป็นหลักซึ่งอาจมีความแปรปรวนเป็นอย่างมากในแต่ละปี ใน
ขณะเดียวกัน โรงไฟฟ้าพลังงานลมก็มีความเสี่ยงด้านการปฏิบัติงานท่ีสูงกว่า โดยเฉพาะอย่างยิ่งความเสียหายของกลไกเครื่องจักรกลในการผลิตไฟฟ้า 
นอกจากนี้ ความสำเร็จของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมยังขึ้นอยู่กับปริมาณและความเร็วของกระแสลมอีกด้วย 

รายได้และภาระหนี้มีแนวโน้มสูงขึ้น 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าบริษัทจะสามารถพัฒนาโครงการและซ้ือกิจการได้ตามแผนการท่ีวางไว้และโรงไฟฟ้าของบริษัทน่าจะยังคงมีผลการดำเนินงาน
ท่ีน่าพอใจต่อไป ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายได้รวมของบริษัทจะอยู่ท่ีราว 5.4 พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2565-2566 และจะเพิ่มขึ้นเป็น 6.4-7.5 
พันล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2567-2568 ทริสเรทติ้งประมาณการว่าบริษัทจะมี EBITDA ท่ีระดับ 3.6 พันล้านบาทในปี 2565 และจะค่อย ๆ เพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่องเป็น 6 พันล้านบาทต่อปีภายในปี 2568 ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินต่อ EBITDA จะอยู่ท่ีราว 7-8 เท่าในช่วงปี 2566-2568 และคาดการณ์
ว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อทุนจะอยู่ท่ีระดับ 50%-57% ในระหว่างปี 2566-2568 

มีสภาพคล่องที่น่าพอใจ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าปัจจุบันบริษัทมีสถานะสภาพคล่องท่ีน่าพอใจ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมีเงินสดในมือประมาณ 2.2 หมื่นล้านบาท 
และวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้ (วงเงินที่ไม่สามารถยกเลิกได้และวงเงินที่ไม่มีภาระผูกพัน) ประมาณ 1.2 พันล้านบาท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยัง
คาดการณ์ว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีประมาณ 2.2 พันล้านบาทในปี 2565 ดังนั้น เงินสดและวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้ ตลอดจน
เงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดการณ์ไว้จะเพียงพอสำหรับการชำระเงินกู้ระยะยาวท่ีจะถึงกำหนดราว 3.9 พันล้านบาทไดใ้นช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

โครงสร้างหนี้สิน 

ณ เดือนมิถุนายน 2565 บริษัทมภีาระหน้ีตามงบการเงินรวมท้ังสิ้นจำนวน 2.57 หมื่นล้านบาท โดยเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority 
Debt) จำนวน 7.5 พันล้านบาทซึ่งประกอบด้วยเงินกู้ยืมของบริษัทย่อย ทั้งนี้ อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินทั้งหมดของ
บริษัทอยู่ท่ีระดับ 29% 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ในช่วงปี 2565-2568 ประสิทธิภาพในการผลิตไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของบริษัทจะเป็นดังน้ี 

- โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศไทย : 13%-20% 

- โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศญี่ปุ่น : 11%-15% 

- โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในไต้หวัน : 16%-17% 

- โรงไฟฟ้าพลังน้ำใน สปป. ลาว  : 48%-50% 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนรวมถึงการลงทุนสุทธิจะอยู่ท่ีจำนวน 3.75 หมื่นล้านบาทในระหว่างปี 2565-2568 

• กำลังการผลิตติดตั้งรวมจะเพิ่มขึ้นไปถึง 1,038 เมกะวัตต์ในปี 2568 

• อัตรา EBITDA จะอยู่ท่ีประมาณ 67%-84% ในช่วงปี 2565-2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงสามารถดำรงผลการดำเนินงานที่น่าพอใจ
เอาไว้ไดโ้ดยท่ีการก่อสร้างและการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ น้ันคาดว่าจะสำเร็จได้ตามแผน นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าภาระหน้ีของบริษัท
และกระแสเงินสดต่อภาระหน้ีจะอยู่ในระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้ตลอดระยะเวลาในการขยายธุรกิจของบริษัท 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดเพิ่มมากขึ้นซึ่งจะช่วยลดภาระหนี้ล งได้อย่างมีสาระสำคัญ 
ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทถดถอยลงไปจากท่ีทริสเรทติ้งประมาณการ
ไว้อย่างมีนัยสำคัญ หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมากซ่ึงอาจเกิดจากการก่อหน้ีเพื่อการลงทุนในระดับสูง 

ท้ังนี้ ภายใต้ “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” (Group Rating Methodology) ของทริสเรทติ้งน้ัน อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทจะขึ้นอยู่กับ
อันดับเครดิตองค์กรของ BCP ดังน้ัน การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ท่ีเกิดขึ้นกับอันดับเครดิตของ BCP ก็จะส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัทในทิศทาง
เดียวกันได ้นอกจากนี้ อันดับเครดิตของบริษัทยังอาจเปลี่ยนแปลงได้หากมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าสถานะของบริษัทท่ีมีต่อกลุ่มบางจากน้ันอ่อนแอ
ลง 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      -------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2565 
2564 2563 2562 2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

2,601 4,692 4,241 3,441 3,432 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  790 3,019 2,764 2,372 2,059 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,372 3,700 4,477 2,782 2,549 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  494 2,710 3,631 2,201 1,922 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  437 895 820 579 527 
เงินลงทุน 

 
1,169 3,349 1,141 1,307 1,499 

สินทรัพย์รวม 
 

57,622 58,721 51,220 37,137 31,558 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
4,043 18,513 16,005 18,698 13,352 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

29,024 27,228 22,549 15,555 15,142 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
52.74 78.86 

105.55 80.86 74.26 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.38  **          5.66 6.47 7.12 6.62 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.14 4.13 

5.46 4.80 4.83 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 1.23  **          5.00 
3.57 6.72 5.24 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

45.13 **        14.64 22.69 11.77 14.40 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
12.23 40.47 41.51 54.59 46.86 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บีซีพีจี จำกัด (มหาชน) (BCPG) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BCPG249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
BCPG269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BCPG289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BCPG319A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
BCPG339A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2565  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอัน ดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


