
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A-” 
ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตดังกล่าวเป็นผลมาจากอันดับ
เครดิตกลุ่มธุรกิจ (Group Credit Profile – GCP) ของบริษัทซึ่งอยู่ที่ระดับ “a” อันดับเครดิตของ
บริษัทซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทโฮลดิ้งที่ไม่มีการดำเนินกิจการของกลุ่ม อยู่ต่ำกว่าอันดับเครดิตกลุ่ม
ธุรกิจอยู่ 1 ขั้น สะท้อนการด้อยสิทธิในเชิงโครงสร้างของสิทธิเรียกร้องของเจ้าหน้ีของบริษัทต่อสิทธิ
เรียกร้องของเจ้าหน้ีของบริษัทย่อย 

อันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจของบริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป สะท้อนถึงอันดับเครดิตของ ธนาคาร 
ทิสโก้ จำกัด (มหาชน) (ได้รับการจัดอันดับเครดิตที่ระดับ “A/Stable” จากทริสเรทติ้ง) ซึ่งเป็น
บริษัทย่อยหลักของบริษัทท่ีมีสินทรัพย์คิดเป็นมากกว่า 90% ของสินทรัพย์รวมของกลุ่ม ในขณะท่ี
อันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile – SACP) ของธนาคารนั้นสะท้อนถึงตำแหน่ง
ทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในการให้บริการสินเชื่อรถยนต์ สถานะเงินกองทุนท่ีมั่นคง ความสามารถใน
การทำกำไรท่ีสูงกว่าค่าเฉลี่ย ตลอดจนการบริหารความเสี่ยงที่รอบคอบของธนาคาร 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสถานะเป็นบริษัทโฮลดิ้งท่ีไม่มีการดำเนินกิจการของกลุ่มการเงิน 

บริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป เป็นบริษัทโฮลดิ้งท่ีไม่มีการดำเนินกิจการ (Non-operating Financial 
Holding Company – NOHC) โดยมีธนาคารทิสโก้เป็นบริษัทย่อยหลักที่ดำเนินธุรกิจธนาคารซึ่งมี
สินทรัพย์คิดเป็น 93.8% ของสินทรัพย์รวมของกลุ่ม ณ สิ้นปี 2564 บริษัทย่อยท่ีดำเนินกิจการอื่น ๆ 
ภายใต้กลุ่มบริษัทยังประกอบด้วย บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนทิสโก้ จำกัด (บลจ. ทิสโก้) และ 
บริษัทหลักทรัพย์ ทิสโก้ จำกัด (มหาชน) (บล. ทิสโก้) 

เนื่องจากบริษัทมีฐานะเป็นบริษัทโฮลดิ้งท่ีไม่มีการดำเนินกิจการของกลุ่ม บริษัทจึงต้องพึ่งพารายได้
เงินปันผลจากธนาคารทิสโก้ เพื่อนำมาใช้ชำระหนี้ ดังนั้นจึงมีความเสี่ยงจากการแทรกแซงด้าน
กฎระเบียบที่เกี ่ยวข้องกับการจ่ายเงินปันผลจากธนาคารทิสโก้มายังบริษัทได้ในภาวะวิกฤต 
ยกตัวอย่างเช่น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จำกัดการจ่ายเงินปันผลของธนาคารในปี 2563-
2564 เพื่อให้รักษาระดับเงินกองทุนของธนาคารเนื่องจากต้นทุนทางเครดิตท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

ธุรกิจที่ไม่ใช่ธนาคารที่มีความแข็งแกร่งสนับสนุนความมั่นคงของธุรกิจ 

สถานะทางธุรกิจของบริษัทยังคงถูกประเมินอยู่ที่ระดับ “ปานกลาง” โดยสะท้อนถึงทั้งความมั่นคง
และการกระจายตัวของธุรกิจ ในด้านความมั่นคงของธุรกิจ สะท้อนถึงตำแหน่งทางการตลาดใน
ภาพรวมและความแข็งแกร่งของธุรกิจของบริษัทย่อยที่สำคัญภายในกลุ่ม ความแข็งแกร่งของธุรกิจ
ของ บลจ. ทิสโก้ช่วยถ่วงดุลตำแหน่งทางการตลาดท่ีอ่อนแอลงของธนาคารทิสโก้ ซ่ึงสะท้อนจากการ
หดตัวอย่างต่อเนื่องของพอร์ตสินเชื่อในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา 

การกระจายตัวของรายได้ที่แข็งแกร่งสนับสนุนการกระจายตัวของธุรกิจ 

บริษัทยังคงเหนือกว่าคู่แข่งในด้านของการกระจายตัวของรายได้ ถึงแม้ว่าจะมีการหดตัวลงของ
สินเชื่อของธนาคารทิสโก้ แต่กลุ่มบริษัทยังสามารถรักษารายได้ค่าธรรมเนียมได้ค่อนข้างคงท่ี รายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิต่อรายได้รวมคิดเป็น 29.8% ในปี 2564 และ 27.2% ในปี 2563 ของ

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตองค์กร:                        A-  

แนวโน้มอันดับเครดิต:                      Stable      

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 21/04/64 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

30/04/56  A- Stable 
13/05/54  A- Positive 
   
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 

 
 

บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 60/2565 
 21 เมษายน 2565 
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รายได้รวม สูงท่ีสุดในบรรดาธนาคารพาณิชย์ไทยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยส่วนใหญ่เป็นค่าธรรมเนียมจากการขายประกัน
ผ่านสาขาของธนาคาร การบริหารกองทุน และค่านายหน้าซ้ือขายหลักทรัพย์ 

รายได้ท่ีมิใช่ดอกเบี้ยยังคิดเป็นสัดส่วนใหญ่ของรายได้รวมอยู่ท่ีประมาณ 34% ของรายได้รวมในปี 2564 การขายประกันผ่านสาขาของธนาคารมีความ
แข็งแกร่งขึ้นจากความร่วมมือท่ีเพิ่มขึ้นจากผู้ผลิตรถยนต์ในการให้บริการประกันภัยสำหรับการซ่อมแซมรถยนต์ โดยพันธมิตรทางธุรกิจของบริษัทใน
ปัจจุบันประกอบด้วย กลุ่ม GWM, กลุ่ม Nissan Motor, กลุ่ม Ford, และ กลุ่ม Mazda 

อยู่ในตำแหน่งท่ีดีในการบริหารจัดการกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ 

บลจ. ทิสโก้ ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยท่ีสำคัญของกลุ่มท่ีดำเนินธุรกิจบริหารจัดการกองทุนเสริมความแข็งแกร่งในการดำเนินธุรกิจอย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะใน
ส่วนของการบริหารจัดการกองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ณ สิ้นปี 2564 บริษัทมีส่วนแบ่งทางการตลาดสูงที่สุดที่ระดับ 16.9% ในธุรกิจนี้ ด้วยมูลค่าของ
สินทรัพย์ภายใต้การบริหารจัดการอยู่ท่ี 2.27 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น 10.3% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า สำหรับในส่วนของกองทุนรวม มูลค่าของสินทรัพย์
ภายใต้การบริหารจัดการเติบโตอย่างแข็งแกร่งที ่ระดับ 25.7% มาอยู่ที ่ 6.7 หมื่นล้านบาท ณ สิ ้นปี 2564 การเติบโตดังกล่าวส่งผลให้รายได้
ค่าธรรมเนียมพ้ืนฐานของบริษัทจากธุรกิจบริหารจัดการกองทุนเพิ่มขึ้นในอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีแบบทบต้นท่ี 12.3% ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา 

สถานะเงินกองทุนแข็งแกร่ง 

ทริสเรทติ้งประเมินสถานะเงินกองทุนของบริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป โดยสะท้อนจากสถานะเงินกองทุนของธนาคารทิสโก้ ซึ่งอยู่ในระดับแข็งแกร่ง
อย่างต่อเนื่อง และมีแนวโน้มว่าจะยังคงเป็นเช่นน้ีในระยะ 3 ปีข้างหน้า อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ของธนาคารเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปในช่วง 
2-3 ปีท่ีผ่านมา สู่ระดับ 20.16% ณ สิ้นปี 2564 สาเหตุส่วนใหญ่มาจากการหดตัวลงของฐานสินทรัพย์เนื่องจากการหดตัวลงของสินเชื่อ และการสะสม
ของกำไรสะสมซึ่งได้แรงหนุนจากการความสามารถในการทำกำไรที่ดี ทั้งนี้ คุณภาพของเงินกองทุนอยู่ที่ระดับค่าเฉลี่ย โดยเงินกองทุนชั้นที่ 1 คิดเป็น 
80% ของเงินกองทุนท้ังหมด ณ สิ้นปี 2564 อ้างอิงจากสมมติฐานการเติบโตของสินเชื่อแบบระมัดระวังและอัตราการจ่ายเงินปันผลท่ีระดับ 50%-90% 
อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 ของธนาคารจะอยู่ระหว่าง 19%-20% ในปี 2565-2567 

ความสามารถในการทำกำไรอยู่ในระดับแข็งแกร่ง 

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอยู่ในระดับแข็งแกร่งกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมค่อนข้างมาก โดยเห็นได้จากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยของบริษัทท่ีระดับ 2.11% และ 2.61% ในปี 2563 และ 2564 ตามลำดับ เทียบกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ีระดับ 0.69% และ 
0.81% ท้ังนี้ เป็นผลมาจากการมุ่งเน้นไปท่ีการให้บริการสินเชื่อรายย่อยท่ีให้ผลตอบแทนสูง ต้นทุนทางการเงินท่ีมีการจัดการท่ีดี รายได้ค่าธรรมเนียมท่ี
แข็งแกร่ง และคุณภาพของสินทรัพย์ท่ีดี อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้สุทธิท่ีปรับด้วยความเสี่ยงของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็นระดับ 4.01% ใน
ปี 2564 จากระดับ 3.41% ในปี 2563 ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ีระดับ 1.7% ในท้ังสองป ี

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาความสามารถในการทำกำไรท่ีแข็งแกร่งในระยะ 3 ปีข้างหน้า จากประมาณการในกรณีฐานของทริสเรทติ้งท่ี
คาดการณ์ว่าอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยของบริษัทจะอยู่ระหว่าง 2.8%-2.9% ในปี 2565-2567 การเพิ่มขึ้นของอัตราส่วนน้ีจะ
ได้รับแรงหนุนส่วนใหญ่จากการขยายตัวของอัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สุทธิที่ปรับด้วยความเสี่ยงและการเติบโตของรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธ ิ

การก่อหนี้อยู่ในระดับต่ำ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมแล้ว สถานะเงินทุนของบริษัทส่วนใหญ่สะท้อนมาจากสถานะเงินทุนของธนาคารทิสโก้ ซ่ึงประกอบด้วยเงินฝากจำนวน 
1.68 แสนล้านบาท เงินกู้ยืมระหว่างธนาคารและตลาดเงินจำนวน 7.9 พันล้านบาทตลอดจนหุ้นกู้และเงินกู้ยืมอีกจำนวน 8.9 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 
2564 ในขณะท่ีเมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทแล้ว ระดับการก่อหน้ีของบริษัทยังคงอยู่ในระดับต่ำ โดย ณ สิ้นปี 2564 บริษัทมีภาระหน้ี
ท่ีจะถึงกำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 6.6 พันล้านบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจาก 5.4 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2563  
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ต่อไปน้ีคือสมมติฐานท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์สำหรับผลการดำเนินงานของบริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป ในระหว่างปี 2565-2567 

• อัตราการเติบโตของสินเชื่อ: คงท่ีในปี 2565 และ 2% ต่อปีหลังจากน้ัน 

• อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ท่ีก่อให้เกิดรายได้สุทธิ: 4.70%-4.96% 

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวม: 43.5% 

• ต้นทุนทางเครดิต: 0.8%-0.9% 

• อัตราส่วนสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวม (ไม่รวมสินทรัพย์ระหว่างธนาคาร): 2.35%-2.43% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงแนวโน้มอันดับเครดิตของธนาคารทิสโก้ ในฐานะที่เป็นบริษัทย่อยหลักของบริษัททิสโก้
ไฟแนนเชียลกรุ๊ป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

แนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัททิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป สอดคล้องกับแนวโน้มอันดับเครดิตของธนาคารทิสโก้ การปรับเพ่ิมอันดับเครดิตของบริษัทอาจ
เกิดขึ้นได้จากการยกระดับสถานะทางการตลาดของธนาคารทิสโก้แบบมีนัยสำคัญและยั่งยืน ในขณะเดียวกันก็รักษาสถานะเงินกองทุนและคุณภาพ
สินทรัพย์ท่ีดีไว ้

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ1   

หน่วย: ล้านบาท 
 

      -------------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

สินทรัพย์รวม 
 

243,622 275,443 298,143 302,545 303,388 
สินทรัพย์ถัวเฉลีย่  259,533 286,846 300,344 302,967 287,334 
รายการระหวา่งธนาคารและตลาดเงิน  30,489 38,212 45,300 54,071 44,647 
เงินลงทุน  10,124 12,126 9,363 9,012 7,547 
เงินให้สินเชื่อและลูกหนี้  204,662 226,714 244,067 241,297 252,099 
สำรองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ  11,740 11,826 10,717 11,674 11,456 
เงินรับฝาก 

 
166,542 203,473 216,085 193,108 180,804 

เงินกู้ยืม2 
 

23,043 18,634 29,673 59,932 75,097 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
41,200 39,462 39,196 37,829 34,732 

ส่วนของผู้ถือหุ้นถวัเฉลี่ย 
 

40,331 39,329 38,512 36,280 33,029 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ

 
12,460 13,098 12,792 12,615 11,567 

รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธ ิ
 

5,615 5,146 6,185 6,095 6,099 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย3  6,376 5,806 6,643 7,418 6,827 
รายได้รวม 

 
18,836 18,904 19,436 20,033 18,394 

ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน4  8,279 8,012 9,271 8,753 7,671 
กำไรจากการดำเนินงานกอ่นหักสำรอง  10,557 10,892 10,165 11,280 10,723 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น  2,064 3,331 1,109 2,701 3,079 
กำไรสุทธ ิ  

 
6,785 6,064 7,273 6,915 6,158 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 รวมค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ  
4 ไม่รวมค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการ 
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หน่วย: % 
 

      ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  2.61 2.11 2.42 2.31 2.13 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ทีก่่อให้เกิดรายได้สุทธิ  4.80 4.57 4.26 4.15 4.03 
อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ทีก่่อให้เกิดรายได้สุทธิที่ปรับด้วยความเส่ียง  4.01 3.41 3.89 3.26 2.96 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  4.80 4.57 4.26 4.16 4.03 
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย5/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  2.46 2.02 2.21 2.45 2.36 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ/รายได้รวม 

 
29.81 27.22 31.82 30.23 33.23 

อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวม 
 

43.95 42.38 47.70 43.42 41.79 
โครงสร้างเงินทุน 

 
     

อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เป็นส่วนของเจ้าของ6 
 

18.56 17.48 16.34 16.75 14.96 
อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เส่ียง6 

 
23.18 21.86 20.73 21.46 19.39 

อัตราส่วนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ต่อเงินกองทุนรวม6 
 

80.09 79.97 78.82 78.08 77.15 
คุณภาพสินทรัพย ์       
ต้นทุนทางเครดิต 

 
0.97 1.42 0.46 1.10 1.30 

เงินให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้/เงินให้สินเชื่อรวม7  2.44 2.50 2.40 2.86 2.32 
สำรองค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้7  236.74 210.48 183.68 169.77 196.54 
แหล่งเงินและสภาพคล่อง       
บัญชีเงินฝากกระแสรายวันและออมทรพัย์/เงินรับฝากรวม8  29.48 26.30 18.71 29.60 37.79 
เงินให้สินเชื่อรวม/เงินรับฝากรวม8  121.86 110.49 112.38 124.62 139.04 
เงินรับฝาก8/หนี้สินรวม  82.27 86.22 83.45 72.95 67.30 
อัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่องเพื่อรองรับสถานการณ์ด้านสภาพคล่อง
ที่มีความรุนแรง 

 168.4 138.5 N.A. N.A. N.A. 

สินทรัพย์สภาพคล่อง/สินทรัพย์รวม  17.12 18.72 18.70 21.24 17.64 
สินทรัพย์สภาพคล่อง/เงินรับฝากรวม9 

 
23.89 24.64 25.26 32.55 28.96 

5   รวมค่าใช้จ่ายค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิ 
6 งบการเงนิเฉพาะของธนาคารแลนด ์แอนด์ เฮ้าส์ 
7 ตามรายงานเงินให้สินเชื่อที่ไมก่่อให้เกิดรายได้ โดยไม่รวมดอกเบ้ียค้างรับและสนิทรัพยร์ะหว่างธนาคาร 
8 ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและเงินกู้ยมืระหว่างธนาคาร 
9 รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและเงินกู้ยมืระหว่างธนาคาร 

 
เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
- Banks Rating Methodology, 3 มีนาคม 2563 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (TISCO) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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