
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของ บริษัท
บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงประสบการณ์ที่ยาวนานและความเป็นผู้นำ
ในตลาดบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพของบริษัท นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงระดับการ
ก่อหนี้และความสามารถในการสร้างรายได้ในระดับปานกลางของบริษัท รวมถึงการมีแหล่ง
เงินทุนท่ีกระจายตัวด้วย 

อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากปัจจัยเสี่ยงต่าง ๆ ได้แก่ ความเสี่ยงในด้าน
การกำหนดราคาซื้อสินทรัพย์ ความเสี่ยงระดับมหภาค และความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของ
สินทรัพย์ในภาคอสังหาริมทรัพย์ของบริษัทท่ีอาจส่งผลกระทบต่อผลประกอบการทางการเงิน
ของบริษัทได้หากไม่มีการควบคุมท่ีดี อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความเชี่ยวชาญของบริษัท
ในการตั้งราคาซื้อขายสินทรัพย์ ตลอดจนกลยุทธ์ในการเลือกลงทุน และการกระจายตัวของ
ประเภทสินทรัพย์และสถานที่ตั้งของอสังหาริมทรัพย์นั้นเป็นปัจจัยท่ีช่วยลดทอนความเสี ่ยง
ดังกล่าวลงได้ในระดับหน่ึง 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีความเป็นผู้นำในตลาดบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ 

สถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งของบริษัทสะท้อนถึงสถานะผู้นำทางการตลาดในธุรกิจบริหาร
สินทรัพย์ด้อยคุณภาพซ่ึงมีความเชี่ยวชาญในด้านสินทรัพย์ด้อยคุณภาพท่ีมีหลักทรัพย์ค้ำประกัน 
โดยสถานะความเป็นผู้นำทางการตลาดนั้นมาจากการมีความสัมพันธ์ที่แข็งแกร่งกับธนาคาร
หลายแห่ง ในขณะเดียวกัน ประสบการณ์ท่ียาวนานในการตั้งและประเมินราคาสินทรัพย์รวมท้ัง
ฐานข้อมูลท่ีครอบคลุมกว้างขวางซ่ึงช่วยในการเลือกซื้อสินทรัพย์ท่ีดีในราคาที่เหมาะสมนั้นยัง
เป็นจุดแข็งสำคัญของบริษัทอีกด้วย 

ถึงแม้ว่า ณ สิ้นปี 2564 สินทรัพย์รวมทั้งหมดของบริษัทจะลดลง 5% เป็น 1.26 แสนล้านบาท 
แต่บริษัทก็ยังคงถือครองส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดคิดเป็น 51% ของขนาดสินทรัพย์เมื่อเทียบ
กับบริษัทบริหารสินทรัพย์ทั้งหมดในประเทศไทย โดยสินทรัพย์ที่บริษัทบริหารประกอบไปด้วย
เงินให้สินเชื่อจากการซื้อลูกหนี้ (สินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ -- NPL) จำนวน 8.17 หมื่นล้าน
บาท สินทรัพย์รอการขาย (สินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ – NPA) จำนวน 3.79 หมื่นล้านบาท 
และลูกหนี้ขายผ่อนชำระจำนวน 2.2 พันล้านบาท 

การเลือกลงทุนทำใหส้ามารถรักษาระดับการก่อหนี้ 

ในปี 2564 บริษัทมีการนำกลยุทธ์การเลือกลงทุนมาปรับใช้ในการซื้อหน้ีทั้งในด้านราคาและ
คุณภาพของสินทรัพย์ กลยุทธ์ดังกล่าวทำให้ต้นทุนการซื้อหนี้โดยรวมของบริษัทลดลง 68.5% 
จากปีก่อนหน้า หรือคิดเป็นต้นทุนการซื้อหนี้ท่ี 3.7 พันล้านบาท ในการนี้ ทริสเรทติ้งมองว่ากล
ยุทธ์ดังกล่าวเป็นแนวทางท่ีระมัดระวังในเวลาท่ีการจัดเก็บหน้ีมีความไม่แน่นอนสูงยิ่งขึ้นในช่วงท่ี
เศรษฐกิจอ่อนแอ โดยเมื่อมีการซ้ือสินทรัพย์น้อยลง บริษัทก็มีความจำเป็นท่ีจะหาแหล่งเงินกู้ยืม
มาใช้ซื้อสินทรัพย์น้อยลงตามไปด้วย ดังนั้น ระดับการก่อหนี้ของบริษัทเมื่อวัดจากอัตราส่วน
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หน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจึงยังคงอยู่ในระดับท่ียอมรับได้ ท้ังนี้ ณ สิ้นปี 2564 บริษัทมอีัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ท่ีระดับ 1.94 เท่า ลดลง
จากระดับ 2.16 เท่าในปี 2563  

ในอนาคตบริษัทมีแผนกลยุทธ์ท่ีจะดำเนินธุรกิจแบบ Asset-light Model โดยลดการซ้ือสินทรัพย์โดยตรงท่ีจะรายงานในงบการเงินให้เหลือน้อยลง ใน
การนี้ บริษัทวางแผนจะนำแนวทาง Joint Venture Model ที่ริเริ ่มโดยธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท .) มาปรับใช้ โดยแนวทางดังกล่าว สถาบัน
การเงินและบริษัทบริหารสินทรัพย์ต่าง ๆ จะจัดตั้งบริษัทร่วมทุนให้มาทำหน้าที่ร่วมบริหารสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ ซึ่งเป็นแนวทางที่บริษัทร่วม
ทุนจะเป็นผู้รับผิดชอบการกู้เงินโดยไม่รวมเข้ากับงบการเงินของบริษัทหุ้นส่วน 

นอกจากนี้ สมมุติฐานของทริสเรทติ้งเกี่ยวกับเงินสดจัดเก็บจำนวน 1.6-1.8 หมื่นล้านบาทต่อปีน้ันน่าจะช่วยให้บริษัทสามารถคงระดับอัตราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้เป็นส่วนหน่ึงของกระแสเงินสดท่ีได้รับมาและสามารถนำไปใช้ซ้ือสินทรัพย์ใหม่ซ่ึงจะช่วยลดภาระการก่อหน้ีใหมไ่ดอ้ีกด้วย ดังน้ัน 
ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาอัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นให้อยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 2 เท่าเอาไว้ได้ในระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า 

ผลการดำเนินงานทีฟ้ื่นตัวมาจากสินทรัพย์รอการขายเป็นหลัก 

ผลการดำเนินงานของบริษัทค่อนข้างมีทิศทางท่ีสอดคล้องกับวงจรเศรษฐกิจซึ่งเห็นได้จากเงินสดจัดเก็บจากเงินให้สินเชื่อจากการซื้อลูกหนี้ที่ปรับ
โครงสร้างที่ปรับตัวลดลงในปี 2563 จากสถานการณ์เครดิตที่อ่อนแอลงจากการระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (โรคโควิด 19) ทั้งนี้ ในปี 
2564 บริษัทสามารถจัดเก็บเงินสดจากการบริหารจัดการลูกหน้ีเพิ่มขึ้นเพียง 3.8% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน หรือคิดเป็น 8.7 พันล้านบาทจากผล
ของสถานการณ์เศรษฐกิจที่ยังคงอ่อนแออยู่ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถเพิ่มการเก็บเงินในส่วนการบริหารจัดการลูกหน้ีได้เพิ่ม
มากขึ้นในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าจากการคาดการณ์ว่าภาวะเศรษฐกิจจะค่อยๆ ฟื้นตัวขึ้นซ่ึงจะทำให้ความสามารถในการจ่ายคืนหน้ีของลูกหน้ีปรับตัวดีขึ้น
ตามไปด้วย 

ในขณะเดียวกัน เงินสดจัดเก็บจากการขายสินทรัพย์รอการขายก็เป็นปัจจัยสนับสนุนหลักในการฟื้นตัวของผลกำไรของบริษัทในปี 2564 การขาย
สินทรัพย์รอการขายที่ดีขึ้นนั้นเป็นผลมาจากกลยุทธ์ดังต่อไปน้ี 1) การไม่คิดค่าโอนกรรมสิทธิ์ 2) กลยุทธ์การลดราคา 3) การให้ความสำคัญกับกลุ่ม
ลูกค้ารายย่อยมากยิ่งขึ้น และ 4) การเพิ่มการขายผ่านช่องทางออนไลน์ต่างๆ โดยบริษัทมเีงินสดจัดเก็บจากการขายสินทรัพย์รอการขายเพิ่มขึ้น 54.9% 
หรือคิดเป็น 7.3 พันล้านบาทในป ี2564 ส่งผลทำให้เงินสดจัดเก็บรวมอยู่ท่ีระดับ 1.6 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 22% เมื่อเทียบกับในปี 2563 

ในปี 2564 บริษัทมรีายได้จากการบริหารจัดการลูกหน้ี (รายได้ดอกเบี้ยและกำไรจากเงินให้สินเชื่อจากการซ้ือลูกหน้ี) ซ่ึงไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับเพิ่มขึ้น 
2.5% มาอยู่ท่ีระดับ 4.9 พันล้านบาท ในทางกลับกัน รายได้จากสินทรัพย์รอการขาย (กำไรจากสินทรัพย์รอการขาย ดอกเบี้ย  และกำไรจากการขาย
แบบผ่อนชำระ) ของบริษัทเติบโตเพิม่ขึ้นถึง 50.9% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมาอยู่ท่ีระดับ 3.8 พันล้านบาท 

เมื่อรวมผลการดำเนินงานของท้ังการบริหารจัดการลูกหน้ีและสินทรัพย์รอการขายแล้ว บริษัทมีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้น 41.3% มาอยู่ท่ี 2.6 พันล้านบาทในปี 
2564 โดยมีอัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ท่ีระดับ 2.02% เพิ่มขึ้นจากระดับ 1.46% ในปี 2563 ทั้งนี้ ผลกำไรที่ปรับตัวเพิ ่มขึ้น
สอดคล้องกับมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีเห็นว่าบริษัทได้ผ่านจุดต่ำสุดของวงจรขาลงแล้วในปี 2563 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีการเติบโตในการบริหาร
จัดการลูกหน้ีมากยิ่งขึ้นซ่ึงสิ่งดังกล่าวน่าจะเป็นปัจจัยขับเคลื่อนการเติบโตของผลกำไรในปี 2565 ในขณะท่ีการบริหารสินทรัพย์รอการขายจะยังคงอยู่
ในระดับท่ีแข็งแกร่งใกล้เคียงกับระดับในปี 2564 

แหล่งเงินทุนที่กระจายตัวและมีความยืดหยุ่นทางการเงิน 

แหล่งเงินทุนของบริษัทอยู่ในระดับท่ีเพียงพอจากการท่ีบริษัทมีแหล่งเงินทุนท่ีมั่นคงจากสถาบันการเงินต่าง ๆ ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นธนาคารท่ีขายลูกหน้ีด้อย
คุณภาพให้แก่บริษัท บริษัทมีวงเงินกู้ยืมระยะยาวจำนวนประมาณ 4.3 หมื่นล้านบาทจากสถาบันการเงินต่าง ๆ โดยเป็นส่วนท่ียังไม่ได้เบิกใช้จำนวน 
1.45 หมื่นล้านบาท ณ เดือนธันวาคม 2564 นอกจากนี้ บริษัทยังมีวงเงินกู้ระยะสั้นกับสถาบันการเงินท่ียังไม่ได้เบิกใช้อยู่อีกจำนวนประมาณ 1.1 หมื่น
ล้านบาทและมีตั๋วสัญญาใช้เงินคงค้างท่ีบริษัทออกไว้ใช้ซ้ือสินทรัพย์มูลค่าคงเหลืออยู่ท่ีประมาณ 3.8 พันล้านบาท ในขณะเดียวกัน บริษัทยังเข้าถึงตลาด
ทุนโดยสามารถออกหุ้นกู้อย่างต่อเนื่องไดอ้ีกด้วย ท้ังนี้ ในฐานะท่ีเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย บริษัทสามารถระดมเงินทุน
ได้ใหม่ในยามท่ีต้องการ นอกจากนี้ บริษัทยังมีการออกหุ้นกู้อย่างสม่ำเสมอ โดย ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีหุ้นกู้คงค้างมูลค่ารวมท้ังสิ้น 6.2 หมื่น
ล้านบาท  

เมื่อพิจารณาในด้านของเงินทุนและสภาพคล่องน้ัน บริษัทไม่มีประเด็นในด้านการไม่สอดคล้องกันของสินทรัพย์และสภาพคล่องท่ีสำคัญ ๆ แต่อย่างใด 
โดย ณ เดือนธันวาคม 2564 บริษัทมีภาระหนี้สินทางการเงินที่จะต้องชำระเป็นเงินกู้ระยะยาวในสัดส่วนประมาณ 78% ของภาระหนี้ทั้งหมด โดยมี
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ระยะเวลาเฉลี่ยในการชำระหน้ี 6 ปีเม่ือเทียบกับระยะเวลาเฉลี่ยของสินทรัพย์ของบริษัทซ่ึงอยู่ท่ีระดับ 6-8 ปี ในการน้ี บริษัทมีเงินกู้ยืมท่ีจะครบกำหนด
ชำระภายในเดือนธันวาคม 2565 ท่ีจำนวนประมาน 1.67 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนนี้เป็นหุ้นกู้มูลค่า 6.4 พันล้านบาท ซึ่งทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัท
จะจ่ายชำระคืนหน้ีโดยใช้กระแสเงินสดท่ีได้รับจากการบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพและทรัพย์สินรอการขายรวมไปถึงการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ 

ความเสี่ยงจากสินทรัพย์ประเภทอสังหาริมทรัพย์ที่สูงถูกลดถอนด้วยการกระจายตัวของสินทรัพย์ 

บริษัทมีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวท่ีค่อนข้างมากในภาคอสังหาริมทรัพย์เนื่องจากเป็นสินทรัพย์ที่ใช้เป็นหลักประกันลูกหน้ีด้อยคุณภาพท่ีบริษัทลงทุน 
ดังนั้น สภาวะของตลาดอสังหาริมทรัพย์จึงมีแนวโน้มท่ีอาจส่งผลกระทบโดยตรงต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัทเนื่องจากจะส่งผลต่อราคา
และความสามารถในการขายอสังหาริมทรัพย์ที่บริษัทได้บังคับหลักประกันมา  อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการกระจายตัวของสินทรัพย์ทั้งในด้าน
ประเภทของหลักทรัพย์และสถานท่ีตั้งจะช่วยลดความเสี่ยงดังกล่าวได้ในระดับหน่ึง 

นอกจากนี้ การท่ีบริษัทสามารถลดราคาสินทรัพย์ลงได้จากการมีต้นทุนในการซ้ือสินทรัพย์ท่ีต่ำก็ช่วยเร่งการขายสินทรัพย์รอการขายในช่วงท่ีเศรษฐกิจ
อ่อนแอได้อีกด้วย ทั้งนี้ ณ เดือนธันวาคม 2564 อสังหาริมทรัพย์ของบริษัทในสัดส่วน 20% เป็นที่ดินเปล่าในขณะท่ี 34% เป็นบ้านเดี่ยว และส่วนท่ี
เหลือมีการกระจายตัวท่ีดีในอสังหาริมทรัพย์หลากหลายประเภท ส่วนในด้านสถานท่ีตั้งน้ัน อสังหาริมทรัพย์ของบริษัทมีทำเลอยู่ในเขตกรุงเทพฯ และ
ปริมณฑลในสัดส่วนประมาณ 41% ในเขตภาคกลาง 17% และส่วนที่เหลือกระจายไปตามภาคต่าง ๆ นอกจากนี้ บริษัทยังมีการประเมินมูลค่า
สินทรัพย์ใหม่ทุก ๆ ปีเพ่ือช่วยให้บริษัทตั้งราคาขายสินทรัพย์ได้ใกล้เคียงกับราคาตลาดมากท่ีสุดอีกด้วย 

เป็นโอกาสทางธรุกิจของบริษัทบริหารสินทรัพย์จากการที่หนี้เสียปรับตัวเพิ่มขึ้น 

การระบาดของโรคโควิด 19 ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาได้ส่งผลกระทบในวงกว้างต่อระบบเศรษฐกิจของไทย ความสามารถในการชำระหน้ีของผู้กู้ยืมยังคง
อ่อนแอถึงแม้ว่าจะมีมาตรการช่วยเหลือมากมายที่ออกโดย ธปท. เพื่อช่วยเหลือลูกหน้ีที่ได้รับผลกระทบก็ตาม หนี้เสียจากสถาบันการเงินซึ่งรวมท้ัง
สถาบันการเงินของไทยและต่างชาติตลอดจนบริษัทเงินทุนเพิ่มขึ้นสู่ระดับ 5.3 แสนล้านบาทในปี 2564 จาก 4.65 แสนล้านบาท ณ สิ้นปี 2562  
ทริสเรทติ้งคาดว่าสถาบันการเงินจะทยอยจำหน่ายหน้ีเสียออกมาเพิ่มขึ้นเพื่อเป็นวิธีหน่ึงในการลดหน้ีเสียของสถาบันการเงินต่าง ๆ หลังจากท่ีมาตรการ
ช่วยเหลือสิ้นสุดลงในปี 2564 ซึ่งเห็นได้จากการริเริ่มของ ธปท. ในการจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่างสถาบันการเงินกับบริษัทบริหารสินทรัพย์เพื่อ
แก้ปัญหาหนี้เสีย วิธีดังกล่าวจะเป็นโอกาสที่ดีของบริษัทบริหารสินทรัพย์ต่างๆ ท่ีจะซื้อสินทรัพย์และเพิ่มรายได้ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งเชื่อว่าการ
จัดเก็บหน้ีท่ีช้าลงในช่วงท่ีภาวะเศรษฐกิจอ่อนแอน้ีจะยังคงเป็นปัจจัยท้าทายท่ีสำคัญสำหรับทุกฝ่าย 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในระหว่างปี 2565-2567 ดังน้ี 

• การซ้ือลูกหน้ีด้อยคุณภาพใหม่จะอยู่ท่ีระดับ 9 พันล้านบาทต่อปี  
• อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นจะอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 2 เท่า  
• เงินสดท่ีจัดเก็บได้จากการบริหารสินทรัพย์จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 1.6-1.8 หมื่นล้านบาทต่อป ี
• อัตราส่วนต้นทุนทางการเงินจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 3%-3.5% ของเงินกู้ยืมเฉลี่ย 
• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 31%-32% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาผลประกอบการทางการเงินท่ีแข็งแกร่ง
และดูแลให้ระดับการก่อหน้ีอยู่ในระดับปานกลางเอาไว้ได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับเพิ่มขึ้นได้หากผลประกอบการทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมั่นคงและอัตราส่วนหน้ีสิน
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 1.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง 
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อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจปรับลดลงหากสถานะในการก่อหน้ีของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากการขยายธุรกิจในเชิงรุกโดย
มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นสูงเกินกว่า 2.75 เท่าอย่างต่อเนื่อง หรือผลประกอบการทางการเงินของบริษัทถดถอยลงอย่างต่อเนื่องจนทำให้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ในระดับต่ำกว่า 1.5% อย่างต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
      ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

สินทรัพย์รวม 
 

125,904 132,070 119,919 107,653 99,933 
สินทรัพย์ภายใต้การจัดการรวม  103,905 106,532 101,923 96,738 91,262 
เงินให้สินเชื่อจากการซ้ือลูกหนี ้– สุทธ ิ  73,406 77,726 77,375 75,434 72,886 
ทรัพย์สินรอการขาย – สุทธ ิ  29,666 28,078 23,899 20,596 17,735 
เงินกู้ยืมรวม  80,154 87,421 75,688 57,709 56,868 
เงินกู้ยืมระยะสั้น 

 
17,539 22,537 20,245 19,059 18,147 

เงินกู้ยืมระยะยาว 
 

62,615 64,884 55,443 38,650 38,722 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
42,765 41,797 41,196 41,849 41,059 

รายได้รวม 
 

13,306 12,427 12,236 9,751 7,626 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย  2,559 2,391 2,132 1,769 1,622 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

 
2,727 2,641 3,757 2,935 2,520 

กำไรก่อนดอกเบีย้และภาษี 
 

5,814 4,586 8,344 6,979 6,131 
กำไรสุทธ ิ  2,600 1,840 10,679 5,202 4,501 

 
หน่วย: ล้านบาท 

      ---------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------------------- 
 

 
2564 2563 2562 2561            2560 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  8.33 7.97 8.88 7.69 6.20 
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/รายได้รวม  80.77 80.76 82.57 81.85 78.73 
กำไรจากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  6.22 5.87 5.58 4.86 3.60 
กำไรสุทธิก่อนเสียภาษี/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  2.52 1.74 5.46 5.02 4.66 
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 

 
2.02 1.46 9.39 5.01 4.65 

อัตราส่วนผลตอบแทน/สว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 
 

6.15 4.43 25.72 12.55 11.03 
โครงสร้างเงินทุน 

      

หนี้สิน/ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า) 
 

1.94 2.16 1.91 1.57 1.43 
ส่วนของผู้ถือหุ้น/สินทรัพย์ภายใต้การจดัการรวม (เท่า)  32.5 32.1 35.0 38.0 39.4 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง 

      

อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ 
 

84.75 86.94 87.61 76.65 79.93 
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า) 

 
0.22 0.36 0.07 0.06 0.07 

เงินกู้ยืมระยะสั้น/หนี้สินรวม  21.09 24.97 25.72 28.96 30.82 
สินทรัพย์ภายใต้การจัดการรวม/สินทรัพย์รวม 

 
82.53 80.66 84.99 89.86 91.32 

ประสิทธภิาพในการดำเนินงาน       
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้จากการดำเนินงาน  25.37 26.32 37.19 36.77 41.97 
อัตราส่วนของทรัพย์ที่เรียกคืนได้ของสินเชื่อจากการซ้ือลูกหนี ้– 
สุทธิ 

 11.54 10.83 18.40 14.55 12.83 

อัตราส่วนของทรัพย์ที่เรียกคืนได้ของทรัพย์สินรอการขาย – สุทธ ิ  24.83 17.82 24.75 29.12 24.88 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพันธ์ 2563 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัทบริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จำกัด (มหาชน) (BAM) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BAM224A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM226A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM227A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
BAM234A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM235A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,050 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM239A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
BAM244A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM247A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM24DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
BAM256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,370 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
BAM264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BAM26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 

  BAM276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BAM284A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM286A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM28DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BAM297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BAM304A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
BAM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BAM347A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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