
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ 
จ ากัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ในการนี้  อันดับ
เครดิตได้รบัการยกระดบัเพิม่ขึ้นจากสถานะเครดิตเฉพาะของบรษิัทเพื่อสะท้อนถึงการที่บรษิัทมี
สถานะเป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์อง บรษิทั ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) ซึ่งบรษิทั
ดงักล่าวได้รบัการจดัอนัดบัเครดติจากทรสิเรทติ้งที่ระดบั “A/Stable” โดยอนัดบัเครดิตที่ได้รบัการ
ยกระดับสะท้อนถึงการที่บรษิัทสร้างรายได้และกระแสเงนิสดที่แขง็แกร่งให้แก่บรษิัททุนธนชาต 
ในขณะทีบ่รษิทัไดร้บัการสนับสนุนทัง้ในดา้นธุรกจิและการเงนิจากบรษิทัทุนธนชาตเช่นกนั 

สถานะเครดิตเฉพาะของบรษิัทที่ระดบั “bbb+” สะท้อนถึงความเข้มแขง็ของสถานะทางการตลาด
ของบรษิทัในตลาดเฉพาะซึง่ไดแ้ก่สนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ทีเ่น้นรถบรรทุกเพื่อการพาณิชยแ์ละรถยนต์
หรู นอกจากนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึความสามารถในการรกัษาสถานะทางการตลาด ตลอดจน
การมฐีานทุนที่แขง็แรง และผลประกอบการทางการเงนิที่ดีของบรษิทัอกีด้วย อย่างไรก็ตาม ความ
แข็งแกร่งดังกล่าวก็ถูกลดทอนลงจากความกังวลในเรื่องสภาวะการแข่งขันที่รุนแรงในตลาด
รถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิัทที่เสื่อมถอยลงจากภาวะเศรษฐกิจที่
อ่อนแอ ซึ่งปัจจัยเหล่านี้อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิัท ใน 2-3 ปี
ขา้งหน้า 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรสนับสนุนท่ีสม ำ่เสมอจำกบริษทัทุนธนชำต 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบริษัทเป็นบริษัทลูกที่มีความส าคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัท 
ทุนธนชาต โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่ามีความเป็นไปได้ค่อนข้างสูงที่บริษัททุนธนชาตจะยงัคงด ารง
สดัส่วนการเป็นผู้ถอืหุน้รายใหญ่ของบรษิัทต่อไปเนื่องจากบรษิทัได้กลายมาเป็นผู้สรา้งรายได้และ
กระแสเงนิสดหลกัใหแ้ก่บรษิทัทุนธนชาต โดยในช่วงครึง่แรกของปี 2564 บรษิทัสรา้งก าไรสุทธคิดิ
เป็น 17% ของก าไรสุทธขิองบรษิัททุนธนชาต ในด้านการให้การสนับสนุนทางธุรกจินัน้ บรษิัททุน
ธนชาตเป็นผูก้ าหนดกลยุทธ์ในภาพรวมของบรษิทัซึ่งรวมถงึการบรหิารความเสีย่งโดยผ่านทางตวั
แทนทีเ่ป็นคณะกรรมการของบรษิทั นอกจากนี้ บรษิทัทุนธนชาตยงัใหก้ารสนับสนุนทางดา้นการเงนิ
โดยได้เพิม่ทุนใหแ้ก่บรษิทัในเดอืนตุลาคม 2563 ที่ผ่านมาซึ่งช่วยเพิม่ความแขง็แกร่งใหแ้ก่ฐานทุน
ของบรษิัทอีกด้วย โดยการเพิ่มทุนนัน้เพื่อใช้ในการขยายธุรกิจและเป็นทุนส ารองเพื่อรองรบัผล
ขาดทุนที่อาจจะเกดิขึน้ในภาวะที่เศรษฐกจิอ่อนแอ ทัง้นี้ ในระยะยาวนัน้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะ
ยงัคงไดร้บัประโยชน์จากการสนับสนุนด้านเงนิทุนจากบรษิทัทุนธนชาตต่อไปและบรษิทัจะมบีรษิทั
ทุนธนชาตเป็นแหล่งพึง่พาดา้นเงนิทุนแหล่งสุดทา้ยในยามทีจ่ าเป็นดว้ยเช่นกนั  

สถำนะทำงกำรตลำดยงัคงเข้มแขง็ 

บรษิัทยงัคงด ารงสถานะเป็นผูน้ าทางการตลาดในด้านสนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ประเภทรถบรรทุกเพื่อ
การพาณิชย์เมื่อพิจารณาจากยอดสนิเชื่อคงค้าง โดยยอดสนิเชื่อคงค้างของบรษิัทอยู่ที่ระดบั 4.8 
หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2563 ลดลง 7.6% จากสิ้นปีก่อนหน้าซึ่งเป็นผลสืบเนื่องมาจากนโยบาย
ขยายตวัที่ชะลอตวัลงของบรษิทัอนัเนื่องมาจากกลยุทธ์ในการขยายสนิเชื่ออย่างระมดัระวงัโดยให้
ความส าคญักบัคุณภาพสนิทรพัย์เป็นพเิศษในช่วงการแพร่ระบาดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 
(โรคโควดิ 19) ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2564 ยอดสนิเชื่อคงคา้งของบรษิัทอยู่ที่ระดบั 4.9 หมื่น
ลา้นบาท 

 

  

บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 175/2564 

 15 ตุลำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 12/10/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
 
 

 

 
 
 

ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 

pawin@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 
 
 
 
 
 

บรษิทั 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาสถานะทางการตลาดเอาไวไ้ด้ตลอดช่วงระยะเวลา 2-3 ปีขา้งหน้าเนื่องจากทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการขยายตวัอย่างค่อยเป็น
ค่อยไปหลงัจากยอดสนิเชื่อหดตวัลงนัน้น่าจะสอดคลอ้งกบัสภาวะอุตสาหกรรมโดยรวม ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ายอดสนิเชื่อคงคา้งของบรษิทั
จะเตบิโตที่ระดบั 3% ในปี 2564 และจะเตบิโตในอตัราเฉลี่ย 6% ต่อปีในช่วงปี 2565-2566 โดยมสีนิเชื่อรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ในภาคการขนส่งและ
รถยนต์หรทูีบ่รษิทัมคีวามเชี่ยวชาญเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนทีส่ าคญั นอกจากนี้ บรษิทัยงัจะมุ่งเน้นไปที่กลุ่มลูกคา้เป้าหมายที่เป็นผูป้ระกอบการในธุรกจิดา้น
การขนส่งและการก่อสรา้งภาครฐัซึง่มคีวามอ่อนไหวต่อสภาพเศรษฐกจิทีไ่ดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ค่อนขา้งน้อยอกีดว้ย 

คณุภำพสินทรพัยอ่์อนแอลงแต่ยงัอยู่ในวิสยัท่ีบริหำรจดักำรได้  

ถึงแม้ว่าคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทจะถดถอยลงในปี 2563 แต่ทริสเรทติ้ งก็คาดหวังว่าบริษัทจะยังคงสามารถบริหารจัดการคุณภาพ 
สนิทรพัยจ์นผ่านพน้ช่วงวงจรทีเ่ศรษฐกจิอ่อนแอนี้ไปได้ โดยสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดท้ี่เกดิขึน้ใหม่ (NPL Formation) ของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 1.6% ใน
ปี 2563 จาก 0.7% ในปี 2562 ท่ามกลางภาวะแวดล้อมด้านสนิเชื่อที่เปราะบางอนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ผนวกกบัผลจากการตดั
หนี้สูญลูกหนี้ที่ศาลพพิาษาแล้ว ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 สนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายได้ที่เกิดขึน้ใหม่ของบรษิัทยงัคงอยู่ในระดบัที่ค่อนขา้งคงที่ที่ 1.5% 
(ปรบัอตัราส่วนเป็นตวัเลขเต็มปี) และทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะคงอยู่ที่ระดบันี้ต่อไปในช่วงครึง่หลงัของปี 2564 และจะลดลงมาอยู่ที่ระดบั 
1.25% ในระหว่างปี 2565-2566 โดยอยู่ภายใต้สมมตฐิานว่าเศรษฐกจิจะค่อยๆ กลบัมาฟ้ืนตวัอย่างชา้ ๆ ในระยะ 2 ปีขา้งหน้า ส่วนค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารอง
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้นัน้น่าจะยงัคงอยู่ที่ระดบัประมาณ 1.1%-1.5% ในระหว่างปี 2564-2566 ทัง้นี้ จากการที่บรษิัทมีเกณฑ์ในการ
อนุมตัสินิเชื่อที่ระมดัระวงั ตลอดจนกระบวนการตดิตามหนี้ที่ได้รบัการปรบัปรุงพฒันา และการตัง้ส ารองหนี้สูญที่เพยีงพอ  บรษิทัจงึน่าจะยงัคงสามารถ
บรหิารจดัการคุณภาพสนิทรพัย์ที่อ่อนแอได้ เมื่อพจิารณาจากนโยบายในการตัง้ส ารองที่เพิม่ขึน้เพื่อรองรบัผลขาดทุนด้านเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึน้ของ
บรษิัทภายหลงัจากมาตรการช่วยเหลอืลูกหนี้สิ้นสุดลงในปี 2564 แล้ว ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้นต่อ
สนิเชื่อที่ไม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ที่ระดบัประมาณ 85% ในระยะเวลาอกี 2-3 ปีขา้งหน้า โดยอตัราส่วนดงักล่าว ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 
2564 อยู่ทีร่ะดบั 77% 

คำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรจะอยู่ในระดบัปำนกลำง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรกัษาความสามารถในการท าก าไรในระดับปานกลางนี้ต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าด้วยการบริหารจัดการอย่างมี
ประสทิธภิาพ ทัง้ในด้านของผลขาดทุนด้านเครดติที่คาดว่าจะเกดิขึน้ ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ย และค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน โดยความสามารถในการ
สรา้งผลก าไรของบรษิทัซึ่งวดัจากอตัราส่วนก าไรก่อนภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลี่ยนัน้อยู่ ในระดบัปานกลางที ่4.6% ในปี 2563 และ 4.4% (ปรบั
อตัราส่วนเป็นตวัเลขเต็มปี) ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 ทัง้นี้ ในช่วงครึง่แรกของปี 2564 บรษิัทมกี าไรสุทธิอยู่ที่ 854 ล้านบาทซึ่งลดลง 6% จากช่วง
เดยีวกนัของปี 2563 โดยสาเหตุหลกัมาจากการมคี่าใชจ้่ายผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ที่เพิม่ขึน้และสนิเชื่อคงคา้งทีห่ดตวัลง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าอตัราส่วนก าไรก่อนภาษีเงนิได้ต่อสนิทรพัย์เสีย่งถวัเฉลี่ยของบรษิทัในช่วงปี 2564-2566 จะอยู่ที่ระดบัประมาณ 4.2% โดยมปัีจจยั
สนับสนุนจากการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะคงส่วนต่างอตัราดอกเบีย้รบัและดอกเบีย้จ่ายไวท้ีร่ะดบั 4.3%-4.5% ในขณะที่คงอตัราค่าใชจ้่ายผล
ขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกดิขึ้นให้อยู่ในระดบั 1.1%-1.5% และควบคุมค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานให้ต ่ากว่าระดบั 14% ของรายได้รวมในช่วงปี 
2564-2566 เอาไวไ้ด้ ทัง้นี้ นโยบายในการรกัษาส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยรบัและดอกเบี้ยจ่ายนัน้น่าจะช่วยสนับสนุนผลการด าเนินงานที่แขง็แกร่งเอาไวไ้ด้
ต่อไปถงึแมว้่าการแข่งขนัที่รุนแรงอาจส่งผลให้อตัราดอกเบี้ยรบัลดลงก็ตาม ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า อตัราดอกเบี้ยรบัเฉลี่ยของ
บรษิทัจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัเดยีวกบัระดบัในปัจจุบนัที ่7% ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าการขยายฐานลูกคา้ไปสู่กลุ่มลูกคา้รายย่อยใหม้ากขึน้นัน้จะช่วยรกัษาอตัรา
ดอกเบีย้รบัเพื่อชดเชยกบัตน้ทุนทางการเงนิทีเ่พิม่ขึน้จากการใชเ้งนิทุนระยะยาวในสดัส่วนทีเ่พิม่ขึน้ได้  

สถำนะเงินทุนยงัคงแขง็แกร่ง 

ฐานทุนที่แขง็แกร่งของบรษิทันัน้เป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ถงึแมว้่าสนิเชื่อจะขยายตวัอย่างต่อเนื่องในช่วงหลายปีที่ผ่านมา แต่บรษิทัก็
ยงัคงรกัษาฐานทุนที่แขง็แกร่งเอาไว้ได้จากการมีก าไรสะสมที่ต่อเนื่อง โดยบรษิัทมอีัตราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงอยู่ที่ระดบั 22.3% ณ สิ้นเดือน
มถิุนายน 2564 ซึ่งปรบัตวัดขีึน้จากระดบั 14.9% ณ สิ้นปี 2562 ทัง้นี้ ฐานทุนที่แขง็แรงขึน้นัน้เป็นผลมาจากการเพิม่ทุนในเดอืนตุลาคม 2563 ที่ผ่านมา 
ประกอบกบัความสามารถในการท าก าไรทีย่งัคงแขง็แกรง่ของบรษิทั ซึ่งสถานะเงนิทุนในปัจจุบนันี้เพยีงพอต่อการสนับสนุนนโยบายการเตบิโตของบรษิทั
ไดใ้นระยะปานกลาง 

ในด้านของภาระหนี้นัน้ บรษิัทมนีโยบายในการรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่ใหเ้กิน 4 เท่า โดย ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2564 อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่
ระดบั 3.6 เท่าและยงัคงเป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงนิที่บรษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไม่ใหเ้กนิ 10 เท่า ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าบรษิทัจะ
รกัษาฐานทุนใหม้คีวามแขง็แกร่งโดยมอีตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งอยู่ที่ระดบั 23% และจะยงัคงภาระหนี้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่าในระหว่างปี 2564-2566 
อนัเป็นผลมาจากการมคีวามสามารถในการท าก าไรทีด่อีย่างต่อเนื่องรวมทัง้มกีารขยายสนิเชื่อทีร่ะมดัระวงัและมนีโยบายจ่ายเงนิปันผลในระดบัปานกลาง 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

มีสถำนะแหล่งเงินทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีถานะเงนิทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดบัทีเ่พยีงพอเนื่องจากบรษิทัสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนไดท้ัง้จากตลาดตราสารหนี้
และตลาดตราสารทุนรวมทัง้ยงัมวีงเงนิสนิเชื่อที่มกีบัสถาบนัการเงนิอีกหลายแห่งซึ่งช่วยเสรมิความแขง็แกร่งให้แก่สถานะเงนิทุนและสภาพคล่องของ
บรษิทัได ้นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถออกตัว๋แลกเงนิ (B/E) เพื่อจดัการสภาพคล่องได้เป็นระยะอกีด้วย โดย ณ เดอืนสงิหาคม 2564 บรษิทัไดร้บัวงเงนิ
สนิเชื่อรวมทัง้สิ้นจ านวน 1.7 หมื่นล้านบาทจากสถาบนัการเงนิหลายแห่งซึ่ง 34% ของวงเงนิดงักล่าวนัน้ยงัไม่ได้มกีารเบิกใช้ ในขณะที่ ณ สิ้นเดือน
สงิหาคม 2564 บรษิทัมวีงเงนิกูร้ะยะยาวทีไ่ดร้บัจากธนาคารทหารไทยธนชาต จ ากดั (มหาชน) อยู่ทีจ่ านวน 3 พนัลา้นบาท 

ในส่วนของโครงสรา้งเงนิทุนนัน้ ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 2564 หนี้สนิทางการเงนิระยะสัน้ของบรษิทัมสีดัส่วนคดิเป็นประมาณ 44% ของหนี้สนิทางการเงนิ
รวม ซึง่ลดลงจากระดบัที่เกนิกว่า 60% ในช่วงก่อนหน้าปี 2562 อนัเป็นผลมาจากนโยบายของผูบ้รหิารทีจ่ะปรบัเพิม่อตัราส่วนเงนิกูร้ะยะยาวใหเ้ป็น 70% 
ของเงนิทุนรวมหรอืมากกว่า นอกจากนี้ ความสมัพนัธ์ที่ดทีีม่กีบัสถาบนัการเงนิหลายแห่งซึ่งท าใหบ้รษิทัได้รบัวงเงนิสนิเชื่อที่เพยีงพอนัน้จะช่วยลดทอน
ความเสีย่งทางดา้นสภาพคล่องลงไดอ้กีดว้ย 

สินเช่ือรถบรรทุกเพ่ือกำรพำณิชยไ์ด้รบัผลกระทบท่ีจ ำกดัจำกสถำนกำรณ์โควิด 19 

ยอดขายรถยนต์ในประเทศไทยในช่วง 8 เดอืนแรกของปี 2564 เพิม่ขึน้ 2.4% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้า โดยยอดขายรถยนต์เชงิพาณิชย์
เตบิโตขึน้ 6.6% ซึ่งสวนทางกบัยอดขายรถยนต์นัง่ที่ชะลอตวัลงถงึ 5.4% ทัง้นี้ ผลกระทบทีม่ตี่อยอดขายรถยนต์เพื่อการพาณิชย์ที่อยู่ในระดบัต ่ากว่าเมื่อ
เทยีบกบัรถยนต์นัง่นัน้สะท้อนถงึอุปสงค์ของรถยนต์เชงิพาณิชย์ที่สูงขึน้อย่างมากโดยมปัีจจยัขบัเคลื่อนจากกจิกรรมการขนส่งสนิคา้ในช่วงมาตรการปิด
เมอืง (Lockdown Measure) ในขณะเดียวกนั ยอดจดทะเบียนใหม่ของรถบรรทุกก็มีอตัราเพิ่มขึ้นที่ระดบั 19% ในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2564 ด้วย 
อย่างไรก็ตาม ผลกระทบที่มตี่อตลาดรถยนต์โดยรวมเมื่อผนวกกบัความเขม้งวดในการอนุมตัสินิเชื่อทีเ่พิม่ขึน้ของสถาบนัการเงนิก็ส่งผลท าใหย้อดสนิเชื่อ
รถยนต์คงคา้งของผู้ประกอบการที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยหดตวัลง 0.1% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 เมื่อเทียบกบัอตัราการ
เติบโตที่ระดบั 1.9% ในช่วงเดยีวกนัของปี 2563 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิในปี 2565 จะช่วยท าใหผ้ลการด าเนินงานของทัง้
อุตสาหกรรมยานยนต์และอุตสาหกรรมสนิเชื่อรถยนต์ดีขึ้น ในขณะที่คุณภาพสนิเชื่อรถยนต์โดยภาพรวมที่ถดถอยลงในปี 2563-2564 นัน้น่าจะเกิด
เพยีงชัว่คราวและอยู่ในวสิยัทีส่ามารถบรหิารจดัการได ้

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานกรณีพืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2564-2566 ดงันี้ 
• สนิเชื่อคงคา้งจะเตบิโตทีร่ะดบั 3%-6% ต่อปี  
• ส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 4.3%-4.5% 
• ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้จะอยู่ที่ระดบัประมาณ 1.1%-1.5% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาด ตลอดจนฐานทุน และ
ความสามารถในการสรา้งผลก าไรในระดบัปัจจุบนัเอาไว้ได้ นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะ
สามารถบรหิารคุณภาพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้ท่ามกลางสภาพเศรษฐกจิทีอ่่อนแออกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากฐานทุนมคีวามแขง็แกร่งขึน้อย่างมนีัยส าคญัโดยอตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งทรงตวัอยู่
ในระดบัเกนิกว่า 25% อย่างต่อเนื่อง ในขณะทีอ่นัดบัเครดติองค์กรอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากอนัดบัเครดติของบรษิทัทุนธนชาตไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้ 
ในทางตรงกนัข้าม อนัดบัเครดิตเฉพาะของบรษิัทอาจได้รบัการปรบัลดลงหากสถานะเงนิทุนของบรษิัทอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัจนกระทัง่อตัราส่วน
เงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งลดลงต ่ากว่าระดบั 9% หรอืคุณภาพสนิเชื่อถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัจนท าใหอ้ตัราส่วนผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้
ต่อเงนิให้สนิเชื่อถวัเฉลี่ยเพิม่สูงขึน้เกนิกว่า 5% ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรและฐานทุนของบรษิทัเป็นอย่างมาก นอกจากนี้ การ
ปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิทัทุนธนชาตอาจส่งผลกระทบในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัไดด้ว้ยเช่นกนั 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

49,717 48,518 50,881 47,531 39,492 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
49,098 47,976 51,933 48,545 40,441 

ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิชึน้ 
 

1,321 1,228 2,225 2,134 1,843 
หนี้สนิทางการเงนิระยะสัน้ 

 
16,506 11,000 29,089 21,986 17,205 

หนี้สนิทางการเงนิระยะยาว 
 

21,373 25,742 13,151 17,339 15,922 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
10,710 10,819 7,671 7,195 5,627 

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

1,229 2,452 2,527 2,332 1,878 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้ 

 
246 338 194 403 523 

รายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้ 
 

380 747 700 625 547 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 

 
278 538 570 504 496 

ก าไรก่อนภาษเีงนิได ้  1,084 2,324 2,463 2,051 1,406 
ก าไรสุทธ ิ

 
854 1,860 1,964 1,641 1,126 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

หน่วย: % 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม -------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561            2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
5.00 **          4.93  5.14 5.36 5.16 

รายไดท้ีไ่ม่ใช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

59.49 **        57.53  59.63 60.94 56.79 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 

 
13.47  12.61  13.45 13.16 14.99 

รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

4.41 **          4.68  5.01 4.71 3.86 
ก าไรก่อนภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  4.42 **          4.65  4.95 4.65 3.80 
อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่** 

 
3.48 **          3.74  3.99 3.77 3.09 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

15.88 **        20.12  26.42 25.59 21.17 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
     

เงนิใหส้นิเชื่อในชัน้ที ่3/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 
 

3.49  3.13  3.95 3.69 4.10 
ผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อถวัเฉลีย่ 

 
1.01 **           0.68  0.39 0.90 1.40 

ค่าเผื่อผลขาดทุนดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเกดิขึน้/เงนิใหส้นิเชื่อในชัน้
ที ่3 

 
77.08 81.86 108.57 119.16 111.15 

โครงสร้ำงเงินทุน 
 

     
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  21.54  22.30  14.91 14.95 14.06 
อตัราสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่า) 

 
3.64  3.48  5.63 5.61 6.02 

สภำพคล่อง 
 

     
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  108.24  64.78  64.78 80.12 85.66 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า)   0.07   0.01  0.01 0.01 0.01 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม 

 
42.32  29.18  67.32 54.51 50.81 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นเป็นตวัเลขเตม็ปี 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                6 

 

บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
THANI21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 145 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,745.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI22OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 486.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI23NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,439 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 593.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
THANI254A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI255A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 593 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI264A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI274A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  หา้มมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จึงไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


