
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 
เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท อมตะ  
คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A-” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึผลงำนที่ได้รบักำรยอมรบัของบรษิทัในฐำนะหนึ่งในผูน้ ำในธุรกิจนิคม
อุตสำหกรรมในประเทศไทย ตลอดจนฐำนรำยได้ประจ ำจ ำนวนมำกจำกธุรกิจให้บริกำร
สำธำรณูปโภคและเงนิปันผลรบัจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำหลำยแห่ง อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิต
ดงักล่ำวถูกจ ำกดัโดยภำระหนี้ของบรษิทัที่เพิม่ขึน้ ตลอดจนควำมเสีย่งของประเทศและควำมเสี่ยง
ด้ำนกฎระเบียบที่เกี่ยวข้องกบักำรด ำเนินงำนของบรษิัทในต่ำงประเทศ  นอกจำกนี้ อนัดบัเครดิต
ยงัคงพจิำรณำถงึผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) ที่
ส่งผลให้กิจกรรมกำรลงทุนลดลงเป็นอย่ำงมำก รวมทัง้กำรฟ้ืนตวัทำงเศรษฐกจิของประเทศไทยที่
เป็นไปอย่ำงเชื่องชำ้ 

 ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ยอดขำยท่ีดินอ่อนตวัลงมำกจำกกำรยืดเย้ือของโรคโควิด 19  

มำตรกำรควบคุมกำรเดนิทำง ตลอดจนเศรษฐกจิที่ตกต ่ำจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ส่งผล
ลบอย่ำงมำกต่อภำคกำรลงทุนและยอดขำยที่ดนิในนิคมอุตสำหกรรม ยอดขำยที่ดนิของบรษิทัลดลง
อย่ำงมำกมำอยู่ที่ระดบั 213 ไร่ ในปี 2563 และ 36 ไร่ในไตรมำสแรกของปี 2564 เทียบกบัระดบั 
600-800 ไร่ในปี 2561-2562 

ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ำยอดขำยที่ดนิของบรษิทัจะยงัเผชญิแรงกดดนัในช่วงที่เหลอืของปีนี้ แนวโน้ม
ยอดขำยในปี 2564 ยงัคงอ่อนแอจำกสถำนกำรณ์โรคโควดิ 19 ที่ยดืเยื้อและรุนแรงเพิม่ขึน้ รวมทัง้
มำตรกำรกำรกกัตวัส ำหรบันักลงทุนต่ำงชำต ิอย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำสญัญำณกำรฟ้ืนตวัจะ
เห็นได้ชดัเจนขึ้นในปี 2565 เมื่อระดบัภูมคิุ ้มกนัหมู่ที่คำดว่ำจะเกิดขึ้นตำมแผนกำรฉีดวคัซีนของ
ประเทศเพิม่ขึน้  กอปรกบักำรผ่อนคลำยมำตรกำรจ ำกดักำรเดนิทำง รวมทัง้กำรฟ้ืนตวัของภำคกำร
ลงทุน 

ภำยใต้สมมตฐิำนพื้นฐำน ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำ บรษิทัจะมยีอดขำยที่ดนิในไทยที่ระดบัประมำณ 
300 ไร่ในปี 2564 และจะปรบัเพิ่มขึ้นเข้ำใกล้ช่วงก่อนเกิดโรคโควิด19 ที่ระดับ 550-700 ไร่ในปี 
2565-2566 รำยได้จำกกำรโอนที่ดนิในประเทศไทยคำดว่ำจะอยู่ที่ 1.4 พนัล้ำนบำทในปี 2564 และ
เพิม่ขึน้มำอยู่ที ่1.6-2.3 พนัลำ้นบำทในปี 2565-2566  

ในระยะปำนกลำง ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่ำบริษัทจะยงัคงได้รบัประโยชน์จำกโครงกำรระเบียง
เศรษฐกจิภำคตะวนัออกจำกกำรที่บรษิทัมทีี่ดนิจ ำนวนมำกถึงประมำณ 12,000 ไร่ในจงัหวดัชลบุรี
และระยอง และคำดว่ำควำมตอ้งกำรทีด่นิในนิคมอุตสำหกรรมจะไดร้บัประโยชน์จำกควำมตอ้งกำรใน
กำรย้ำยฐำนกำรผลิตที่เพิ่มขึ้นจำกควำมตึงเครียดของสงครำมทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศ
สหรฐัอเมรกิำและประเทศจนี ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำกลยุทธ์ของบรษิทัที่มุ่งเน้นอุตสำหกรรมแห่งอนำคต 
(S-Curve Industry) และกำรพฒันำนิคมอุตสำหกรรมที่เป็น Smart City ร่วมกบัพนัธมติรจำกหลำย
ประเทศน่ำจะช่วยใหบ้รษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้ในอนำคต 

คำดว่ำรำยได้จำกประเทศเวียดนำมจะปรบัตวัเพ่ิมข้ึน 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดจ้ำกผลกำรด ำเนินงำนในประเทศเวยีดนำมจะปรบัตวัดขีึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็น
ต้นไป หลังจำกที่ข ัน้ตอนกำรได้รบัใบอนุญำตเป็นไปอย่ำงล่ำช้ำในช่วง 2-3 ปีที่ผ่ำนมำ บริษัทมี
ยอดขำยที่ดินในเวียดนำมจ ำนวน 0-40 ไร่ในปี 2561-2563 เทียบกับระดับ 220 ไร่ในปี 2560 

 
 

บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 107/2564 
 6 กรกฎำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 01/09/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

01/07/63 A- Stable 
27/06/60 A Stable 
   
   
  

 
 

   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วทิวสั ประยกุต์วงศ ์
wittawat@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ยอดขำยที่ลดลงเนื่องมำจำกบรษิทัได้ขำยที่ดนิในนิคมอุตสำหกรรมแห่งแรกหมด กอปรกบัควำมล่ำช้ำของกำรได้รบัใบอนุญำตในนิคมอุตสำหกรรมแห่ง
ใหม่ 

อย่ำงไรกต็ำม เริม่มสีญัญำณควำมคบืหน้ำของโครงกำรอมตะซติี้ ฮำลอง ทีต่ ัง้อยู่ทำงภำคเหนือของประเทศเวยีดนำม เนื่องจำกมยีอดขำยที่ดนิ 204 ไร่ใน
ไตรมำสแรกของปี 2564 บรษิทัคำดว่ำจะโอนทีด่นิและรบัรูร้ำยไดจ้ำกนิคมอุตสำหกรรมนี้ไดใ้นช่วงปลำยปี 2564 

ทรสิเรทติ้งมมีุมมองทีด่ตี่อนิคมอุตสำหกรรมในประเทศเวยีดนำมจำกกำรทีบ่รษิทัได้ประโยชน์จำกกำรมตีน้ทุนค่ำแรงทีต่ ่ำ และมที ำเลที่ตัง้ใกลป้ระเทศจนี 
ตลอดจนสทิธิประโยชน์จำกข้อตกลงเขตกำรค้ำเสรกีบัหลำยประเทศ บรษิัทมลีูกค้ำที่มศีกัยภำพจ ำนวนมำก แต่ไม่สำมำรถขำยที่ดินได้เนื่องจำกก ำร
เปลี่ยนแปลงกฏระเบยีบและควำมล่ำช้ำของขัน้ตอนกำรได้รบัใบอนุญำต ทัง้นี้  บรษิทัยงัมหีลำยโครงกำรที่อยู่ระหว่ำงกำรขอใบอนุญำตต่ำง ๆ หำกยงัมี
ควำมล่ำชำ้ต่อไปอกีอำจส่งผลใหร้ำยไดข้องบรษิทัชะงกัได้ในอนำคต ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำยอดขำยที่ดนิในประเทศเวยีดนำมจะอยู่ทีร่ะดบัปีละ 200-
400 ไร่ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ และรำยไดจ้ำกกำรโอนทีด่นิจะอยู่ทีร่ะดบั 0.7-2.7 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงเวลำเดยีวกนั 

ภำระหน้ีจะยงัคงเพ่ิมข้ึน 

กำรขยำยงำนอย่ำงต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำส่งผลใหภ้ำระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้ หนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่1.4 หมื่นลำ้นบำท 
ณ สิน้เดอืนมนีำคม 2564 จำก 1.2 หมื่นลำ้นบำทในปี 2562 บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่43.2% ในปี 2563 และ 42.1% 
ณ สิ้นเดอืนมนีำคม 2564 จำกระดบั 40.5% ในปี 2562 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ
บรษิทักเ็พิม่ขึน้มำอยู่ที ่6.4 เท่ำในปี 2563 และ 7 เท่ำในไตรมำสแรกของปี  2564 จำก 4.2 เท่ำในปี 2562  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะยงัคงเพิม่ขึน้ต่อเนื่องจำกโครงกำรขนำดใหญ่หลำยโครงกำรในแผนงำนของบรษิทั บรษิทัมแีผนในกำรซื้อและ
พฒันำที่ดนิในประเทศไทย ตลอดจนพฒันำนิคมอุตสำหกรรมแห่งใหม่หลำยแห่งในประเทศเวยีดนำม และสำธำรณรฐัประชำธปิไตยประชำชนลำว (สปป. 
ลำว) ทรสิเรทติ้งคำดว่ำค่ำใช้จ่ำยลงทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 4-7 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ คำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ที่ 2.1-3 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำ
เสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ทีร่ะดบั 6-7 เท่ำในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ในขณะทีอ่ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้มำอยู่ที ่48% 
ในช่วงเวลำเดยีวกนั และอตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย จะอยู่ที ่3.3-4.1 เท่ำ ในปี 2564-2566 

ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมหีนี้ทีม่สีทิธิไ์ดร้บักำรช ำระคนืก่อนจ ำนวน 7 พนัลำ้นบำทจำกหนี้สนิทีม่ภีำระดอกเบีย้ทัง้หมดจ ำนวน 1.6 หมื่นลำ้นบำท หนี้
ทีม่สีทิธิไ์ดร้บักำรช ำระคนืก่อนส่วนใหญ่เป็นหนี้ที่ไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัย่อย ทัง้นี้บรษิทัมอีตัรำส่วนหนี้ทีม่สีทิธิไ์ดร้บักำรช ำระคนืก่อนเทยีบกบัหนี้สนิ
รวมในระดบัต ่ำกว่ำ 50% ท ำใหท้รสิเรทติ้งมองว่ำเจำ้หนี้ของบรษิทัทีไ่ม่มหีลกัประกนั ไม่ไดม้คีวำมเสยีเปรยีบเจำ้หนี้ทีม่สีทิธสิงูกว่ำอย่ำงมนีัยส ำคญั 

ฐำนรำยได้ประจ ำช่วยลดผลกระทบในช่วงเศรษฐกิจขำลงได้บำงส่วน 

สถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัแขง็แกร่งขึน้จำกกำรเตบิโตอย่ำงต่อเนื่องของรำยไดป้ระจ ำจำกธุรกจิใหบ้รกิำรสำธำรณูปโภค รำยไดด้งักล่ำวมคีวำมแน่นอนสูง
และช่วยลดควำมผนัผวนของยอดขำยที่ดินได้บำงส่วน ธุรกิจให้บริกำรสำธำรณูปโภคของบริษัทครอบคลุมไปถึงกำรให้บริกำรน ้ำดิบ น ้ำเพื่อกำร
อุตสำหกรรม และบรกิำรบ ำบดัน ้ำเสยี บรษิทัมรีำยไดจ้ำกธุรกจิสำธำรณูปโภคเพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 1.8 พนัลำ้นบำท หรอื 44% ของรำยไดร้วมในปี 2563 
จำก 1.3 พนัล้ำนบำท หรอื 17% ของรำยได้รวมในปี 2556 กำรเพิม่ขึ้นดงักล่ำวเป็นผลมำจำกกำรเพิม่ขึ้นของปรมิำณลูกค้ำและควำมต้องกำรใช้น ้ำที่
เพิม่ขึน้ของโรงไฟฟ้ำแห่งใหม่ ๆ ในนิคมอุตสำหกรรมของบรษิทั  

อย่ำงไรกต็ำม รำยไดจ้ำกธุรกจิสำธำรณูปโภคก็ไดร้บัผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 ผูป้ระกอบกำรบำงรำยตดัสนิใจหยุดกำรผลติชัว่ครำวหรอืลดปรมิำณกำร
ผลติลงในช่วงของกำรแพร่ระบำด รำยได้จำกธุรกจิสำธำรณูปโภคจ ำนวน 1.8 พนัล้ำนบำทในปี 2563 ลดลง 5.2% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
และรำยได้ในไตรมำสแรกของปี 2564 จ ำนวน 0.5 พนัล้ำนบำท ลดลง 0.5% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปี 2563 อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งยงัคงมี
มุมมองทีด่ตี่อแนวโน้มของธุรกจิสำธำณูปโภค และคำดว่ำจะฟ้ืนตวักลบัมำไดใ้นช่วงปลำยปี 2564 

เงินปันผลจำกธรุกิจโรงไฟฟ้ำช่วยเพ่ิมกระแสเงินสดท่ีสม ำ่เสมอแก่บริษทั 

บรษิัทได้รบัเงนิปันผลจำกกำรลงทุนในโรงไฟฟ้ำหลำยแห่งร่วมกบั บรษิัท บี. กรมิ เพำเวอร์ จ ำกดั ปัจจุบนัก ำลงักำรผลิตตดิตัง้รวมของโรงไฟฟ้ำตำม
สดัส่วนกำรถอืหุน้ของบรษิทัอยู่ที่ 260 เมกะวตัต์ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัถอืหุน้ผ่ำนกจิกำรร่วมทุนในสดัส่วน 4.0% ในกองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนโรงไฟฟ้ำ 
อมตะ บ.ี กรมิ เพำเวอร ์(ABPIF) ซึ่งเป็นเจ้ำของโรงไฟฟ้ำ 2 แห่งในจงัหวดัชลบุรดี้วย ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำคำดว่ำบรษิทัจะไดร้บัเงนิปันผลจำกธุรกจิผลติ
ไฟฟ้ำประมำณ 0.4 พนัลำ้นบำทต่อปี 

สภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิสภำพคล่องของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำยงัอยู่ในระดบัทีส่ำมำรถจดักำรได ้โดย ณ เดอืนมนีำคม 2564 แหล่งเงนิทุนของบรษิทั
ประกอบดว้ยเงนิสดและเงนิลงทุนระยะสัน้จ ำนวน 2.6 พนัลำ้นบำท ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ
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จะอยู่ที่ประมำณ 1.4 พนัล้ำนบำท รวมทัง้วงเงนิกู้จำกธนำคำรที่ยงัไม่ได้เบกิใช้ประมำณ 2.6 พนัล้ำนบำท ในขณะที่บรษิทัมภีำระหนี้ที่ครบก ำหนดช ำระ
ในช่วง 12 เดอืนขำงหน้ำเท่ำกบั 1.3 พนัลำ้นบำท และค่ำใชจ้่ำยลงทุนประมำณ 4 พนัล้ำนบำท ทัง้นี้ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสภำพคลอ่ง
ไวไ้ดใ้นช่วงทีผ่ลประกอบกำรอ่อนแอลงจนกระทัง่กำรฟ้ืนตวัอย่ำงมัน่คงในอนำคต 

ตำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิของตรำสำรหนี้ทีร่ะบุใหบ้รษิทัตอ้งด ำรงอตัรำส่วนหนี้สนิที่มภีำระดอกเบี้ยต่อทุนใหต้ ่ำกว ่ำ 2.5 เท่ำนัน้ ณ เดอืนมนีำคม 2564 
บรษิทัมอีตัรำส่วนดงักล่ำวอยู่ที ่0.8 เท่ำซึง่ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัน่ำจะสำมำรถปฏบิตัติำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิดงักล่ำวไดต้ลอดช่วงระยะเวลำประมำณ
กำร 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะเพิม่ขึ้น 17%  มำอยู่ที่ระดบั 5.1 พนัล้ำนบำทในปี 2564 และจะเติบโตมำอยู่ที่ระดบั 7.0-7.4 พนัล้ำนบำท
ในช่วงปี 2565-2566 

• อตัรำก ำไรขัน้ต้นคำดว่ำจะอยู่ในช่วงระหว่ำง 48% ในขณะที่อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะอยู่ที่
ระดบัประมำณ 40%-42% 

• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 4-7 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงควำมคำดหมำยของทริสเรทติ้งว่ำบริษัทจะยงัคงสำมำรถรกัษำควำมเป็นผู้น ำในธุรกิจนิคม
อุตสำหกรรมต่อไปได้ ทัง้นี้ คำดว่ำรำยได้ประจ ำจำกธุรกิจให้บรกิำรสำธำรณูปโภค รวมทัง้เงินปันผลจำกธุรกิจโรงไฟฟ้ำ และรำยได้ค่ำเช่ำโรงงำน
อุตสำหกรรมจะช่วยลดควำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนใหแ้ก่บรษิทัไดบ้ำงส่วนในช่วงทีเ่ศรษฐกจิชะลอตวั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึน้หำกภำระหนี้ของบรษิัทลดลง จนส่งผลให้อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต ่ำกว่ำ 4 เท่ำอย่ำงต่อเนื่องยำวนำน และมฐีำนรำยได้จำกประเทศเวยีดนำม และ /หรอืประทศอื่นเพิม่ขึน้ ในทำง
ตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจถูกปรบัลดลง หำกบรษิทัมภีำระหนี้เพิม่ขึน้จนส่งผลใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยสงูเกนิกว่ำ 8 เท่ำเป็นระยะเวลำนำน 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

857 4,318 6,056 4,453 4,585 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  428 2,002 2,832 2,065 2,247 

ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  494 2,230 2,774 2,112 2,180 

เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  338 1,630 2,129 1,595 1,669 

ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  131 436 330 246 228 

เงนิลงทุน 
 

69 611 1,131 1,402 770 

สนิทรพัยร์วม 
 

41,499 40,222 36,397 33,021 29,280 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

14,165 14,237 11,540 9,826 6,955 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

19,471 18,753 16,976 15,569 14,971 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
57.66 51.64 45.80 47.42 47.54 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

5.72 6.12 9.81 8.04 9.95 

อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
3.77 5.12 8.41 8.59 9.56 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 7.03 6.38 4.16 4.65 3.19 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

9.80 11.45 18.45 16.23 23.99 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  
 

42.11 43.16 40.47 38.69 31.72 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั อมตะ คอรป์อเรชนั จ ำกดั (มหำชน) (AMATA) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
AMATA22OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
AMATA23OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
AMATA24OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
AMATA258A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 250 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
AMATA25OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
AMATA27OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
AMATA288A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 750 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิม พ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสยีหำย ใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรือกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


