
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทัหลกัทรพัย์ เคจไีอ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ที่
ระดับ “A” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงควำม
แขง็แกร่งในธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์ ตลอดจนแหล่งรำยได้ที่มคีวำม
หลำกหลำย และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ดขีองบรษิทั นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถงึ
กำรยกระดับเพิ่มขึ้น 1 ขัน้จำกอันดับเครดิตเฉพำะของบริษัท  (Stand-alone Credit Profile -- 
SACP) ทีร่ะดบั “a-“ ซึง่สะทอ้นถงึสถำนะของบรษิทัในกำรเป็นบรษิทัในเครอืเชงิกลยุทธ ์(Strategic 
Affiliate) ของ KGI Securities Co., Ltd. ในไตห้วนั (หรอื KGI Taiwan รวมทัง้บรษิทัในเครอืรำยอืน่ 
ๆ ในกลุ่มเคจีไออกีด้วยโดย KGI Taiwan ได้รบักำรจดัอนัดบัเครดติที่ระดบั “BBB” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” จำก S&P Global Ratings)  

อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิตก็มขีอ้จ ำกดัจำกควำมเสีย่งจำกควำมผนัผวนที่เพิม่สูงขึน้ของสดัส่วน
รำยไดก้ ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำงกำรเงนิทีอ่ยู่ในระดบัสงูของบรษิทัเมื่อเทยีบกบัรำยได้
รวม 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัในเครือเชิงกลยุทธ์ของกลุ่มเคจีไอ 

อนัดบัเครดติองคก์รของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ไดร้บักำรยกระดบัเพิม่ขึน้จำกสถำนะในกำรเป็น
บรษิทัในเครอืเชงิกลยุทธ์ของกลุ่มเคจไีอ  ทัง้นี้ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ม ี KGI Asia (Holdings) 
Pte. Ltd. เป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่ในสดัส่วน 34.97% ในขณะที ่KGI Asia (Holdings) เป็นบรษิทัลูก 100% 
ของ KGI Taiwan โดยคณะกรรมกำรของบรษิทัจ ำนวน 3 คนจำกทัง้หมด 9 คนได้รบักำรเสนอชื่อ
โดย KGI Taiwan  

บล. เคจีไอ (ประเทศไทย) ได้รบักำรสนับสนุนทำงธุรกิจและควำมรู้ควำมเชี่ยวชำญของ KGI 
Taiwan ซึ่งท ำใหบ้รษิทักลำยมำเป็นหนึ่งในผูน้ ำตลำดตรำสำรอนุพนัธ์ในประเทศไทย ทรสิเรทติ้ง
เชื่อว่ำกำรด ำเนินงำนที่ประสบควำมส ำเรจ็มำอย่ำงยำวนำนและกำรจ่ำยเงนิปันผลทีส่ม ่ำเสมอให้แก่
กลุ่มเป็นเหตุจูงใจทีจ่ะท ำใหก้ลุ่มเคจไีอยงัคงสดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทัพรอ้มทัง้ใหก้ำรสนับสนุนแก่
บรษิทัต่อไปในอนำคตอนัใกล ้อย่ำงไรกด็ ีแมว้่ำทรสิเรทติ้งจะมองเหน็ควำมสมัพนัธใ์นระดบัหนึ่งใน
ดำ้นกลยุทธแ์ละควำมร่วมมอืทำงธุรกจิระหว่ำงบรษิทั กบั KGI Taiwan และบรษิทัในเครอื แต่ยงัไม่
มหีลกัฐำนกำรสนับสนุนทำงดำ้นกำรเงนิทีช่ดัเจนจำกกลุ่ม 

สญัญำณกำรกระจำยตวัของรำยได้ท่ีดีข้ึน 

ในระยะ 2-3 ปีที่ผ่ำนมำรำยได้จำกก ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำงกำรเงนิถือเป็นแหล่ง
รำยได้หลกัของบรษิทั โดยมสีดัส่วนคดิเป็นประมำณ 40% ของรำยได้รวมของบรษิทัในปี 2561-
2562 ในช่วงทีต่ลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยมคีวำมผนัผวนอย่ำงหนักในช่วงไตรมำสที ่1 ของปี 
2563 ซึ่งรวมถงึกำรหยุดซื้อขำยหลกัทรพัยเ์ป็นกำรชัว่ครำว (Circuit Breaker) รวม 3 ครัง้ได้ท ำให้
เกดิกำรเปลี่ยนแปลงสถำนะในกำรป้องกนัควำมเสีย่งของเดลตำ้ (Delta Hedging) ครัง้ใหญ่ภำยใน
ระยะเวลำอนัสัน้ ซึ่งกำรด ำเนินกำรปรบัสมดุลที่รุนแรงเหล่ำนี้ส่งผลให้เกิดกำรขำดทุนจำกกำร
ป้องกันควำมเสี่ยงของใบส ำคญัแสดงสทิธิอนุพนัธ์ (Derivative Warrant – DW) มีผลท ำให้ก ำไร
สุทธิในปี 2563 ของบรษิัทหดตวัลง 41% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน กรณีดงักล่ำวเป็น
ตวัอย่ำงของผลกระทบในด้ำนลบที่อำจเกดิขึน้จำกกำรพึง่พงิรำยได้จำกก ำไรและผลตอบแทนจำก
เครื่องมอืทำงกำรเงนิทีอ่ยู่ในระดบัสงูซึง่เป็นขอ้จ ำกดัต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัประกำรหนึ่ง 

  

บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั มหำชน 
 

ครัง้ท่ี 96/2564 

 24 มิถนุำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 29/06/63  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

18/06/62 A Stable 
27/07/59 A- Stable 
18/06/51 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
23/01/47 BBB - 
26/11/44 BBB- - 
   
   
 

 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
 

สทิธกำรย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 
sithakarn@trisrating.com 
 

ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ำกดั มหำชน 

แม้ว่ำทรสิเรทติ้งยงัมองว่ำสดัส่วนรำยได้จำกก ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำงกำรเงนิจะยงัคงเป็นสดัส่วนใหญ่ของรำยได้รวมของบรษิัท แต่ 
ทรสิเรทติ้งก็เหน็ถงึพฒันำกำรทีด่ขี ึน้ในช่วงไตรมำสทีผ่่ำน ๆ มำของรำยได้จำกธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยแ์ละรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมทีเ่ตบิโตขึน้ 
ซึง่หำกกำรเตบิโตยงัคงเป็นไปอย่ำงต่อเนื่องกน่็ำจะช่วยใหโ้ครงสรำ้งรำยไดข้องบรษิทัมกีำรกระจำยตวันอกเหนือไปจำกรำยได้ทีม่คีวำมผนัผวนจำกตลำด 
ทัง้นี้ ในปี 2563 สดัส่วนรำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลักทรพัย์และรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมของบรษิัทคิดเป็น 32% และ 33% ของรำยได้รวม 
ตำมล ำดบั เมื่อเทยีบกบั 21% และ 24% ในปี 2562 

สถำนะทำงกำรตลำดท่ีแขง็แกร่ง 

บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ยงัคงสถำนะควำมเป็นผูน้ ำทำงกำรตลำดของไทยในกำรออกผลติภณัฑ์ใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ (DW) โดยมสี่วนแบ่งทำง
กำรตลำดอยู่ทีร่ะดบั 43% ในปี 2563 และ 50% ในเดอืนเมษำยน 2564 ถงึแมว้่ำบรษิทัมกีำรชะลอกำรออกใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์หลงัจำกช่วงทีต่ลำด
มคีวำมผนัผวนอย่ำงหนักในไตรมำสที่ 1 ของปี 2563 ก็ตำม ทัง้นี้ กำรที่บรษิทัได้ปรบัปรุงผลติภณัฑ์ใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์เพื่อลดควำมเสีย่งทำง
กำรตลำดลงนัน้ท ำใหท้รสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสำมำรถรกัษำสถำนะผูน้ ำในตลำดผลติภณัฑด์งักล่ำวต่อไปไดใ้นระยะยำว 

ในขณะเดยีวกนั ตลำดนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์กม็กีำรเตบิโตอย่ำงเหน็ไดช้ดัตัง้แต่ไตรมำสที ่4 ของปี 2563 เป็นตน้มำจำกปรมิำณกำรซื้อขำยที่เพิม่ขึน้
ของลูกคำ้ต่ำงชำติรำยใหญ่ 2-3 รำยที่บรษิทัมคีวำมสมัพนัธ์ที่แขง็แกร่ง โดยส่วนแบ่งทำงกำรตลำดของบรษิทัเพิม่ขึน้เป็น 7.03% ในไตรมำสที่ 1 ของปี 
2564 จำก 3.82% ในปี 2563 ซึ่งท ำใหร้ำยได้จำกธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์เพิม่ขึน้ 45% ในไตรมำสแรกของปี 2564 จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
ทัง้นี้ ในช่วง 2-3 ปีขำ้งหน้ำทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำส่วนแบ่งทำงกำรตลำดของธุรกจินี้ใหไ้ดอ้ย่ำงน้อยที่ระดบั 6% ของส่วนแบ่งโดยรวม
เมื่อพจิำรณำจำกฐำนลูกคำ้ต่ำงชำตทิี่ขยำยตวั ควำมก้ำวหน้ำที่ส ำคญัและน่ำสนใจอกีประกำรหนึ่งคอืกำรเตบิโตที่มัน่คงของรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมและ
บรกิำรของบรษิทัหลกัทรพัย์จดักำรกองทุน วรรณ จ ำกดั ซึ่งเป็นบรษิทัลูกของบรษิทัที่แสดงใหเ้หน็ถงึพฒันำกำรของสถำนะทำงกำรตลำดของบรษิทัลูก
รำยนี้ โดยรำยได้จำกค่ำธรรมเนียมของ บลจ. วรรณ ปรบัตวัเพิม่ขึน้ 106% ในไตรมำสแรกของปี 2564 และ 17% ในปี 2563 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรเสนอ
ขำยกองทุนรวมอย่ำงต่อเนื่องและกำรมเีครอืขำ่ยจดัจ ำหน่ำยทีก่วำ้งขวำงมำกยิง่ขึน้ 

ควำมผนัผวนของก ำไรจำกควำมเส่ียงทำงกำรตลำด 

ฐำนทุนของบรษิทัซึ่งวดัจำกอตัรำส่วนเงนิทุนที่ปรบัควำมเสีย่ง (Risk-adjusted Capital Ratio -- RAC) นัน้อยู่ในระดบัที่ค่อนขำ้งแขง็แรงซึ่งอยู่ในระดบั 
16%-17% ในภำวะปกตแิละใกลเ้คยีงกบัค่ำเฉลีย่ของบรษิทัทีไ่ดร้บักำรจดัอนัดบัเครดติซึง่อยู่ทีร่ะดบั 17% แมอ้ตัรำส่วนเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งลดลงเหลอื 
15% ในปลำยไตรมำสแรกของปี 2564 แต่ก็เป็นผลที่เกดิจำกกำรขยำยตวัของงบดุลเนื่องจำกลูกหนี้ในธุรกิจคำ้หลกัทรพัย์เตบิโตอย่ำงรวดเรว็ ในกำรนี้ 
ทรสิเรทติ้งมองว่ำฐำนทุนในปัจจุบนัของบรษิทันัน้ถอืว่ำเพยีงพอในกำรสนับสนุนกำรด ำเนินธุรกจิในภำวะปกตขิองบรษิทั โดยบรษิทัมอีตัรำส่วนเงนิกองทุน
สภำพคล่องสุทธิ (Net Capital Ratio -- NCR) ที่ยงัคงแขง็แกร่งที่ระดบั 65% ณ สิ้นเดือนมนีำคม 2564 โดยสูงกว่ำอตัรำขัน้ต ่ำของทำงกำรที่ระดบั 7% 
ค่อนขำ้งมำก 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรโดยรวมของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ซึง่วดัจำกอตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยท์ีป่รบัควำมเสีย่งเฉลีย่
จะยงัคงอยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งและค่อนขำ้งมเีสถยีรภำพ โดยอตัรำส่วนดงักล่ำวของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 3%-4% มำตัง้แต่ในอดตี อย่ำงไรกต็ำมปี 2563 เป็น
ปีที่ไม่ปกติ เนื่องจำกเป็นปีที่บริษัทได้ร ับผลกระทบจำกควำมผันผวนทำงกำรตลำดที่รุนแรง ซึ่งท ำให้อัตรำส่วนดังกล่ำวลดลงเหลือ 1.8% แม ้
ทรสิเรทติ้งจะมองว่ำเหตุกำรณ์ในปี 2563 จะเป็นเพยีงผลกระทบชัว่ครำว แต่ยงัคงควำมเหน็ว่ำกำรกระจุกตวัของรำยได้จำกก ำไรและผลตอบแทนจำก
เครื่องมอืทำงกำรเงนิอำจจะท ำใหผ้ลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัมคีวำมมคีวำมอ่อนไหวต่อตลำดในช่วงทีม่คีวำมผนัผวนสงู 

อย่ำงไรก็ตำม บรษิทัยงัถอืว่ำมผีลกำรด ำเนินงำนโดยรวมที่อยู่ในระดบัที่ดจีำกกำรมกี ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำงกำรเงนิที่แขง็แกร่งและจำก
รำยได้จำกธุรกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์และรำยได้ค่ำธรรมเนียมที่ดีขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง โดยในไตรมำสแรกของปี 2564 อตัรำส่วนผลตอบแทนต่อ
สนิทรพัยท์ีป่รบัควำมเสีย่งเฉลีย่ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 7.56% เพิม่ขึน้จำกระดบั 1.82% ในปี 2563 และระดบั 3.93% ในปี 2562 ทัง้นี้ เมื่อค ำนึงถงึแนวโน้ม
ควำมผนัผวนของก ำไรแลว้ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะมอีตัรำส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัยท์ี่ปรบัควำมเสีย่งเฉลีย่แกว่งตวัอยู่ที่ระดบัประมำณ 3% ใน
ระยะ 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 

กำรบริหำรควำมเส่ียงท่ีปรบัตวัดีข้ึน 

ในควำมเหน็ของทรสิเรทติ้งมองว่ำกำรบรหิำรควำมเสีย่งของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ยงัคงอยู่ในระดบัที่เหมำะสมโดยบรษิทัยงัคงได้รบักำรสนับสนุน
และแนวทำงกำรบรหิำรควำมเสีย่งจำกกลุ่มเคจไีอทัง้ในดำ้นควำมรูค้วำมเชี่ยวชำญในด้ำนผลติภณัฑ ์ระบบกำรซื้อขำยอตัโนมตั ิกลยุทธ์กำรซื้อขำย และ
กำรบรกิำรควำมเสีย่ง ทัง้นี้ บรษิทัยงัมกีำรก ำหนดนโยบำยและกระบวนกำรบรหิำรควำมเสีย่งของบรษิทั ที่เหมำะสมกบัสภำพแวดล้อมในกำรด ำเนินงำน
โดยได้ก ำหนดระดบัควำมเสีย่งที่รบัได้และระบบตรวจสอบควำมเสีย่งของตลำดตำมเวลำจรงิ (Real Time) ที่ชดัเจนอกีด้วย โดยกำรมวีนิัยในกำรบรหิำร
ควำมเสีย่งที่เขม้แขง็ได้ส่งผลใหบ้รษิทัสำมำรถบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งได้ในเกอืบทุกกรณีแมว้่ำควำมเสีย่งที่บรษิทัยอมรบัได้จะอยู่ในระดบัค่อนขำ้งสงูก็
ตำม บรษิทัมกีำรปรบัปรุงกำรควบคุมควำมเสีย่งหลงัจำกกำรขำดทุนจำกกำรป้องกนัควำมเสีย่งของใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์ในปี 2563 โดยผูบ้รหิำรได้
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ท ำกำรปรบัปรุงลกัษณะของผลติภณัฑ์และปัจจยัในกำรค ำนวณรำคำของใบส ำคญัแสดงสทิธอินุพนัธ์เพื่อรองรบัควำมเสีย่งทีม่ขีอบเขตกวำ้งขึน้ นอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัมกีำรบรหิำรเงนิลงทุน (Proprietary Trading) เป็นอย่ำงดโีดยผ่ำนระบบกำรซื้อขำยอตัโนมตัแิละกำรควบคุมปรมิำณธุรกรรมอกีด้วยซึ่งในระยะ
ปำนกลำงทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำกำรท ำก ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำงกำรเงนิทีส่ม ่ำเสมอเหมอืนในอดตีทีผ่่ำนมำได้ 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องยงัคงเพียงพอ 

แหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องของ บล. เคจไีอ (ประเทศไทย) ยงัคงอยู่ในระดบัที่เพยีงพอ ทรสิเรทติ้งประมำณกำรอตัรำส่วนแหล่งเงนิทุนที่มเีสถยีรภำพ 
(Gross Stable Funding Ratio – GSFR) ของบริษัทว่ำจะอยู่ที่ระดับประมำณ  130% ในช่วง 2-3 ปีข้ำงหน้ำ ซึ่งถือว่ำเพียงพอตำมเกณฑ์ของ 
ทรสิเรทติ้งและอยู่ในระดบัค่ำเฉลีย่ของ บล. อื่น ๆ ทีจ่ดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้ง เมื่อพจิำรณำในดำ้นสภำพคล่อง ณ เดอืนมนีำคม 2564 บรษิทัมวีงเงนิ
สนิเชื่อจำกสถำบนักำรเงนิหลำยแห่งซึ่งเพยีงพอส ำหรบักำรด ำเนินงำนในระดบัปัจจุบนัและกำรขยำยธุรกิจในอนำคต โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วน
ควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง (Liquidity Coverage Ratio – LCR) ของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในเกณฑ์เพยีงพอที่ระดบัประมำณ 0.8-0.9 เท่ำในช่วง 2-3 ปี
ขำ้งหน้ำ 

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัหลกัทรพัยไ์ด้รบัอำนิสงสจ์ำกมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยท่ี์แขง็แกร่งข้ึนในปี 2563 จนถึงไตรมำสแรกของปี 2564 

ตลำดหุน้ของไทยฟ้ืนตวัอย่ำงรวดเรว็ตัง้แต่ช่วงครึ่งหลงัของปี 2563 เป็นต้นมำโดยเป็นผลจำกมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์เฉลี่ยรำยวนัที่ปรบัตวัสูงขึ้น
อย่ำงมำกในปี 2563 จนถงึไตรมำสแรกของปี 2564 ส่งผลใหบ้รษิทัหลกัทรพัยใ์นฐำนขอ้มูลของทรสิเรทติ้งรำยงำนกำรเตบิโตของรำยได้โดยรวมที่ระดบั 
61% ในไตรมำสแรกของปี 2564 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีแ่ลว้ ทัง้นี้ ผลกระทบจำกกำรระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 
19) รอบใหม่ที่มตี่อบรรยำกำศของตลำดและมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์นัน้ถอืว่ำมจี ำกดั โดยมูลค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยเ์ฉลี่ยรำยวนัยงัคงแขง็แกร่งที่
ระดบั 9.86 หมื่นล้ำนบำท ณ เดือนพฤษภำคม 2564 เมื่อเปรยีบเทียบกบัระดบั 6.86 หมื่นล้ำนบำทในปี 2563 ดชันีรำคำหุ้นในตลำดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทยยงัคงอยู่ในระดบัค่อนข้ำงแขง็แกร่ง เนื่องด้วยคำดกำรณ์เศรษฐกิจที่น่ำจะฟ้ืนตวัโดยมปัีจจยัสนับสนุนจำกกำรฉีดวคัซีนให้แก่ประชำชน
ภำยในประเทศอย่ำงต่อเนื่อง 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน  

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 ดงันี้ 

• อตัรำค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์โดยเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 0.03%-0.04%  
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนต่อรำยไดสุ้ทธจิะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 42%  
• อตัรำส่วนก ำไรก่อนหกัภำษตี่อสนิทรพัยเ์สีย่งเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 3%  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” อยู่บนพื้นฐำนกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงเพิม่ควำมหลำกหลำยของแหล่งที่มำของรำยได้
ดว้ยกำรเพิม่ประสทิธภิำพใหแ้ก่ธุรกจิทีส่รำ้งรำยไดจ้ำกค่ำธรรมเนียมและกำรรกัษำควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรใหอ้ยู่ในระดบัทีด่ไีด ้นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้ง
ยงัคำดว่ำบรษิทัจะรกัษำฐำนเงนิกองทุนทีแ่ขง็แกร่งจำกกำรมรีะดบัก ำไรทีม่เีสถยีรภำพและกำรจ่ำยเงนิปันผลในระดบัที่เหมำะสมในขณะทีบ่รษิทัจะยงัคงมี
วนิัยในกำรบรหิำรควำมเสีย่งทีเ่ขม้แขง็ดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสในกำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดิตของบรษิทัมจี ำกดั อย่ำงไรก็ตำม กำรปรบัลดอนัดบัเครดิตก็อำจเกิดขึ้นได้หำกบรษิัทมฐีำนทุนซึ่งวดัจำกอตัรำส่วน
เงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งอ่อนแอลงอย่ำงมนีัยส ำคญัในระยะเวลำทีต่่อเนื่องซึง่เกดิจำกกำรขำดทุนทีท่ ำใหส้่วนทุนลดลงหรอืจำกกำรขยำยตวัของงบดุลอย่ำง
รวดเรว็จำกกำรขยำยธุรกจิเชงิรุก 

นอกจำกนี้ กำรเปลีย่นแปลงใด ๆ ทีม่ตี่อสถำนะเครดติของกลุ่มเคจไีอหรอืมุมมองของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัสถำนะของบรษิทัที่มตี่อกลุ่มเคจไีอที่เปลีย่นไปก็
อำจมผีลกระทบต่ออนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัได ้ 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั     

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 

  
2562 

  
2561 

  
2560 

  
สนิทรพัยร์วม  26,588 25,272    12,439  15,519 17,025 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  8,845 7,589      5,894  5,493 8,622 
ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั)  14,393 15,507      5,829  6,495  7,051  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู  292 308        357  350  461  
เงนิกูร้วม*  5,902 4,463      1,464  4,048  6,486  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  6,862 6,139      6,239  6,047  5,597  
รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์  1,394 2,138      2,736  2,918  2,556  
รำยไดร้วม  1,703 2,829      3,350  3,509  3,058  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน  547 1,441      1,537  1,570  1,473  
ดอกเบีย้จ่ำย  19 79        141  159  141  
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ  715 569        972  1,084  888  
*  รวมหุน้กูอ้นุพนัธ ์

หน่วย: % 

    ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2564 
2563 

 
2562 

 
2561 

 
2560 

 
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  20.2 32.3 20.8 25.9 30.0 
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  24.1 32.6 23.6 19.6 22.0 
ก ำไรและผลตอบแทนจำกเครื่องมอืทำงกำรเงนิ/รำยไดร้วม  49.1 24.9 42.7 41.3 34.5 
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธิ  32.5 52.4 47.9 46.9 50.5 
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  51.4 26.4 37.8 40.7 37.9 
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่*  11.0 3.0 7.0 6.7 5.7 
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยป์รบัควำมเสีย่งเฉลีย่*  7.6 1.8 3.9 n.a. n.a. 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  1.8 1.9 5.4 4.9 6.2 
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  2.0 2.0 6.1 5.4 6.5 
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)*  (0.4) (0.1) 0.1 (0.1) (0.3) 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นภำระหนี้  24.4 21.5 43.6 34.6 28.3 
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  14.5 11.6 16.5 18.6 n.a. 
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  119.0 120.8 197.0 179.6 n.a. 
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง  90.4 94.9 249.1 113.3 n.a. 

* ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปี 
n.a. ไม่ระบ ุ

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทัหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั มหาชน (KGI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


