
                                  
                                                                                                                                                

  

  

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทัหลกัทรพัย ์เกยีรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนสถานะของบรษิทัในการเป็น
บรษิัทลูกหลกั (Core subsidiary) ของกลุ่มการเงนิเกียรตินาคนิภัทร (Kiatnakin Financial Group or 
KKP Group) ซึ่งอยู่ภายใต้ธนาคารเกียรตนิาคนิภทัร จ ากดั (มหาชน) (KKP) ทัง้นี้ อนัดบัเครดิตของ 
บล. เกยีรตนิาคนิภทัรอยู่ในระดบัเดยีวกบัอนัดบัเครดติของธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร (ระดบั “A/Stable” 
ซึง่จดัอนัดบัโดยทรสิเรทติ้ง) 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นบริษทัลูกหลกั (Core subsidiary) ของกลุ่มกำรเงินเกียรตินำคินภทัร 

ทรสิเรทติ้งจดัใหบ้รษิทัเป็นสมาชกิหลกั (Core member) ของกลุ่มการเงนิเกยีรตนิาคนิภทัรเนื่องจา
บรษิทัท าหน้าทีเ่ป็นหน่วยธุรกจิทีส่ าคญั ในการใหบ้รกิารดา้นตลาดทุนซึง่ช่วยท าใหก้ลยุทธใ์นการ
ใหบ้รกิารทางการเงนิทีค่รบวงจรของกลุ่มบรรลุเป้าหมาย โดยทีบ่รษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะด ารงภารกจิ
ดงักล่าวต่อไปในระยะยาว ทัง้ บล. เกยีรตนิาคนิภทัรและธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัรยงัไดแ้สดงใหเ้หน็ถงึ
การผสานความร่วมมอืระหว่างกนัอกีดว้ย ในขณะทีค่วามร่วมมอืทางธุรกจิระหว่างบรษิทัและบรษิทัอืน่ 
ๆ ในกลุ่มกเ็ป็นไปในทศิทางทีก่า้วหน้ามากยิง่ขึน้ โดยบรษิทัมกีารขยายฐานลูกคา้โดยใชป้ระโยชน์จาก
ฐานลูกคา้ของธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัรอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะอยา่งยิง่กลุ่มลูกคา้ผูม้คีวามมัง่คัง่
ระดบัสงู 

ในส่วนของผลการด าเนินงานนัน้ บรษิัทมผีลการด าเนินงานทางการเงนิที่น่าพงึพอใจและยงัคงสรา้ง
รายไดใ้นสดัส่วนทีม่นีัยส าคญัใหแ้ก่กลุ่มอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2563 รายไดร้วมของบรษิทัคดิเป็น 18% 
ของรายได้รวมของธนาคารเกียรตินาคนิภทัร ในฐานะที่เป็นบรษิัทลูกที่ถือหุ้นทัง้หมดโดยธนาคาร  
เกียรตินาคนิภทัร บรษิัทยงัได้รบัการสนับสนุนทางด้านการเงนิในรูปของวงเงนิสนิเชื่อระยะยาวจาก
ธนาคารเพื่อเป็นแหล่งเงนิทุนเพิม่เตมิอกีดว้ย นอกจากนี้การปรบัเปลีย่นชื่อบรษิทัทัง้หมดในกลุ่มภายใต้
ชื่อ “เกยีรตนิาคนิภทัร” นัน้ยงัช่วยส่งเสรมิความเชื่อมโยงระหว่าง บล. เกยีรตนิาคนิภทัร (ชื่อเดมิ บล. 
ภทัร จ ากดั (มหาชน)) กบักลุ่มใหแ้ขง็แกร่งขึน้อกีดว้ยเช่นกนั 

สถำนะทำงธรุกิจท่ีแขง็แกร่งในธรุกิจตลำดทุน 

บริษัทยงัคงมีสถานะทางธุรกิจที่แข็งแกร่งในธุรกิจหลกัทรพัย์ โดยในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 
บรษิัทมสี่วนแบ่งรายได้ค่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย์อยู่ในอนัดบัที่ 4 เมื่อเปรยีบเทียบกับคู่แข่งใน
อุตสาหกรรมด้วยส่วนแบ่งที่ระดบั 5.8% อกีทัง้ยงัมสี่วนแบ่งรายได้ค่านายหน้าซื้อขายตราสารอนุพนัธ์
ในช่วงเดยีวกนัอยู่ในอนัดบัที ่6 ดว้ยส่วนแบ่งทีร่ะดบั 5.8% อกีดว้ย 

ความร่วมมอืทางธุรกจิที่เพิม่ขึน้ระหว่างบรษิทัและธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร จากการที่มเีป้าหมายทาง
การเงนิและฐานลูกคา้ร่วมกนั รวมทัง้การร่วมมอืทางธุรกิจ ได้ช่วยส่งเสรมิการพฒันาธุรกจิการบรหิาร
ความมัง่คัง่ของบรษิัท โดยสนิทรพัย์ภายใต้การบรหิารจดัการของบรษิัทเติบโตขึ้น 4% มาอยู่ที่ 598 
พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2563 ส าหรับธุรกิจวานิชธนกิจนัน้บริษัทยังคงมีส่วนแบ่งรายได้อยู่ในกลุ่ม
ผู้ประกอบการ 3 อนัดบัแรกแม้ว่าสภาวะตลาดจะไม่เอื้ออ านวยก็ตาม ซึ่งผลส าเร็จดงักล่าวเป็นผลมา
จากความร่วมมอืกนัระหว่างฝ่ายธุรกจิบรรษทัของธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัรและฝ่ายธุรกจิวาณิชธนกจิ
ของ บล. เกยีรตนิาคนิภทัร 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงด ารงสถานะทางธุรกจิที่แขง็แกร่งในธุรกจิหลกัทรพัย์ต่อไปไดโ้ดยได้รบั
แรงสนับสนุนจากการเพิม่ศกัยภาพของพนักงานขายและความสามารถในการใหค้ าแนะน าการลงทุน 
ตลอดจนการเพิม่ผลติภณัฑท์ีเ่สนอขายและความสามารถในการวจิยั 

  

บริษทัหลักทรัพย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 63/2564 
 23 เมษำยน 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 17/04/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

26/04/62 A Stable 
26/04/61 A- Positive 
13/06/56 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จติตราพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทัหลกัทรพัย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน) 
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สร้ำงรำยได้ท่ีมีนัยส ำคญัให้แกก่ลุ่ม   

ความสามารถในการท าก าไรที่แขง็แกร่งของบรษิทัเป็นปัจจยัส าคญัที่ช่วยส่งเสรมิสถานะความเป็นสมาชกิหลกัของกลุ่มการเงนิเกยีรตนิาคนิภทัรให้แก่
บรษิทั โดยรายได้ของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 20% ของรายได้รวมของกลุ่มในช่วง 2-3 ปีที่ผ่านมาซึ่งทรสิเรทติ้งมองว่าเป็นสดัส่วนที่มนีัยส าคญั 
ส่วนในด้านของผลก าไรนัน้ บรษิทัมกี าไรสุทธคิดิเป็นสดัส่วนประมาณ 24% ของก าไรสุทธขิองงบการเงนิรวมของธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัรในปี 2563 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรของบรษิัทจะยงัคงแขง็แกร่งจากการขยายธุรกจิ รวมทัง้จากการควบคุมค่าใช้จ่ายด าเนินงานที่ด ีและการผสานร่วมมอืกนั
ระหว่างบรษิทัในกลุ่มเกยีรตนิาคนิภทัร โดยในปี 2563 บรษิทัมอีตัราส่วนก าไรก่อนหกัภาษีต่อสนิทรพัย์เสีย่งอยู่ที่ระดบั 4.7% ซึ่งปรบัตวัดขีึน้จากระดบั 
3.5% ในปี 2562 

กำรบริหำรจดักำรควำมเส่ียงท่ีสอดคล้องกบักลุ่ม  

บรษิัทมนีโยบายการบรหิารจดัการความเสีย่งที่เป็นไปในทิศทางเดียวกบัสมาชกิในกลุ่มเกียรตนิาคนิภทัรซึ่งอยู่ภายใต้การก ากบัดูแลของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย โดยนโยบายและการบรหิารจดัการความเสีย่งด้านเครดิตและความเสี่ยงต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาหลกัทรพัย์ของบรษิัทนัน้ได้รบักา ร
ควบคุมดูแลโดยคณะกรรมการบรหิารความเสีย่งของกลุ่ม ในขณะทีก่ารปฏบิตัใินส่วนของแนวทางด้านความเสีย่งต่อการเปลีย่นแปลงของราคาหลกัทรพัย์
นัน้ บรษิทักด็ าเนินตามนโยบายของกลุ่มซึง่มกีลยุทธจ์ ากดัการลงทุนใหอ้ยู่ในหลกัทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต ่า (เช่น กลยุทธก์ารซื้อขายหลกัทรพัยแ์บบหาก าไร
จากความต่างกนัของราคาหรอื Arbitrage ที่ไม่ผนัผวนไปตามความเคลื่อนไหวของตลาดโดยรวม) เพื่อที่จะควบคุมความเสีย่งจากการลงทุนและการซื้อ
ขายหลกัทรพัย ์

ได้รบักำรสนับสนุนด้ำนเงินทุนจำกธนำคำรเกียรตินำคินภทัรอย่ำงต่อเน่ือง  

สถานะในการจดัหาเงนิทุนและสภาพคล่องที่เพยีงพอของบรษิทัมปัีจจยัสนับสนุนจากความช่วยเหลอืทางด้านการเงนิจากธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัรในรปู
ของวงเงนิสนิเชื่ออย่างต่อเนื่องเป็นหลกั นอกจากนี้ บรษิทัยงัมวีงเงนิสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิอื่น ๆ อกีด้วย ณ สิ้นเดอืนมกราคม 2564 บรษิทัมวีงเงนิ
สนิเชื่อจ านวนทัง้สิน้ 3.1 พนัลา้นบาทนอกเหนือจากวงเงนิสนิเชื่อจากธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัร โดยวงเงนิสนิเชื่อรวมดงักล่าวน่าจะเพยีงพอส าหรบัใชเ้ป็น
ทุนในการด าเนินธุรกจิของบรษิทัและเพยีงพอส าหรบัรองรบัภาวะการขาดสภาพคล่องทีอ่าจเกดิขึน้ได้ 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิานกรณีพื้นฐานของทรสิเรทติ้งตัง้อยู่บนความคาดหมายที่บรษิทัจะยงัคงด ารงสถานะในการเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่มการเงนิเกยีรตนิาคนิภทัร
ต่อไป 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาสถานะในการเป็นบรษิทัลูกหลกัของกลุ่มการเงนิ
เกยีรตนิาคนิภทัรและไดร้บัการสนับสนุนอย่างเตม็ทีจ่ากธนาคารแม่อย่างต่อเนื่อง 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หรอืลดลงไดห้ากสถานะเครดติของธนาคารเกยีรตนิาคนิภทัรเปลีย่นแปลง
ไป หรอืหากทรสิเรทติ้งมองเหน็ความเปลี่ยนแปลงของระดบัการสนับสนุนทีบ่รษิทัไดร้บัจากกลุ่มเกยีรตนิาคนิภทัร หรอืสถานะในการเป็นบรษิทัย่อยของ
บรษิทัทีม่ตี่อกลุ่มการเงนิเกยีรตนิาคนิภทัรเปลีย่นแปลงไปเมื่อเปรยีบเทยีบกบับรษิทัย่อยอื่น ๆ ของกลุ่ม 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------ 
 

 
2563 2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม 
 

 14,814   20,672   15,957  20,750 21,506 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 4,666   9,361   5,271  10,727  11,574  

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คา้งรบั) 
 

 6,838   4,620   4,213  4,741 7,593 
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู* 

 
 -   -   -  -  -  

เงนิกูร้วม 
 

 1,853   8,949   3,058  8,154  6,978  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 5,467   5,312   6,100  5,653  5,799  

รายไดสุ้ทธจิากธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 3,145   2,744   2,971  2,312  2,256  
รายไดร้วม 

 
 3,954   3,390   3,549  2,803  2,748  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 
 

 1,832   1,756   1,604  1,459  1,306  
ดอกเบีย้จ่าย 

 
 52   77   177  151 108  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธ ิ
 

 1,217   926   1,197  738 828  
 

หน่วย: % 
 ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม --------------------------- 
  2563 2562 2561 2560 2559 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รายไดค้่านายหน้าซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  41.9 40.7 36.3 45.7 49.3 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  25.4 32.0 31.1 31.5 18.2  
ก าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลกัทรพัย/์รายไดร้วม  19.3 9.7 10.7 5.6 18.9  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดสุ้ทธิ  46.9 53.0 47.6 55.0 49.5  
ก าไรก่อนภาษ/ีรายไดสุ้ทธ ิ  39.1 34.8 44.4 35.1 39.1  
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  6.9 5.1 6.5 3.5 3.9  
ก าไรก่อนหกัภาษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  4.7 3.5 4.1 1.9 2.2 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู*/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0  
ตน้ทุนทางเครดติ (โอนกลบั)  0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัราสว่นภาระหนี้  30.2 21.2 30.8 23.7 27.0 
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  15.3 12.1 16.6 11.3 11.0 
สภำพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  195.1 152.6 213.4 141.9 130.5 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง  2.1 1.0 1.7 0.9 1.2 

*   ค่าเผือ่ผลขาดทุนจากการดอ้ยค่าดา้นเครดติภายใตม้าตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบบัที ่9 (TFRS 9) 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
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บริษทัหลกัทรพัย ์เกียรตินำคินภทัร จ ำกดั (มหำชน) (KKPS) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2564  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


