
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A” ดว้ย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึงควำมสมัพันธ์ที่แข็งแกร่ง
ระหว่ำงบรษิัทกบั Exxon Mobil Corporation และบรษิัทในเครอื (ExxonMobil Group) ประกอบกับ
กำรมีโรงกลัน่น ้ ำมนัที่มีประสิทธิภำพและครบวงจร รวมถึงกำรมีสถำนะทำงกำรตลำดที่แข็งแกร่ง 
ในทำงตรงขำ้ม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ำกดัจำกควำมผนัผวนของอุตสำหกรรมปิโตรเลยีมและปิโตรเคมทีี่
อยู่ในระดบัสงูและกำรแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิคำ้ปลกีน ้ำมนัดว้ย นอกจำกนี้ อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึ
ควำมไม่แน่นอนในกำรฟ้ืนตวัของอุตสำหกรรมกำรกลัน่น ้ำมนั  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ได้รบัผลกระทบรนุแรงจำกควำมผนัผวนของตลำดน ้ำมนั 

สงครำมรำคำน ้ำมนัที่รุนแรงประกอบกบักำรเกดิโรคระบำดโควดิ 19 ที่ไม่คำดคดิส่งผลต่ออุปสงค์และ
อุปทำนของน ้ำมนัโลกเป็นอย่ำงมำก โดยควำมผนัผวนในตลำดน ้ำมนัส่งผลใหบ้รษิทัประสบผลขำดทุน
เป็นอันมำกในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 ซึ่งส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรขำดทุนจำกสนิค้ำคงเหลือ
รวมถงึกำรลดลงอย่ำงมำกของค่ำกำรกลัน่  

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 เริม่ต้นในช่วงปลำยไตรมำสแรกของปี 2563 ประกอบกบัมสีงครำม
รำคำน ้ำมนัระหว่ำงประเทศผูค้ำ้น ้ำมนัรำยใหญ่ของโลก ส่งผลให้รำคำน ้ำมนัดิบดูไบลดลงไปอยู่ที่ 21 
ดอลลำร์สหรัฐฯ ต่อบำร์เรลในเดือนเมษำยน 2563 จำก 64 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในเดือน
มกรำคม 2563 ส่งผลให้โรงกลัน่น ้ ำมันประสบผลขำดทุนจำกสินค้ำคงเหลือในทันที แม้ว่ำรำคำ
น ้ำมนัดบิจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัอยู่ในช่วง 40-45 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในไตรมำสที ่3 ของปี 2563 แต่
กย็งัไม่สำมำรถชดเชยผลขำดทุนจำกสนิคำ้คงเหลอืทีร่บัรูไ้ปในครึง่แรกของปีได ้ 

อุปสงค์น ้ำมนัที่อ่อนแอโดยเฉพำะในอุตสำหกรรมกำรบนิ ท ำให้ค่ำกำรกลัน่อยู่ในระดบัต ่ำสุดในรอบ
หลำยปีที่ผ่ำนมำ โดยควำมต้องกำรน ้ำมนัอำกำศยำนได้รบัผลกระทบมำกทีสุ่ดจำกกำรแพร่ระบำดของ
โรคโควดิ 19 ดงันัน้ โรงกลัน่น ้ำมนัหลำยแห่งจงึพยำยำมลดกำรกลัน่น ้ำมนัอำกำศยำนใหน้้อยทีสุ่ด โดย
พยำยำมเปลี่ยนกำรกลัน่น ้ำมนัอำกำศยำนใหก้ลำยเป็นน ้ำมนัดเีซลแทน บรษิทัมคี่ำกำรกลัน่รวม (ค่ำ
กำรกลัน่ฐำนรวมกบัผลก ำไรขำดทุนจำกสินค้ำคงเหลือ) ลดลงจนขำดทุน 6.7 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อ
บำร์เรลในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 เปรยีบเทียบกบัที่ได้ก ำไร 3.0 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรล 
ในช่วงเดยีวกนัของปี 2562 

จำกอุปสงค์ที่ลดลงส่งผลใหบ้รษิัทลดก ำลงักำรผลติ โดยบรษิัทใช้ก ำลงักำรกลัน่น ้ำมนัดิบที่ 114 พนั
บำร์เรลต่อวนั คดิเป็นอตัรำก ำลงักำรผลติที่ 66% บรษิทัจงึบนัทึกผลขำดทุนจ ำนวน 8.3 พนัล้ำนบำท 
และขำดทุนก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยที่ 8.2 พันล้ำนบำท ในช่วง 9 
เดอืนแรกของปี 2563  

เป็นส่วนหน่ึงของ ExxonMobil Group 

กำรคงอันดบัเครดิตดงักล่ำวได้พิจำรณำถึงสถำนะของบรษิัทที่เป็นหนึ่งในโรงกลัน่ใน ExxonMobil 
Group ซึ่งเป็นหนึ่งในกลุ่มบรษิัทขนำดใหญ่ที่มธีุรกจิปิโตรเลยีมและโรงกลัน่น ้ำมนัแบบครบวงจรของ
โลก อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงกำรที่บริษัทได้รบักำรสนับสนุนจำก ExxonMobil Group มำอย่ำง
ต่อเนื่อง รวมถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งที่คำดว่ำบรษิัทมโีอกำสสูงที่จะได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิ
จำก ExxonMobil Group ในสถำนกำรณ์ทีจ่ ำเป็น  

ในดำ้นกำรด ำเนินงำนบรษิทัสำมำรถใชป้ระโยชน์จำกห่วงโซ่อุปทำนระดบัโลกของ ExxonMobil Group 
ในกำรจดัหำน ้ำมนัดิบและสำรตัง้ต้นอื่น ๆ นอกจำกนี้ บรษิัทยงัสำมำรถจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์น ้ำมนั
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 11/06/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
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เครดิต/ เครดิตพินิจ 
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ณรงคช์ยั พรสริชิโูสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ภำรตั มหทัธโน 
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ส ำเร็จรูปและปิโตรเคมผี่ำนทำงเครอืข่ำยของกลุ่ม และน ำเทคโนโลยขีอง ExxonMobil Group มำปรบัใช้และรกัษำมำตรฐำนในกำรด ำเนินงำนโรงกลัน่
น ้ำมนัและโรงงำนปิโตรเคมเีช่นเดยีวกบัมำตรฐำนของกลุ่มดว้ย  

นอกจำกนี้ บรษิัทยงัสำมำรถเข้ำถึงและใช้ประโยชน์จำกเทคโนโลยแีละแนวปฏิบตัิในกำรบรหิำรจดักำรซึ่งพฒันำโดย ExxonMobil Group ผ่ำนสญัญำ 
ต่ำง ๆ ที่มกีบักลุ่มอกีด้วย และที่ส ำคญัเหนือสิง่อื่นใดคอืบรษิทัได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำก ExxonMobil Group อย่ำงเป็นระยะซึ่งช่วยเพิม่ควำม
ยดืหยุ่นทำงกำรเงนิใหแ้ก่บรษิทัอกีทำงหนึ่งดว้ย   

โรงกลัน่น ้ำมนัท่ีมีควำมยืดหยุ่น  

โรงกลัน่ของบรษิทัจดัอยู่ในกลุ่มโรงกลัน่ทีใ่ชพ้ลงังำนอย่ำงมปีระสทิธภิำพระดบัแถวหน้ำในภูมภิำคเอเชยีแปซฟิิกซึ่งมกีำรด ำเนินงำนทีม่คีวำมน่ำเชื่อถอืใน
ระดับสูง บรษิัทมีโรงกลัน่น ้ำมนัแบบ Complex ที่เชื่อมต่อกับโรงงำนอะโรเมติกส์ซึ่งช่วยให้บรษิัทมีควำมยืดหยุ่นในกำรปรบัสดัส่ วนน ้ ำมนัดิบและ
ผลติภณัฑ ์ 

บรษิทัไดแ้สดงใหเ้หน็ถงึควำมยดืหยุ่นในกำรด ำเนินงำนในกำรปรบัสดัส่วนผลติภณัฑน์ ้ำมนัส ำเรจ็รปูเพื่อรองรบักบัอุปสงคน์ ้ำมนัอำกำศยำนที่หำยไป โดย
บรษิัทได้ปรบัเปลี่ยนกำรผลติน ้ำมนัอำกำศยำนใหเ้ป็นกำรผลติน ้ำมนัดเีซลแทน ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 โรงกลัน่น ้ำมนัของบรษิัทสำมำรถผลิต
น ้ำมนัดเีซล 41% น ้ำมนัเบนซนิ 20% สำรตัง้ต้นส ำหรบัปิโตรเคม ี18% น ้ำมนัอำกำศยำนและน ้ำมนัก๊ำด 3% น ้ำมนัเตำ 8% และผลติภณัฑอ์ื่น ๆ อกี 10% 
โดยสดัส่วนกำรผลติน ้ำมนัอำกำศยำนลดลงเป็นอย่ำงมำกจำก 9% ในปี 2562 

มีสถำนะทำงกำรตลำดท่ีแขง็แกร่ง  

บรษิทัมสีถำนภำพทำงกำรตลำดทีแ่ขง็แกร่งในประเทศไทยจำกกำรที่บรษิทัมเีครอืขำ่ยสถำนีบรกิำรน ้ำมนัภำยใต้เครื่องหมำยกำรคำ้ “Esso” ที่กวำ้งขวำง 
โดยในช่วง 3 ปีที่ผ่ำนมำบรษิทัมุ่งเน้นกำรขยำยเครอืข่ำยสถำนีบรกิำรน ้ำมนัรวมถงึปรบัปรุงสถำนีบรกิำรน ้ำมนัและน ำเสนอผลติภณัฑ์คุณภำพสูงใหม่ ๆ 
ในตลำด เครอืข่ำยสถำนีบรกิำรน ้ำมนัของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงรวดเรว็จำกประมำณ 500-550 แห่งในช่วงปี 2555-2560 เป็น 676 แห่ง ณ เดอืนกนัยำยน 
2563 

กำรมเีครื่องหมำยกำรค้ำที่แขง็แกร่งช่วยหนุนให้บรษิัทสำมำรถจ ำหน่ำยน ้ำมนัคุณภำพสูงและสนิค้ำที่เกี่ยวข้องผ่ำนสถำนีบรกิำรน ้ำมนัของบรษิัทได ้
นอกจำกนี้ สถำนีบรกิำรน ้ำมนัของบรษิัทยงัมยีอดจ ำหน่ำยน ้ำมนัต่อสถำนีที่ถือว่ำค่อนขำ้งสูงเมื่อเทียบกบัคู่แข่งส่วนใหญ่รำยอื่น ๆ อีกด้วย บรษิัทยงั
มุ่งเน้นธุรกจิเสรมิเพื่อสนับสนุนกำรเตบิโตของธุรกจิคำ้ปลกีน ้ำมนัเชื้อเพลงิ ซึ่งเป็นกลยุทธ์ทีจ่ะเพิม่ก ำไรใหก้บับรษิทัจำกช่องทำงคำ้ปลกีเพื่อช่วยลดควำม
ผนัผวนจำกธุรกจิโรงกลัน่น ้ำมนั  

กำรแข่งขนัท่ีรนุแรงในธรุกิจค้ำปลีกน ้ำมนัเช้ือเพลิง 

ควำมพยำยำมในกำรสร้ำงควำมแขง็แกร่งในธุรกจิค้ำปลีกน ้ำมนัเชื้อเพลงของบรษิัทมคีวำมท้ำทำยจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงภำยในธุรกิจค้ำปลกีน ้ำมนั
เชือ้เพลงิในประเทศไทย ผู้คำ้ปลกีน ้ำมนัเชือ้เพลงิหลำยรำยไดเ้พิม่จ ำนวนสถำนีบรกิำรน ้ำมนัอย่ำงรวดเรว็ อกีทัง้ผูป้ระกอบกำรแต่ละรำยกย็งัท ำกจิกรรม
ส่งเสรมิกำรตลำดเพื่อเพิม่ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดด้วย นอกจำกนี้ ผูค้ำ้ปลกีน ้ำมนัหลำยรำยได้ลงทุนเป็นอย่ำงมำกในกำรปรบัปรุงสถำนีบรกิำรน ้ำมนัและ
น ำเสนอสนิคำ้และบรกิำรอื่นทีไ่ม่ใช่น ้ำมนัในสถำนีบรกิำร กำรปรบัเปลีย่นโฉมสถำนีบรกิำรน ้ำมนัเกดิอย่ำงกวำ้งขวำงในอุตสำหกรรม 

กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ส่งผลใหค้วำมต้องกำรน ้ำมนัเชือ้เพลงิในประเทศในช่วงเดอืนเมษำยนถงึพฤษภำคม 2563 ซึง่มกีำรแพร่ระบำดเป็นอย่ำง
มำกลดลงถงึ 25% เมื่อเทยีบช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ส่งผลใหย้อดจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบรกิำรในเดอืนเมษำยน 2563 ลดลงถงึ 20% เมื่อเทยีบช่วงเดยีวกนั
ของปีก่อน อย่ำงไรกต็ำม ยอดจ ำหน่ำยผ่ำนสถำนีบรกิำรไดฟ้ื้นตวัอย่ำงรวดเรว็หลงัจำกทีม่กีำรผ่อนปรนมำตรกำรควบคุมกำรแพร่ระบำด จนท ำให้อุปสงค์
น ้ำมนัเชือ้เพลงิส ำหรบักำรขนส่งกลบัมำอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงก่อนกำรแพร่ระบำด   

ผลกำรด ำเนินงำนของบริษทัคำดว่ำจะค่อยๆ ดีข้ึน 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทจะค่อย ๆ ดีขึน้ในอนำคต โดยคำดว่ำจะไม่เกดิกำรขำดทุนอย่ำงมนีัยส ำคญัจำกสนิคำ้คงเหลอือีกในช่วง
ประมำณกำร ซึ่งผลกำรด ำเนินงำนทีค่ำดว่ำจะดขีึน้นัน้เนื่องจำกทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำรำคำน ้ำมนัและค่ำกำรกลัน่น่ำจะฟ้ืนตวัได้ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งมอง
ว่ำกำรแพร่ระบำดของโควดิ 19 จะยงัคงส่งผลกระทบต่ออุปสงค์ของน ้ำมนัเชื้อเพลิงรวมถึงแนวโน้มของอุตสำหกรรม แม้ว่ำกำรพฒันำวคัซีนจะส ร้ำง
ควำมหวงัส ำหรบักำรฟ้ืนตวั แต่ทรสิเรทติ้งกไ็ม่คำดว่ำค่ำกำรกลัน่จะฟ้ืนตวัอย่ำงรวดเรว็จนเท่ำกบัระดบัก่อนเกดิกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำคำน ้ำมนัดบิจะอยู่ทีป่ระมำณ 40 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในปี 2563 และเพิม่เป็น 45 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2564 และ 50 
ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2565-2566 ส ำหรบัค่ำกำรกลัน่นัน้อำจจะใช้เวลำ 1-2 ปีในกำรฟ้ืนตวักลบัมำอยู่ในระดบัปกติ จำกประมำณกำรพื้นฐำน
ของทรสิเรทติ้ง คำดว่ำบรษิัทจะประสบผลขำดทุนก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยประมำณ 6.5-7.5 พนัล้ำนบำทในปี 2563 
สะทอ้นถงึค่ำกำรกลัน่ที่ยงัคงอ่อนแอ โรงกลัน่น ้ำมนัของบรษิทัยงัคงมแีรงกดดนัสงูเนื่องจำกส่วนต่ำงรำคำน ้ำมนัส ำเรจ็รูปและน ้ำมนัดบิยงัอยู่ในระดบัที่ต ่ำ
ในเกอืบทุกผลติภณัฑ ์ 
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ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนอยู่ที่ประมำณ 70% ณ สิ้นปี 2563 และคำดว่ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อม
รำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของบรษิัทจะกลบัมำมีก ำไรอยู่ประมำณ 4.0-5.0 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 ในขณะที่คำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำง
กำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทจะอยู่ในระดบัมำกกว่ำ 6 เท่ำ และอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อ
เงนิทุนจะอยู่ทีป่ระมำณ 60%-70% ในช่วงปี 2564-2566 

สภำพคล่องเป็นท่ีน่ำพอใจ 

ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิัทมสีภำพคล่องที่เพยีงพอส ำหรบักำรจดักำรภำระหนี้ที่จะครบก ำหนดในระยะ 12 เดอืนขำ้งหน้ำได้ โดย ณ เดอืนกนัยำยน 2563 
บริษัทมีเงินสดในมือประมำณ 350 ล้ำนบำทและมีเงินกู้ที่ยงัไม่ได้เบิกใช้จำกธนำคำรพำณิชย์ประมำณ 1.89 หมื่นล้ำนบำท และวงเงินส ำรองจำก 
ExxonMobil Group มำกกว่ำ 5.4 หมื่นล้ำนบำท ในขณะที่บรษิัทมีภำระต้องช ำระคืนเงนิกู้ระยะยำวให้แก่ธนำคำรจ ำนวน 2.0 พันล้ำนบำทในระยะ  
12 เดอืนขำ้งหน้ำ 

กำรสนับสนุนทำงกำรเงินช่วยเพ่ิมควำมยืดหยุ่นทำงกำรเงินให้แก่บริษทั 

จำกควำมสมัพนัธท์ี่แขง็แกร่งกบั ExxonMobil Group ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำบรษิทัจะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนทำงกำรเงนิจำก ExxonMobil Group ต่อไปโดย
เห็นได้จำกวงเงนิกู้ที่บรษิัทได้รบัในหลำยปีที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้ ณ เดือนกันยำยน 2563 ประมำณ 2 ใน 3 ของเงนิกู้รวมของบรษิัทเป็นวงเงนิที่ได้รบัจำก 
ExxonMobil Group และนอกเหนือจำกเงนิกู้ดงักล่ำวแล้ว ExxonMobil Group ยงัใหก้ำรสนับสนุนวงเงนิกู้อกีจ ำนวน 5.4 หมื่นล้ำนบำทแก่บรษิทัด้วยซึ่ง
ปัจจุบนัยงัไม่มกีำรเบกิใช ้ 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำคำน ้ำมนัดบิดูไบอยู่ที่ประมำณ 40 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2563 และ 45 ดอลลำร์สหรฐัฯ ต่อบำร์เรลในปี 2564 และ 50 ดอลลำร์สหรฐัฯ 
ต่อบำรเ์รลในปี 2565-2566 

• ค่ำกำรกลัน่ของบรษิทัจะอยู่ระหว่ำง 3-4 ดอลลำรส์หรฐัฯ ต่อบำรเ์รลในระหว่ำงปี 2564-2566 
• ก ำลงักำรกลัน่น ้ำมนัดบิของบรษิทัอยูท่ีป่ระมำณ 125-135 พนับำรเ์รลต่อวนัในชว่งปี 2564-2566 
• ประมำณกำรเงนิลงทุนของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมำณ 1.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ได้พิจำรณำถึงควำมสัมพันธ์ที่แข็งแกร่งที่บริษัทมีกับ  ExxonMobil Group และควำมคำดหวังของ 
ทรสิเรทติ้งที่คำดว่ำบรษิัทจะยงัคงได้รบักำรสนับสนุนจำก ExxonMobil Group ด้วย นอกจำกนี้ ยงัคำดว่ำบรษิทัจะสำมำรถรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดที่
แขง็แกร่งในธุรกจิปิโตรเลยีมภำยในประเทศเอำไวไ้ดแ้ละจะมผีลกำรด ำเนินงำนทีด่ขี ึน้ในอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำจำกกำรค่อย ๆ ฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงกลัน่น ้ำมนั  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกำสที่บรษิทัจะได้รบักำรปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในระยะ 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำมคี่อนขำ้งจ ำกดั แต่กม็คีวำมเป็นไปได้หำกผลประกอบกำรของบรษิทัฟ้ืน
ตัวอย่ำงรวดเร็วจำกกำรมีก ำไรที่ดีขึ้นเป็นอย่ำงมำกรวมถึงมีภำระหนี้ที่ลดลง อย่ำงไรก็ตำม อันดับเครดิตมีโอกำสที่จะลดระดับลงหำกบรษิัทมีผล
ประกอบกำรอ่อนแอลงไปเกนิกว่ำทีค่ำดกำรณ์ไว ้หรอืระดบักำรสนับสนุนทีไ่ดจ้ำก ExxonMobil Group ลดน้อยถอยลงอย่ำงมนีัยส ำคญั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

94,254 169,430 200,864 178,839 151,102 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  (10,238) (3,403) 3,105 9,553 8,881 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  (8,174) (1,315) 5,158 11,570 11,153 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  (6,280) (977) 4,279 9,306 8,922 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  269 554 450 562 675 
เงนิลงทุน 

 
1,257 1,659 1,345 1,161 1,446 

สนิทรพัยร์วม 
 

59,302 66,243 61,750 59,020 58,751 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
35,984 32,405 19,779 16,650 26,540 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

13,432 22,118 25,832 28,182 20,752 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 
(8.67) (0.78) 2.57 6.47 7.38 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

(25.21) **         (6.75) 6.80 20.51 18.76 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
(30.39) (2.37) 11.47 20.58 16.52 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 (3.66) **      (24.64) 3.83 1.44 2.38 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

(21.42) **         (3.01) 21.64 55.89 33.62 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
72.82 59.43 43.36 37.14 56.12 

* งบการเงินรวม 
** ปรับเป็นอัตราสว่นเตม็ปดี้วยตวัเลข 12 เดือนย้อนหลงั 
 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (ESSO) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอันดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ ห รอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของ ผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสี ยหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


