
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กู้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ราชธานีลสิซิง่ 
จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” ในการนี้ อนัดบั
เครดิตของบรษิัทได้รบัการยกระดบัเพิม่ขึน้จากสถานะอนัดบัเครดิตเฉพาะของบรษิทั  เนื่องจาก 
ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิทัราชธานีลสิซิง่ เป็นบรษิทัลูกทีม่คีวามส าคญัในเชงิกลยุทธข์อง บรษิทั 
ทุนธนชาต จ ากดั (มหาชน) จากการที่บรษิทัสรา้งรายไดแ้ละกระแสเงนิสดที่แขง็แกร่งใหแ้ก่บรษิทั
ทุนธนชาต ในขณะทีบ่รษิทัยงัไดร้บัการสนับสนุนทัง้ในด้านธุรกจิและการเงนิจากบรษิทัทุนธนชาต
มาโดยตลอด 

อนัดบัเครดิตเฉพาะของบรษิทัสะท้อนถงึความเขม้แขง็ของสถานะทางการตลาดในตลาดเฉพาะ 
ซึ่งได้แก่สนิเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ที่เน้นรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์และรถยนต์หรู นอกจากนี้ อนัดบั
เครดติยงัสะทอ้นถงึการทีบ่รษิทัสามารถรกัษาผลประกอบการทางการเงนิทีด่เีอาไวไ้ดอ้กีดว้ย 

อย่างไรก็ตาม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนลงจากความกงัวลในเรื่องสภาวะการแข่งขนัที่
รุนแรงในตลาดรถบรรทุกเพื่อการพาณิชยแ์ละคุณภาพสนิทรพัย์ทีเ่สื่อมถอยลงจากภาวะเศรษฐกจิ
ทีอ่่อนแอ ซึง่ปัจจยัเหล่านี้อาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัในอนาคต 2-
3 ปีขา้งหน้า 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรสนับสนุนท่ีสม ำ่เสมอจำกบริษทัทุนธนชำต 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบรษิัทเป็นบริษัทลูกที่มีความส าคญัในเชิงกลยุทธ์ ของบริษัท 
ทุนธนชาต โดยทรสิเรทติ้งเชื่อว่ามคีวามเป็นไปได้ค่อนข้างสูงที่บรษิัททุนธนชาตจะยงัคงด ารง
สดัส่วนการเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ของบรษิทัต่อไป เนื่องจากบรษิทัไดก้ลายมาเป็นผูส้รา้งรายได้และ
กระแสเงนิสดหลกัให้แก่บรษิทัทุนธนชาตภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งธุรกจิของกลุ่ม ในด้าน
การให้การสนับสนุนทางธุรกจินัน้ บรษิัททุนธนชาตเป็นผูก้ าหนดภาพรวมกลยุทธ์ของบรษิทัซึ่ง
รวมถงึการบรหิารความเสีย่งผ่านทางตวัแทนทีเ่ป็นคณะกรรมการของบรษิทั นอกจากนี้ บรษิทัทุน
ธนชาตยงัช่วยเพิม่ความแขง็แรงของฐานทุนของบรษิทั โดยมแีผนจะเพิม่ทุนใหแ้ก่บรษิทัจ านวน
ประมาณ 1.1 พนัล้านบาทในเดอืนตุลาคม 2563 นี้อกีด้วยเพื่อสนับสนุนการขยายธุรกิจและเป็น
ทุนส ารองเพื่อรองรบัผลขาดทุนในช่วงทีเ่ศรษฐกจิอ่อนแอในปัจจุบนั โดยในระยะยาวนัน้ทรสิเรทติง้
เชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัประโยชน์จากการสนับสนุนดา้นการเงนิจากบรษิทัทุนธนชาตต่อไป และ
บรษิทัทุนธนชาตจะเป็นแหล่งพึง่พาดา้นเงนิทุนแหล่งสุดทา้ยของบรษิทัในยามทีจ่ าเป็นดว้ยเช่นกนั  

สถำนะทำงกำรตลำดยงัคงเข้มแขง็อย่ำงต่อเน่ือง 

สถานะทางการตลาดของบรษิทัคาดว่าจะยงัคงเข้มแขง็ในระยะปานกลาง ทัง้นี้ ยอดสนิเชื่อของ
บรษิัทเติบโตดีขึ้นอย่างต่อเนื่องในระยะ 2-3 ปีที่ผ่านมา โดยอยู่ที่ 5.19 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 
2562 จาก 29.5 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2559 ซึ่งคดิเป็นอตัราเตบิโตโดยเฉลี่ยต่อปีที่ 15% ทัง้นี้ 
การเติบโตของสนิเชื่อดงักล่าว เป็นผลมาจากความสามารถในการท าการตลาดของบรษิทั เป็น
ส าคญั อย่างไรก็ตาม ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2563 บรษิัทมสีนิเชื่อคงค้างหดตวัลง 3% จากสิ้นปี
ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 5.01 หมื่นล้านบาทจากการที่บรษิทัมกีลยุทธ์การเตบิโตของสนิเชื่อที่ระมดัระวงั
เป็นหลกัเนื่องจากบรษิทั มคีวามกงัวลเกีย่วกบัคุณภาพสนิทรพัยใ์นช่วงการแพร่ระบาดของโรคตดิ
เชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) 

  

บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 163/2563 

 12 ตุลำคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด: 11/05/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

10/04/63 A- Stable 
14/03/62 A- Alert Negative 
19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 

siriwan@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 

pawin@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                2 

 

บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

ในส่วนของสนิเชื่อใหม่นัน้ ทรสิเรทติ้งคาดดว่ายอดสนิเชื่อใหม่ของบรษิทัในปี 2563 จะหดตวัลง 25% เหลอื 1.76 หมื่นลา้นบาทจาก 2.34 หมื่นลา้นบาทใน
ปี 2562 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดสนิเชื่อใหม่น่าจะลงต ่าสุดในช่วงครึง่แรกของปี 2563 และจะค่อยๆ ขยายตวัในครึง่หลงัของปี 2563 จนถงึปี 
2565 โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาสถานะทางการตลาดเอาไวไ้ด้ใน 2-3 ปีขา้งหน้าจากการขยายตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปซึ่งเป็นไปตามสภาพ
อุตสาหกรรมโดยรวม ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดสนิเชื่อคงคา้งของบรษิทัจะหดตวัลง 25% ในปี 2563 และจะเตบิโตอย่างชา้ ๆ ในอตัรา 5%-10% ต่อ
ปีในช่วงปี 2564-2565 โดยมสีนิเชื่อรถบรรทุกเพื่อการพาณิชย์ในภาคขนส่งและรถยนต์หรทูีบ่รษิทัมคีวามเชีย่วชาญเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนทีส่ าคญั 

คณุภำพสินทรพัยอ่์อนแอลงแต่ยงัคงบริหำรจดักำรได้  

ทรสิเรทติ้งยงัคาดด้วยว่าคุณภาพสนิทรพัย์ของบรษิัทจะมกีารเสื่อมถอยลงในระดบัปานกลาง โดยอตัราส่วนสนิเชื่อที่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ของบรษิทัจะ
เพิม่ขึ้นสู่ระดบั 5%-7% จาก  5.1% ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2563 จากผลกระทบทางเศรษฐกิจเนื่องจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 อย่างไรก็ตาม  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าคุณภาพสนิทรพัย์ทีอ่่อนแอลงดงักล่าวน่าจะอยู่ในวสิยัที่สามารถบรหิารจดัการได้เนื่องจากการที่บรษิทัมเีกณฑใ์นการอนุมตัสินิเชื่อและ
กระบวนการตดิตามหนี้ทีเ่ขม้งวดและยงัมกีารตัง้ส ารองหนี้สญูทีเ่พยีงพออกีดว้ย   

ทรสิเรทติ้งคาดว่าค่าใช้จ่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสูญของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบั 0.8%-1.2% (font) ของสนิเชื่อโดยเฉลีย่ในระหว่างปี  
2563-2565 จากประมาณการค่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูดงักล่าว ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนส ารองส าหรบัหนี้สูญและหนี้สงสยั
จะสญูต่อสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 100% ในระยะเวลาอกี 2-3 ปีขา้งหน้า โดยอตัราส่วนดงักล่าว ณ สิน้เดอืนมถิุนายน 
2563 อยู่ทีร่ะดบั 92% 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรอยู่ในระดบัปำนกลำงภำยใต้ภำวะแวดล้อมทำงเศรษฐกิจท่ีมีควำมท้ำทำย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะรกัษาความสามารถในการท าก าไรในระดบัปานกลางต่อไปได้ในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้าโดยมกีารบรหิารจดัการค่าใชจ้่ายหนี้สญู 
รวมทัง้ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานอย่างมปีระสทิธิภาพ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประเมนิความสามารถในการสร้างผลก าไรโดย 
วดัจากอตัราส่วนก าไรก่อนภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่และคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวในช่วงปี 2563-2565 จะอยู่ทีร่ะดบั 4.2% 

บรษิทัมกี าไรสุทธ ิ908 ล้านบาทส าหรบัระยะครึง่แรกของปี 2563 โดยลดลง 10% จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนหน้าด้วยสาเหตุหลกัที่มาจากการตัง้
ส ารองค่าใช้จ่ายหนี้สูญที่สูงขึน้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมคีวามสามารถในการท าก าไรที่ลดลงในระดบัปานกลางในปี 2563 จากการมคี่าใช้จ่าย
ส ารองหนี้สูญที่เพิม่ขึน้จากผลกระทบของภาวะเศรษฐกจิที่ตกต ่าอนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 บรษิทัมสี่วนต่างอตัราดอกเบี้ยรบัและ
ดอกเบีย้จ่ายในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ลดลงมาต ่ากว่า 4.5% ซึง่ทรสิเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างดงักล่าวจะปรบัลดลงอกีในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 ไปจนถงึ
ปี 2564 ถงึแมว้่าแนวโน้มอตัราดอกเบี้ยที่ลดลงจะส่งผลดตี่อค่าใช้จ่ายทางการเงนิของบรษิทัที่ลดลงก็ตาม ทัง้นี้ ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยที่ลดลงนัน้มาจาก
นโยบายของบรษิทัที่จะขยายสนิเชื่อรถยนต์ไปยงักลุ่มลูกคา้ที่เป็นบรษิทัมากยิง่ขึน้ซึ่งแมจ้ะเป็นกลุ่มที่ใหอ้ตัราผลตอบแทนที่ต ่ากว่าแต่ก็จะช่วยลดทอน
ความเสีย่งในช่วงทีภ่าวะเศรษฐกจิมคีวามไม่แน่นอนสงูเช่นนี้ลงได ้ 

ฐำนทุนแขง็แรงข้ึนและภำระหน้ีต ำ่ลง 

ฐานทุนที่แขง็แรงของบรษิัทและภาระหนี้ที่ต ่าลงเป็นปัจจยับวกต่ออนัดบัเครดิตของบรษิัท ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานทุนของบรษิัทจะยงัคงอยู่ในระดบัที่
แขง็แรงต่อไปในระยะ 2-3 ปีข้างหน้าโดยประมาณการว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนที่ปรบัความเสี่ยงโดยเฉลี่ยในระยะเวลา 5 ปีอยู่ที่ระดบัประมาณ 
19.9% โดย ณ สิ้นเดอืนมถิุนายน 2563 บรษิทัมอีตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งโดยเฉลี่ยอยู่ที่ 16.2% ฐานทุนของบรษิทัในปี 2563 คาดว่าจะแขง็แรง
ขึน้อย่างมนีัยส าคญัจากการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะมกีารเพิม่ทุนที่จ านวน 2 พนัล้านบาทในเดอืนตุลาคม 2563 นี้ ซึ่งเงนิทุนที่เพิม่ขึน้นี้จะช่วยการเตบิโต
ของบรษิทัไดใ้นระยะอกี 2-3 ปีขา้งหน้า 

ในขณะเดียวกนั ภาระหนี้ของบรษิัทยงัคงอยู่ในระดบัปานกลางโดยวดัจากอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนที่อยู่ในระดบั 5.6 เท่า ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2563 
โดยทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าฐานทุนของบรษิัทจะแขง็แกร่งยิง่ขึ้นจากการมผีลประกอบการที่ดีอย่างต่อเนื่องและนโยบายการจ่ายเงนิปันผลที่มคีวาม
ระมดัระวงั ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะท าใหบ้รษิทัสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงนิที่บรษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิ
ต่อทุนไม่ใหเ้กนิ 10 เท่าได ้โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนโดยเฉลีย่ทีร่ะดบั 3.6 เท่าในระยะเวลา 2-3 ปีขา้งหน้า 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องอยู่ในระดบัท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีถานะเงนิทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดบัที่เพยีงพอถงึ แมว้่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ (Stable Funding 
Ratio, SFR) ที่ระดบั 79.3% และอตัราส่วนความครอบคลุมของสภาพคล่อง (Liquidity Coverage Metric, LCM) ที่ระดบั 0.02 เท่าในระยะเฉลี่ย 2 ปีซึ่ง
ค่อนขา้งอ่อนแอก็ตาม ทัง้นี้ เนื่องจากบรษิทัสามารถเขา้ถงึแหล่งเงนิทุนได้ทัง้จากตลาดตราสารหนี้และตลาดตราสารทุน รวมทัง้ยงัมวีงเงนิสนิเชื่อที่มกีบั
สถาบนัการเงนิอกีหลายแห่งซึง่ช่วยเสรมิความแขง็แกร่งใหแ้ก่สถานะเงนิทุนและสภาพคล่องของบรษิทัได ้โดย ณ เดอืนกนัยายน 2563 บรษิทัไดร้บัวงเงนิ
สนิเชื่อรวมทัง้สิน้ประมาณ 1.87 หมื่นลา้นบาทจากสถาบนัการเงนิขนาดใหญ่หลายแห่ง ซึง่ 79% ของวงเงนิดงักล่าวนัน้ยงัไม่ไดม้กีารเบกิใช ้นอกจากนี้ ณ 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

สิน้เดอืนกนัยายน 2563 บรษิทัยงัมวีงเงนิกูร้ะยะสัน้ทีไ่ดร้บัจากธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) จ านวน 8 พนัลา้นบาท และบรษิทัยงัมสีทิธิไ์ดร้บัสนิเชือ่
ดอกเบีย้ต ่าจากธนาคารออมสนิเพื่อช่วยเสรมิสภาพคล่องในช่วงที่มกีารช่วยเหลอืลูกหนี้อกีดว้ย โดยแหล่งเงนิทุนดงักล่าวน่าจะช่วยบรรเทาผลกระทบต่าง 
ๆ ทีอ่าจส่งผลกดดนัต่อกระแสเงนิสดและอตัราผลตอบแทนของบรษิทัลงได้ 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมสีภาพคล่องที่เพยีงพอส าหรบัระยะเวลา 12 เดอืนขา้งหน้า ซึ่งในปี 2563 บรษิทัคาดการณ์ว่าจะมกีระแสเงนิสดรบัเฉลี่ย
เดอืนละประมาณ 2 พนัลา้นบาทซึง่มากเพยีงพอรองรบัค่าใชจ้่ายต่าง ๆ เนื่องจากบรษิทัมนีโยบายการขยายสนิเชื่อทีร่ะมดัระวงัโดยไม่เตบิโตมากนัก 

ในส่วนของโครงสรา้งเงนิทุนนัน้ บรษิทัมอีตัราส่วนการกูย้มืระยะสัน้ค่อนขา้งสงู ถงึแมว้่าอตัราส่วนดงักล่าวจะมแีนวโน้มลดลงแต่กย็งัเป็นสดัส่วนทีค่่อนขา้ง
สูงเมื่อเทยีบกบัผูป้ระกอบการรายอื่นในอุตสาหกรรม ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2563 เงนิกู้ยมืระยะสัน้จากธนาคารพาณิชย์มสีดัส่วนคดิเป็นประมาณ 49% 
ของเงนิกู้รวมของบรษิทั ซึ่งลดลงจาก 62.7% ในปี 2562 อนัเป็นผลมาจากนโยบายของผูบ้รหิารที่จะปรบัเพิม่อตัราส่วนเงนิกู้ระยะยาวใหเ้ป็น 60% ของ
เงนิทุนรวมหรอืมากกว่า ถงึแมว้่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนเงนิกู้ยมืระยะสัน้ทีค่่อนขา้งสูง แต่ความสมัพนัธ์อนัดีที่มกีบัสถาบนัการเงนิหลายแห่งก็ท าใหบ้รษิทั
ไดร้บัวงเงนิสนิเชื่อซึง่จะลดทอนความเสีย่งทางดา้นสภาพคล่องลงได ้

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานกรณีพืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 

• สนิเชื่อคงคา้งจะชะลอตวั 25% ในปี 2563 และจะเตบิโตทีร่ะดบั 5%-10% ต่อปีในระหว่างปี 2564-2565  
• ส่วนต่างของอตัราดอกเบีย้จะอยู่ในระดบั 4.1%-4.2% ในระหว่างปี 2563-2565 
• ค่าใชจ้่ายการตัง้ส ารองหนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญูจะอยู่ทีป่ระมาณ 0.8%-1.2% ในระหว่างปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งใน
กลุ่มเป้าหมายเอาไว้ได้โดยบรษิัทจะยงัสามารถรกัษาระดบัความสามารถในการท าก าไรที่มัน่คง นอกจากนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงการ
คาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารคุณภาพสนิทรพัยใ์หอ้ยู่ในระดบัทีย่อมรบัได้ท่ามกลางสภาพเศรษฐกจิทีอ่่อนแออกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากอนัดบัเครดติเฉพาะของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้อย่างมนีัยส าคญัโดยฐานทุนมี
ความแขง็แรงขึน้และอตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งอยู่ในระดบัเกนิกว่า 25% ในระยะเวลาหนึ่งและบรษิทัเปลีย่นไปพึง่พงิเงนิกูร้ะยะยาวมากขึน้ ในทาง
ตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากสถานะเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมนีัยส าคญัจนกระทัง่อตัราส่วน
เงนิทุนที่ปรบัความเสีย่งลดลงต ่ากว่าระดบั 15% อย่างต่อเนื่อง หรอืคุณภาพสนิเชื่อถดถอยลงอย่างมนีัยส าคญัจนกระทบต่อความสามารถในการท าก าไร
หรอืฐานทุนของบรษิทั 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม-------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561            2560             2559 ** 

สนิทรพัยร์วม 
 

52,560 50,881 47,531 39,492 33,365 
เงนิใหส้นิเชื่อรวม 

 
50,123 51,933 48,545 40,441 34,169 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 
 

2,363 2,225 2,134 1,843 1,421 
เงนิกูย้มืระยะสัน้ 

 
21,283 29,089 21,986 17,205 19,962 

เงนิกูย้มืระยะยาว 
 

22,151 13,102 17,309 15,896 7,722 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
7,975 7,671 7,195 5,627 5,009 

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ
 

1,237 2,527 2,332 1,878 1,538 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู 

 
205 194 403 523 496 

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ 
 

383 700 625 547 501 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน 

 
267 570 504 496 440 

ก าไรสุทธ ิ
 

908 1,964 1,641 1,126 881 
* งบการเงนิรวม 
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

หน่วย: % 
 -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย.     

2563 
2562 2561            2560                2559* 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร 
 

     
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
4.78 **          5.14 5.36 5.16 4.89 

รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิรายไดร้วม 
 

57.36 59.63 60.94 56.79 51.50 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม 

 
12.39 13.45 13.16 14.99 14.73 

ก าไรจากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 
 

4.44 **          5.01 4.71 3.86 3.51 
อตัราสว่นก าไรกอ่นภาษเีงนิไดต้่อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  4.56 **          4.95 4.65 3.80 3.49 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่ 

 
3.51 **          3.99 3.77 3.09 2.80 

อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่ 
 

23.22 **         26.42 25.59 21.17 18.41 
คณุภำพสินทรพัย ์

 
          

เงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่กอ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม 
 

5.10 3.95 3.69 4.10 4.44 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวมถวัเฉลีย่ 

 
0.80 **          0.39 0.90 1.40 1.55 

ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชื่อรวม 
 

4.71 4.28 4.40 4.56 4.16 
โครงสร้ำงเงินทุน 

 
          

อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  15.17 15.08 15.14 14.25 15.01 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชื่อรวม  15.91 14.77 14.82 13.91 14.66 
หนี้สนิ/สว่นของผูถ้อืหุน้ (เท่า)  5.59 5.63 5.61 6.02 5.66 
สภำพคล่อง            
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  100.85 64.78 80.12 85.66 61.35 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า)             0.19  0.01 0.01 0.01 0.01 
เงนิกูย้มืระยะสัน้/หนี้สนิรวม 

 
47.74 67.32 54.51 50.81 70.40 

เงนิใหส้นิเชื่อรวม/สนิทรพัยร์วม  95.36 102.07 102.13 102.40 102.41 
 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่ม่ใช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั รำชธำนีลิสซ่ิง จ ำกดั (มหำชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
THANI20DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DC: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI211A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 175 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212D: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 145 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI227A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,745.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI22OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
THANI237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 486.3 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI23NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,439 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
THANI247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 593.7 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
THANI254A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI255A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 593 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
THANI264A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
THANI274A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จึงไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสี ยหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


