
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งปรับเพิ่มอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท  
คาราบาวกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) เป็นระดับ “A” จากเดิมที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต 
“Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติที่เพิม่ขึน้สะท้อนถงึภาระหนี้ที่ลดลงและผลการด าเนินงานที่
ปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่อง การลงทุนด้านการผลติที่ครบวงจรในช่วงปี 2559-2561 ช่วยให้บรษิทัมี
อัตราก าไรเพิ่มขึ้น บริษัทยงัได้เปลี่ยนแนวทางการขยายธุรกิจจากการขยายไปในตลาดสหราช
อาณาจกัรเป็นตลาดที่ใช้ต้นทุนในการขยายงานน้อยกว่าเช่นในกลุ่มประเทศ กมัพูชา ลาว เมยีนมา 
และเวยีดนาม ซึ่งส่งผลใหค้่าใช้จ่ายในการด าเนินงานลดลงอย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้ ความต้องการใน
การใชเ้งนิลงทุนในอนาคตค่อนขา้งต ่าเมื่อเทยีบกบักระแสเงนิสดภายในของบรษิทั  

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถงึสถานะที่แขง็แกร่งของบรษิทัในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศ
และโอกาสในการเตบิโตในต่างประเทศ อย่างไรก็ตาม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วน
จากการที่บรษิัทต้องพึ่งพาสนิค้าน้อยรายการ รวมถึงโอกาสการเติบโตที่ค่อนข้างจ ากดัของตลาด
เครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศ  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนปรบัตวัดีข้ึนอย่ำงต่อเน่ือง 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นผลมาจากการที่บรษิทัมกีาร
ผลติที่ครบวงจร การประหยดัจากขนาดจากการผลติในจ านวนทีม่ากขึน้ และมกีารใชส้ื่อโฆษณาและ
การส่งเสรมิการขายอย่างรอบคอบ โดยอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายได้ของบรษิัทเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องจาก 13.9% ในปี 2561 เป็น 25.4% ในปี 2562 
และ 29.1% ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 อตัราก าไรที่ปรบัตวัดขีึน้เนื่องจากต้นทุนบรรจุภณัฑ์ลดลง
หลงัจากที่บรษิทัได้ก่อสรา้งโรงงานผลติขวดแกว้และกระป๋องอะลูมเินียมและการประหยดัจากขนาด
จากการผลติในจ านวนที่มากขึน้ บรษิทัยงัจดัซื้อวตัถุดบิโดยตรงจากผูผ้ลติซึ่งช่วยลดต้นทุนวตัถุดบิ 
นอกจากนี้ ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารปรบัลดลงเนื่องจากบรษิทัใช้สื่อโฆษณาและการส่งเสรมิ
การขายที่รอบคอบมากยิ่งขึ้น รวมถึงการปรบัลดค่าใช้จ่ายการเป็นผู้สนับสนุนกีฬาฟุตบอลลง  
ทรสิเรทติ้งคาดว่า บรษิทัจะสามารถรกัษาระดบัอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และ
ค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดใ้หอ้ยู่ในระดบัสงูทีป่ระมาณ 25%-30% ไดใ้นช่วง 3 ปีขา้งหน้า   

สถำนะท่ีแขง็แกร่งในตลำดเครื่องด่ืมชูก ำลงัในประเทศไทย 

บริษัทมีส่วนแบ่งในตลาดเครื่องดื่มชูก าลังภายในประเทศเพิ่มขึ้นในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา ปัจจุบัน
ผลิตภณัฑ์เครื่องดื่มชูก าลงัของบรษิทัได้รบัความนิยมมากที่สุดเป็นอนัดบัสองในประเทศไทย โดย
ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา บรษิัทมสี่วนแบ่งทางการตลาดที่ระหว่าง 22%-25% สถานะทางการตลาดที่
แขง็แกร่งดงักล่าวเป็นผลมาจากตราสญัลกัษณ์ของบรษิทัซึ่งเป็นที่รูจ้ ักเป็นอย่างด ีตลอดจนกลยุทธ์
ทางการตลาดที่มปีระสิทธิภาพ และเครอืข่ายการกระจายสนิค้าที่ครอบคลุมร้านค้าปลีกมากกว่า 
180,000 แห่ง 

ตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัในประเทศไทยได้รบัผลกระทบจากมาตรการปิดเมอืงเพื่อควบคุมการแพร่
ระบาดของโรคโควดิ 19 โดยในช่วงครึง่แรกของปี 2563 มลูค่าตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัลดลง 7.0% เมื่อ
เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีทีผ่่านมา ส่งผลใหร้ายไดจ้ากการจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศ
ของบริษัทปรบัตัวลง 6.0% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีที่ผ่านมา ภายใต้สมมติฐานพื้นฐาน  
ทรสิเรทติ้ง คาดว่ารายได้จากการจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศจะลดลง 5% ในปี 2563 
จากนัน้จะฟ้ืนตวัประมาณ 3% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565   

  

บริษทั คำรำบำวกรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 160/2563 
 6 ตุลำคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 31/10/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

20/11/60 A- Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการุณยานนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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เพื่อลดผลกระทบจากภาษสีรรพสามติรและภาษนี ้าตาล ซึง่จะมกีารจดัเก็บภาษีในอตัราสูงส าหรบัสนิคา้ทีม่สีดัส่วนน ้าตาลอยู่ในระดบัสูง ผูผ้ลติเครื่องดื่มชู
ก าลงัได้มกีารปรบัสตูรการผลติสนิคา้ใหม่ โดยยงัไม่ได้มกีารปรบัขึน้ราคาสนิคา้และยงัไม่มกีารรอ้งเรยีนจากผูบ้รโิภคถงึรสชาตขิองสนิคา้ทีม่กีารปรบัสตูร
การผลติ 

โอกำสในกำรเติบโตในตลำดกมัพชูำ ลำว เมียนมำ เวียดนำม   

บรษิทัมรีายได้จากการส่งออกเครื่องดื่มชูก าลงัเตบิโตขึน้อย่างมาก ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 รายได้จากการส่งออกของบรษิทัเพิม่ขึน้ 29% สู่ระดบั 4.4 
พนัลา้นบาท รายไดท้ีเ่ตบิโตอย่างแขง็แกร่งมผีลมาจากยอดขายทีเ่พิม่ขึน้อย่างมากในประเทศกมัพชูาและเมยีนมา ทัง้นี้ ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 รายได้
จากการส่งออกคดิเป็นสดัส่วน 51% ของยอดขายรวมของบรษิทัและรายได้จากตลาดส่งออกหลกัคอืประเทศกมัพูชาคดิเป็นมากกว่าครึง่หนึ่งของรายได้
จากการส่งออกโดยรวมของบรษิทั 

เพื่อช่วยเพิม่การเตบิโตของรายไดจ้ากการส่งออก บรษิทัไดช้่วยเหลอืผูจ้ดัจ าหน่ายในแต่ละประเทศในการท าการตลาดและการส่งเสรมิการขายเพื่อกระตุ้น
ยอดขาย บรษิทัยงัได้แบ่งปันแนวทางการปฏบิตัทิี่ดทีี่สุดและกลยุทธ์ในการเพิม่สดัส่วนทางการตลาดและแข่งขนักบัคู่แขง่ จากการช่วยเหลอืและกจิกรรม
การสนับสนุนต่าง ๆ บริษัทเชื่อว่ารายได้และส่วนแบ่งทางการตลาดในประเทศ กัมพูชา ลาว เมียนมา เวียดนาม และจีน จะเติบโตอย่างต่อเนื่อง  
ทรสิเรทติ้ง คาดว่ารายไดจ้ากการส่งออกของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ประมาณ 24% ในปี 2563 และประมาณ 5%-10% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565  

บริษทัมีกำรพ่ึงพำสินค้ำท่ีจ ำกดั 

บรษิทัมกีารพึง่พาสนิคา้ประเภทเครื่องดื่มชูก าลงัซึง่เป็นสนิคา้หมวดเลก็หมวดหนึ่งในตลาดเครื่องดื่มโดยรวม ท าใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่งต่อการเปลีย่นแปลง
ในความนิยมบรโิภครวมถงึการเปลี่ยนแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 รายได้ของบรษิทัในสดัส่วน 82% มาจากสนิคา้ประเภท
เครื่องดื่มชูก าลงัซึ่งส่วนใหญ่มาจากเครื่องดื่มชูก าลงัแบบดัง้เดมิซึ่งกลุ่มลูกคา้หลกัคอืคนท างานที่มรีายได้ค่อนขา้งต ่า บรษิทัมคี วามพยายามในการออก
สนิคา้เครื่องดื่มชูก าลงัชนิดที่มรีสชาตแิตกต่างออกไปเพื่อหวงัเจาะฐานลูกคา้กลุ่มใหม่ซึ่งความส าเรจ็ในระยะยาวของของผลติภณัฑ์ใหม่ดงักล่าวยงัต้อง
ตดิตามความคบืหน้าต่อไป 

ตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศเป็นตลาดทีค่่อนขา้งอิม่ตวัและมโีอกาสในการเตบิโตทีจ่ ากดัในช่วงหลายปีทีผ่่านมา เพื่อเพิม่ยอดขายภายในประเทศ
บรษิทัไดอ้อกสนิคา้ใหม่ประเภทอื่น ๆ เช่น กาแฟพรอ้มดื่ม เครื่องดื่มเกลอืแร่ น ้าดื่ม และ เครื่องดื่มเสรมิอาหารทีด่ตี่อสุขภาพ  

นอกจากนี้ บรษิทัยงัใหบ้รกิารจดัจ าหน่ายสนิคา้แก่บุคคลภายนอก (Third Party) เพื่อที่จะใช้ประโยชน์จากเครอืข่ายการกระจายสนิคา้ของบรษิทั ในช่วง
ครึง่แรกของปี 2563 รายไดจ้ากจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่บุคคลภายนอกเพิม่ขึน้เป็นสองเท่า ซึง่ส่วนใหญ่มาจากสนิคา้ประเภทสุรา โดยการจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่
บุคคลภายนอกจะช่วยเพิม่รายไดใ้นประเทศแต่จะสรา้งอตัราก าไรทีต่ ่ากว่า ทัง้นี้ รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากสนิคา้ใหม่และการจ าหน่ายสนิคา้ใหแ้ก่บุคคลภายนอก
จะช่วยลดการพึง่พงิจากการขายสนิคา้ประเภทเครื่องดื่มชูก าลงั ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากสนิคา้ที่ไม่ใช่เครื่องดื่มชูก าลงัของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 3.5-
4.0 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565   

ระดบัหน้ีสินปรบัตวัดีข้ึน 

บรษิทัมรีะดบัหนี้สนิที่ปรบัตวัดขีึน้เนื่องจากกระแสเงนิสดที่ปรบัเพิม่ขึน้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่า
ตดัจ าหน่ายปรบัตวัดขีึน้มาอยู่ที ่0.6 เท่าในช่วงครึง่แรกของปี 2563 จาก 0.9 เท่าในปี 2562 และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ
กเ็พิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 133.5% ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 จากระดบั 90.1% ในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากด าเนินงานอยู่ที่ระดบัประมาณ 3.5-4.0 พนัล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 โดยบรษิทัมแีผนลงทุน
ทัง้หมด 3.3 พนัลา้นบาทในช่วงเวลาเดยีวกนั ทัง้นี้ บรษิทัมแีผนจะใชก้ระแสเงนิสดภายในส าหรบัการลงทุน ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัต ่ากว่า 1 เท่า ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า และอตัราส่วนเงนิทุน
จากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ทีร่ะดบัสงูกว่า 100% ในช่วงปี 2563-2565 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัมสีภาพคล่องทีเ่พยีงพอในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้า โดยแหล่งทีม่าของสภาพคล่องประกอบไปดว้ยเงนิสดจ านวน 868 ลา้นบาท
และเงนิทุนจากการด าเนินงานซึง่คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 3.5 พนัล้านบาทต่อปี ซึ่งน่าจะเพยีงพอส าหรบัการจ่ายช าระหนี้เงนิกู้ทีม่กีบัสถาบนัการเงนิและ
จ่ายช าระคนืหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้ารวมทัง้สิน้ประมาณ 2.6 พนัลา้นบาท 

หุน้กูข้องบรษิทัมเีงื่อนไขทางการเงนิส าคญัทีร่ะบุใหบ้รษิทัตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ต่อทุนทีร่ะดบัไม่เกนิ 2.5 เท่า โดยบรษิทัมอีตัราส่วน
ดงักล่าวอยู่ที ่0.37 เท่า ณ เดอืนมถิุนายน 2563 ซึง่ต ่ากว่าเงื่อนไขทางการเงนิ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นไป
ตามเงื่อนไขทางการเงนิไดต้่อไปในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

  



บริษทั คำรำบำวกรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            3 

 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

ทรสิเรทติ้งมสีมมตฐิานส าหรบัผลการด าเนินงานของบรษิทัในระหว่างปี 2563-2565 ดงัต่อไปนี้ 

• รายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.7-2.0 หมื่นลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
• อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดใ้หอ้ยู่ระหว่าง 25%-30% ในช่วงปี 2563-2565 
• งบประมาณการลงทุนจะอยู่ทีป่ระมาณ 3.3 พนัลา้นบาทในช่วงประมาณการ 3 ปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในตลาด
เครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศและรกัษาระดบัการเตบิโตทีส่มเหตุสมผลในตลาดส่งออกได ้ทรสิเรทติ้งยงัคาดอกีดว้ยว่าบรษิทัจะยงัคงมอีตัราก าไรและผล
การด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งในขณะทีย่งัคงรกัษาสถานะทางการเงนิใหอ้ยู่ในทีร่ะดบัทีด่เีอาไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมากและเป็นเวลานาน หรอืหากบรษิทัด าเนินนโยบายทางการเงนิที่
เสีย่งมากยิง่ขึน้ โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติยงัไม่มใีนระยะอนัใกลน้ี้ อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถสรา้ง
ฐานกระแสเงนิสดเพิม่ขึน้ไดอ้ย่างมนีัยส าคญัและมแีหล่งทีม่าของรายได้ทีห่ลากหลายมากยิง่ขึน้อย่างมสีาระส าคญัในขณะทีย่งัคงรกัษาสถานะทางการเงนิ
ทีด่เีอาไวไ้ด ้

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

8,614 15,047 14,541 13,023 10,047 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,123 3,176 1,440 1,128 1,688 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,506 3,818 2,015 1,481 1,974 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,095 3,106 1,520 1,151 1,675 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  67 148 127 69 21 
เงนิลงทุน 

 
386 440 2,069 3,035 2,146 

สนิทรพัยร์วม 
 

15,363 14,780 14,320 12,520 9,778 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
2,943 3,447 4,932 3,604 174 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

9,231 8,718 7,365 7,005 7,100 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 

29.10 25.37 13.86 11.37 19.65 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

31.26 24.85 12.42 11.73 22.48 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 

37.60 25.88 15.91 21.47 94.46 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
0.62 0.90 2.45 2.43 0.09 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

133.49 90.11 30.82 31.95 962.47 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
24.17 28.34 40.11 33.97 2.39 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

บริษทั คำรำบำวกรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (CBG) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
CBG216A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
CBG216B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 370 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

