
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั โออชิ ิกรุ๊ป จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “A+” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะผูน้ ำในตลำดเครื่องดื่มชำพรอ้ม
ดื่มในประเทศไทยและตรำสนิคำ้ของบรษิทัซึง่เป็นทีรู่จ้กัเป็นอย่ำงด ีตลอดจนผลกำรด ำเนินงำนทีอ่ยู่ใน
ระดับน่ำพอใจ ฐำนะทำงกำรเงินที่แข็งแกร่ง และสภำพคล่องที่เพียงพอของบริษัท นอกจำกนี้       
อนัดบัเครดติยงัมปัีจจยัเสรมิบำงส่วนจำกกำรที่บรษิัทได้รบักำรสนับสนุนจำกผูถ้อืหุน้ใหญ่คอื บรษิัท 
ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) (หรอื “ไทยเบฟ” ซึ่งได้รบัอนัดบัเครดิตจำกทรสิเรทติ้งที่ระดบั “AA” 
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่”) อีกด้วย อย่ำงไรก็ตำม จุดแขง็ดงักล่ำวก็มขี้อจ ำกดั
บำงประกำรจำกกำรแข่งขนัที่รุนแรงทัง้ในธุรกจิเครื่องดื่มและธุรกจิรำ้นอำหำร รวมถงึสภำวะเศรษฐกจิ
ทีอ่่อนแออนัเกดิจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019  (โรคโควดิ 19) 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

กำรสนับสนุนจำกบริษทัไทยเบฟเวอเรจ  

ณ เดอืนพฤษภำคม 2563 บรษิทัไทยเบฟเวอเรจถอืหุน้ในสดัส่วน 79.66% ของทุนจดทะเบยีนที่ช ำระ
แล้วทัง้หมดของบรษิทั ทัง้นี้ บรษิัทไทยเบฟซึ่งเป็นบรษิทัแม่มสี่วนในกำรควบคุมกำรด ำเนินงำนของ
บรษิัทอย่ำงเต็มที่โดยผ่ำนช่องทำงกำรแต่งตัง้ผู้บรหิำรระดบัสูงและคณะกรรมกำรบรษิัท นอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัไดร้บัประโยชน์จำกเครอืขำ่ยกำรกระจำยสนิคำ้ที่กวำ้งขวำงของบรษิทัไทยเบฟและยงัมกีำรใช้
ทรพัยำกรและโรงงำนบำงแห่งร่วมกนัอกีดว้ย 

บรษิัทได้รบัประโยชน์จำกเครอืข่ำยกำรกระจำยสนิค้ำที่กว้ำงขวำงของบรษิัทไทยเบฟซึ่งครอบคลุม
รำ้นค้ำปลีกและร้ำนอำหำรท้องถิ่นกว่ำ 450,000 แห่งทัว่ประเทศ อีกทัง้บรษิัทยงัเป็นผู้รบัจ้ำงผลิต
เครื่องดื่มใหแ้ก่บรษิทัในกลุ่มซึง่ช่วยใหม้กีำรใชก้ ำลงักำรผลติทีส่งูยิง่ขึน้อกีดว้ย 

อนัดบัเครดติของบรษิทัมปัีจจยัเสรมิบำงส่วนจำกกำรสนับสนุนทีบ่รษิทัได้รบัจำกบรษิทัไทยเบฟ ทัง้นี้ 
ทรสิเรทติ้งพจิำรณำว่ำบรษิทัมีควำมส ำคญัในเชงิกลยุทธ์ต่อธุรกจิเครื่องดื่มปรำศจำกแอลกอฮอล์และ
ธุรกจิอำหำรของบรษิทัไทยเบฟ ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำบรษิทัจะไดร้บักำรสนับสนุนอย่ำงเตม็ทีจ่ำกบรษิทั
ไทยเบฟรวมถงึกำรสนับสนุนทำงกำรเงนิในยำมจ ำเป็นอกีด้วย เนื่องจำกบรษิทัมบีทบำทส ำคญัในกำร
ด ำเนินธุรกจิอำหำรและธุรกจิเครื่องดื่มปรำศจำกแอลกอฮอลข์องกลุ่มบรษิทัไทยเบฟ 

เครือข่ำยร้ำนอำหำรได้รบัผลกระทบในด้ำนลบจำกโรคโควิด 19  

ในปีงบประมำณ 2562 บรษิทัมรีำยได้จำกธุรกจิอำหำรจ ำนวน 7.1 พนัล้ำนบำท เพิม่ขึน้ประมำณ 8% 
จำกปีงบประมำณ 2561 โดยยอดขำยจำกสำขำเดมิของรำ้นอำหำรในปีงบประมำณ 2562 เพิม่ขึน้รำว 
2% จำกปีงบประมำณก่อน หลังจำกที่มียอดขำยสำขำเดิมลดลงในระยะ  2-3 ปีที่ผ่ำนมำ ทัง้นี้ 
รำ้นอำหำรทีม่ยีอดขำยจำกสำขำเดมิทีเ่ตบิโตด ีได้แก่ “ชำบูช”ิ (Shabushi) “นิกุยะ” (Nikuya) “คำคำช”ิ 
(Kakashi) และ “โออชิ ิรำเมน” (Oishi Ramen)  

บรษิัทมสีถำนะในกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่งในร้ำนอำหำรสไตล์ญี่ปุ่ นโดยมตีรำสญัลกัษณ์ร้ำนอำหำรที่
ส ำคญัที่เป็นที่รูจ้ ักในร้ำนอำหำรแบบบุฟเฟ่ต์ชำบู  บรษิัทยงัคงขยำยสำขำร้ำนอำหำรอย่ำงต่อเนื่อง
ต่อไป ทัง้นี้ ในช่วงปี 2562 และปี 2563 บรษิทัยงัคงมุ่งเน้นกำรขยำยสำขำ “ชำบูชิ” เป็นส ำคญัและยงั
ได้ขยำยสู่รำ้นอำหำรพรเีมีย่มและรำ้นอำหำรตำมสัง่ เช่น “โฮว ย”ู (Hou Yuu) ซึง่เป็นรำ้นอำหำรญี่ปุ่ น
คุณภำพสงูและ “ซำคำเอะ” (Sakae) ซึง่เป็นรำ้นอำหำรชำบูและสุกยีำกี้ญี่ปุ่ นพรเีมีย่มแบบตำมสัง่ทีเ่พิง่
เปิดใหม่ โดยบรษิทัมจี ำนวนสำขำรำ้นอำหำร 269 แห่ง ณ เดอืนมถิุนำยน 2563 เพิม่ขึน้จำก 266 แห่ง
ในปี 2562 และ 252 แห่งในปี 2561   

  

  

บริษทั โออิชิ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 140/2563 

 17 กนัยำยน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 25/10/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/10/59 A+ Stable 
29/09/54 A- Stable 
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สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
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ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิกำรุณยำนนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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ในปีงบประมำณ  2563 ทริสเรทติ้งคำดว่ำมำตรกำรเว้นระยะห่ำงทำงสงัคมเพื่อควบคุมกำรแพร่ระบำดของโรคโควิด  19 จะท ำให้รำยได้จำกธุรกิจ
รำ้นอำหำรของบรษิทัลดลงอย่ำงเหน็ได้ชดั ในขณะที่ภำวะเศรษฐกจิภำยในประเทศที่แย่ลงจำกโรคระบำดซึ่งส่งผลต่อควำมเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคก็เป็นอกี
ปัจจยัหนึ่งทีท่ ำใหย้อดขำยจำกสำขำเดมิของรำ้นอำหำรลดลงในปี 2563 ดว้ยเช่นกนั 

รำ้นอำหำรของบรษิทัตอ้งปิดบรกิำรใหน้ัง่รบัประทำนในรำ้นตัง้แต่วนัที ่22 มนีำคมจนถงึวนัที่ 16 พฤษภำคม 2563 ตำมมำตรกำรปิดเมอืงทัว่ประเทศ ซึ่ง
ส่งผลใหร้ำยไดจ้ำกเครอืขำ่ยรำ้นอำหำรของบรษิทัลดลงในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมำณ  2563 กำรซื้ออำหำรกลบับำ้นและกำรสัง่อำหำรใหส้่งถงึบำ้น
ช่วยลดผลกระทบจำกมำตรกำรดงักล่ำวลงไปได้บ้ำง แต่ในทำงตรงกนัขำ้ม บรษิทักลบัมรีำยได้จำกอำหำรส ำเรจ็รูปแช่แขง็และอำหำรส ำเรจ็รูปแช่เ ยน็ที่
เตบิโตเพิม่ขึน้จำกผลของกำรออกสนิคำ้ใหม่และพฤตกิรรมของผู้บรโิภคในกำรซื้อสนิคำ้ในเวลำทีเ่กดิควำมหวำดกลวัสงูสุดในช่วงกำรปิดเมอืง  

อย่ำงไรก็ตำม โรคโควดิ 19 นัน้มผีลกระทบในด้ำนลบต่อรำยได้ของบรษิทัในธุรกจิอำหำรโดยรวม โดยรำยได้จำกธุรกจิอำหำรของบรษิทัในช่วง 9 เดอืน
แรกของปีงบประมำณ  2563 ลดลง 30% เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลำเดยีวกนัของปีงบประมำณก่อน ซึ่งมำอยู่ที่ 3.8 พนัลำ้นบำท ควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรในธุรกจิอำหำรของบรษิทัเมื่อพจิำรณำจำกอตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยแล้วปรำกฎว่ำปรบัลดลงมำอยู่ที่
ระดบั 2% ในช่วง 9 เดือนแรกของปีงบประมำณ 2563 เนื่องจำกยอดขำยที่หดตวัลงและบรษิัทยงัมคี่ำใช้จ่ำยด ำเนินงำนคงที่ที่ส ำคญั ๆ อยู่ เช่น  ค่ำเช่ำ 
และค่ำบุคลำกร 

หลงัจำกมำตรกำรปิดเมอืงเริม่ผ่อนคลำยก็เริม่ปรำกฏสญัญำณกำรฟ้ืนตวัของยอดขำยแมว้่ำจะยงัไม่เป็นปกตกิ็ตำม ทัง้นี้ ภำยใต้สมมติฐำนพื้ นฐำนของ  
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยไดข้องบรษิทัในธุรกจิอำหำรจะหดตวัลงอย่ำงมนีัยส ำคญัในปีงบประมำณ  2563 แต่จะปรบัตวัดขีึน้มำอยู่ในระดบั 6-7 พนัลำ้นบำท
ต่อปีในช่วง 2 ปีถดัไป โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรขยำยสำขำและรูปแบบรำ้นอำหำรที่หลำกหลำยมำกขึ้นจะเป็นปัจจยัขบัเคลื่อนกำรเติบโตของบรษิัท
ในช่วงปีงบประมำณ  2564-2565 ในขณะที่กำรแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกจิรำ้นอำหำรและสภำพเศรษฐกจิที่เปรำะบำง ตลอดจนควำมเชื่อมัน่ของผูบ้รโิภคที่
อยู่ในระดบัต ่ำจะยงัคงส่งผลกดดนัต่อกำรเตบิโตของยอดขำยจำกสำขำเดมิต่อไป  

บรษิทัได้พยำยำมด ำเนินมำตรกำรต่ำง ๆ ในกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำย ควบคุมของทิง้สิน้เปลอืง และเพิม่ประสทิธภิำพกำรด ำเนินงำนใหด้ขีึน้เพื่อลดผลกระทบ
จำกกำรลดลงของรำยไดแ้ละเพื่อเพิม่กำรท ำก ำไรในระยะยำว ภำยใต้สมมตฐิำนพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรท ำก ำไรในธุรกจิอำหำรของบรษิทัจะตดิ
ลบในปีงบประมำณ  2563 และก่อนทีจ่ะปรบัดขีึน้ในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำ 

เป็นผู้น ำในตลำดชำพร้อมดื่มในประเทศไทย 

บรษิัทยงัคงเป็นผูน้ ำในตลำดชำพรอ้มดื่มในประเทศไทยด้วยส่วนแบ่งทำงกำรตลำดที่ระดบัประมำณ 46.7% จำกยอดขำยในช่วง 12 เดอืนยอ้นหลงัจำก
เดอืนมถิุนำยน 2563 ซึ่งเพิม่ขึน้จำกส่วนแบ่งทำงกำรตลำดที่ระดบั 44.5% ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปีงบประมำณก่อน ควำมได้เปรยีบในกำรแข่งขนัของ
บรษิัทมำจำกกำรมตีรำสนิค้ำซึ่งเป็นที่รูจ้กัเป็นอย่ำงด ีรวมถึงเครอืข่ำยกระจำยสนิคำ้ที่ครอบคลุมทัว่ประเทศ และนวัตกรรมผลติภณัฑ์เป็นส ำคญั ทัง้นี้ 
บรษิทัใชเ้ครอืขำ่ยกำรกระจำยสนิคำ้ของบรษิทัไทยเบฟ (รวมถงึเครอืขำ่ยของ บรษิทั เสรมิสุข จ ำกดั (มหำชน) ดว้ย) ทีก่วำ้งขวำงซึ่งครอบคลุมรำ้นคำ้และ
รำ้นอำหำรท้องถิน่กว่ำ 450,000 แห่ง นวตักรรมผลติภณัฑ์และกำรขยำยไปยงัเครื่องดื่มชำพรอ้มดื่มคุณภำพสูงยงัช่วยเพิม่ยอดขำยใหแ้ก่ธุรกจิเครื่องดื่ม
ของบรษิทัอกีดว้ย ส่งผลท ำใหส้่วนแบ่งทำงกำรตลำดของบรษิทัสงูกว่ำบรษิทัคู่แขง่ทีม่ยีอดขำยเป็นอนัดบัสองซึง่อยู่ทีร่ะดบั 31%  

บรษิัทมยีอดขำยในธุรกิจเครื่องดื่มรวม 6.5 พนัล้ำนบำทในปีงบประมำณ 2562 โดยเติบโตเพิม่ขึ้น 9% จำกปีงบประมำณ  2561 โดยในปีงบประมำณ  
2562 บรษิัทมยีอดขำยชำพรอ้มดื่มภำยในประเทศเพิม่สูงขึน้ 7% จำกปีงบประมำณก่อน ซึ่งเติบโตได้ดกีว่ำอุตสำหกรรมที่มอีตัรำกำรเตบิโตที่ 2% จำก
ปีงบประมำณ  2561 ตลำดชำพรอ้มดื่มในประเทศไทยในปี 2562 เริม่ฟ้ืนตวัจำกโครงสรำ้งภำษีสรรพสำมติใหม่จำกกำรทีผู่ผ้ลติชำพรอ้มดื่มต่ำงกส็ำมำรถ
ปรบัตวัใหเ้ขำ้กบัโครงสรำ้งภำษใีหม่และเริม่มกีำรน ำเสนอผลติภณัฑท์ีม่สี่วนผสมของน ้ำตำลน้อยลง 

อย่ำงไรก็ตำม ในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 ตลำดชำพร้อมดื่มของไทยหดตัว 12% จำกช่วงเดียวกนัของปีก่อนอันเป็นผลจำกโรคโควิด 19 ยอดขำย
เครื่องดื่มของบรษิัทในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมำณ 2563 ลดลง 9% จำกช่วงเวลำเดยีวกนัของปีงบประมำณก่อนมำอยู่ที่ 4.7 พนัล้ำนบำท แมว้่ำ
ยอดขำยจะลดลง แต่กำรท ำก ำไรในธุรกิจเครื่องดื่มของบรษิัทปรบัดีขึน้จำกกำรควบคุมต้นทุนและกำรลดค่ำใช้จ่ำยในกำรโฆษณำและส่งเสรมิกำรขำย  
ต่ำง ๆ  ท ำให้บรษิัทมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจำกกำรด ำเนินงำนปกติ (ไม่รวมค่ำสนิไหมประกนัภยัที่เป็น
รำยกำรพิเศษที่เกิดขึ้นครัง้เดียวจ ำนวน 0.29 พนัล้ำนบำท) ที่ระดบัประมำณ 24.5% ในช่วง 9 เดือนแรกของปีงบประมำณ  2563 เพิ่มขึ้นจำกระดับ 
23.3% ในช่วงเดยีวกนัของปีงบประมำณก่อน ทัง้นี้ อตัรำก ำไรทีด่ขี ึน้ในธุรกจิเครื่องดื่มน่ำจะช่วยรองรบัผลขำดทุนในธุรกจิอำหำรไดบ้ำงส่วน 

หลงัจำกมำตรกำรปิดเมอืงเพื่อควบคุมกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ต่ำง ๆ เริม่ผ่อนคลำยลง ทรสิเรทติ้งคำดว่ำยอดขำยเครื่องดื่มภำยในประเทศของ
บรษิทัจะกลบัมำใกล้เคยีงกบัระดบัเดิม ในขณะที่ยอดขำยในต่ำงประเทศจะค่อย  ๆ ปรบัดขีึ้น ภำยใต้สมมตฐิำนพื้นฐำนของทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำ
ยอดขำยเครื่องดื่มของบรษิทัในปีงบประมำณ  2563 จะลดลงและจะกลบัมำเตบิโตในอตัรำปำนกลำงในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำ 

ธรุกิจเคร่ืองด่ืมช่วยพยุงกำรท ำก ำไร   

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัยงัคงอยู่ในระดบัทีน่่ำพอใจ โดยบรษิทัมกี ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ทีป่ระมำณ 
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2.4 พนัลำ้นบำทต่อปีในปีงบประมำณ  2562 โดยเพิม่ขึน้จำก 2 พนัล้ำนบำทในปีงบประมำณ  2561 ทัง้นี้ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ปรบัดขีึน้นัน้มำ
จำกผลกำรด ำเนินงำนที่ดทีัง้ในธุรกิจเครื่องดื่มและธุรกจิอำหำร โดยบรษิทัมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ระดบั 
17.7%  ในปีงบประมำณ 2562 

อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจำกกำรด ำเนินงำนปกตขิองบรษิทั (ไม่รวมรำยกำรพเิศษที่เกดิขึน้ครัง้เดยีว) 
ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมำณ 2563 อยู่ที่ 1.4 พนัล้ำนบำท ลดลงจำกระดบั 2 พนัล้ำนบำทในช่วงเดยีวกนัของปีงบประมำณก่อนอนัเป็นผลจำก
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรทีล่ดลงในธุรกจิอำหำรเป็นส ำคญั ท ำใหบ้รษิทัมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ทีร่ะดบั 
16.7% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปีงบประมำณ 2563 

ทรสิเรทติ้งประมำณกำรว่ำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยโดยรวมของบรษิัทจะลดลงในปีงบประมำณ  2563 ซึ่งสะท้อน
ยอดขำยจำกธุรกิจอำหำรที่หดตัวลงพร้อมกับมีผลขำดทุน  อย่ำงไรก็ตำม ทริสเรทติ้งคำดว่ำยอดขำยเครื่องดื่มที่มีอัตรำก ำไรที่ดีขึ้นจะช่วยพยุง
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรโดยรวมของบรษิทัเอำไวไ้ด้และจะท ำให้บรษิทัยงัคงมผีลก ำไรในปีงบประมำณ 2563 ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำก ำไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิัทจะค่อย ๆ ปรบัดขีึน้มำอยู่ที่ระดบั 2.1-2.3 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วง 2 ปีงบประมำณถดัไป 
เมื่อพจิำรณำจำกยอดขำยที่คำดว่ำจะฟ้ืนตวั ตลอดจนกำรรเิริม่ควบคุมต้นทุนโดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในธุรกจิอำหำรและกำรขยำยสู่ผลติภณัฑ์และบริกำรที่มี
คุณภำพสงูมำกยิง่ขึน้ ตลอดจนกำรมนีวตักรรมดำ้นผลติภณัฑน์ัน้คำดว่ำน่ำจะช่วยใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัพฒันำดยีิง่ขึน้  

หน้ีสินอยู่ในระดบัต ำ่ 

บรษิทัอยู่ในสถำนะปลอดหนี้มำตัง้แต่ปีงบประมำณ  2562 และยงัคงสถำนะดงักล่ำวมำจนถงึ ณ วนัที ่30 มถิุนำยน 2563 เนื่องจำกบรษิทัมคีวำมสำมำรถ
ในกำรสรำ้งกระแสเงนิสดทีแ่ขง็แกร่งขึน้รวมถงึมกีำรจ่ำยเงนิปันผลในระดบัทีส่มเหตุสมผลและไม่มกีำรลงทุนหรอืใชเ้งนิลงทุนขนำดใหญ่เป็นช่วงระยะเวลำ
ทีย่ำว บรษิทัจงึมสีถำนะทำงกำรเงนิที่มเีงนิสดสุทธ ิ(Net Cash Position) ทัง้นี้ ณ เดอืนมถิุนำยน 2563 บรษิทัมเีงนิสดในมอืและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด
รวมประมำณ 740 ลำ้นบำท 

บรษิัทมแีผนใช้จ่ำยเพื่อกำรลงทุนโดยรวมประมำณ 1.7 พนัล้ำนบำทในช่วงปีงบประมำณ 2563-2565 หำกไม่มกีำรซื้อกจิกำรโดยกำรก่อหนี้ขนำดใหญ่ 
ทรสิเรทติ้งกค็ำดว่ำบรษิทัจะมคีวำมตอ้งกำรในกำรกูย้มืน้อยและน่ำจะยงัคงสถำนะทำงกำรเงนิโดยมเีงนิสดสุทธใินช่วง 3 ปีงบประมำณขำ้งหน้ำต่อไป ทัง้นี้ 
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะมเีงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนอยู่ที่ประมำณ 1.8-2 พนัลำ้นบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำซึ่งน่ำจะเพยีงพอส ำหรบักำรลงทุนตำม
แผน รวมถงึใช้ในกำรลงทุนอื่น ๆ และกำรจ่ำยเงนิปันผลด้วย นอกจำกนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะไม่มกีำรเปลีย่นแปลงอย่ำงมี
นัยส ำคญัใด ๆ ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำอกีดว้ย  

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยไดจ้ะไดร้บัแรงกดดนัในปีงบประมำณ  2563 และจะฟ้ืนตวักลบัมำอยู่ทีร่ะดบั 1.25-1.3 หมื่นลำ้นบำทต่อปีในช่วงปีงบประมำณ 2564-2565 
• อตัรำส่วนก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 17% 
• เงนิลงทุนโดยรวมจะอยู่ทีป่ระมำณ 1.7 พนัลำ้นบำทในช่วงปีงบประมำณ 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนควำมคำดหมำยของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิทัจะยงัคงสถำนะในกำรเป็นบรษิัทย่อยที่มคีวำมส ำคญัในเชิง 
กลยุทธ์ของบริษัทไทยเบฟได้ต่อไป ในขณะเดียวกัน ทรสิเรทติ้งยงัคำดว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำสถำนะทำงกำรตลำดในธุรกิจชำพร้อมดื่มและธุรกิจ
รำ้นอำหำรไปพรอ้มกบักำรมผีลกำรด ำเนินงำนทีป่รบัดขีึน้และคงสถำนะทำงกำรเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอำไวไ้ด ้ 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดับเครดิตของบรษิัทอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกบรษิัทมีกำรลงทุนด้วยกำรก่อหนี้เชิงรุก หรอืหำกบรษิัทมีผลกำรด ำเนินงำนที่ถดถอยลงกว่ำที ่        
ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ไว ้ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบักำรปรบัเพิม่ขึ้นหำกบรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนและมคีวำมสำมำรถในกำร
สรำ้งกระแสเงนิสดที่เพิม่สูงขึน้อย่ำงมำกและอย่ำงต่อเนื่อง หรอืหำกบรษิทัมแีหล่งรำยได้ที่มคีวำมหลำกหลำยเพิม่มำกขึน้ ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของบรษิัท
อำจเปลีย่นแปลงไดด้ว้ยเช่นกนัในกรณีทีท่รสิเรทติ้งเหน็ว่ำระดบัควำมช่วยเหลอืทีบ่รษิทัไดร้บัจำกบรษิทัไทยเบฟนัน้เปลีย่นแปลงไป   
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน -------------------- 
 

 
ต.ค. 2562-
มิ.ย. 2563 

2562 2561 2560 2559*** 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

8,463 13,699 12,697 13,672 10,505 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  610 1,323 1,041 1,571 1,009 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,415 2,419 2,095 2,794 2,009 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  1,377 2,293 1,905 2,666 1,879 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  19 52 73 80 90 
เงนิลงทุน  265 934 783 516 856 
สนิทรพัยร์วม 

 
8,426 8,407 9,680 9,707 9,278 

หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

0 0 903 984 2,354 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
6,768 6,640 5,990 5,591 4,609 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว 
 

          
อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 16.72 17.66 16.50 20.43 19.12 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%)  9.38 **        17.21 12.85 20.16 13.21 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
74.14 46.56 28.73 35.09 22.42 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
0.00 **          0.00 0.43 0.35 1.17 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ  (%)  ไม่ระบ ุ **       ไม่ระบุ 211.00 271.03 79.85 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  0.00 0.00 13.10 14.96 33.81 
*  งบการเงนิรวม 
**      ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** ปีงบประมาณ 2559 อยู่ในระหว่างเดอืนมกราคม-กนัยายน 2559 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โออิชิ กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (OISHI) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพียงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมตอ้งกำรดำ้นประมำณ  พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อันเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


