
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป 
จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A+” และคงอนัดบัเครดติหุน้กู้ด้อยสทิธิที่มลีกัษณะคล้ำยทุนซึ่งไม่มปีระกนั
และไถ่ถอนเมื่อเลิกบรษิัท (Hybrid Debentures) ของบรษิัทที่ระดบั “A-” โดยแนวโน้มอนัดบัเครดิต
ยงัคง “Stable” หรอื “คงที”่  

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถำนะทำงกำรตลำดที่เขม้แขง็ของบรษิทัในฐำนะผูผ้ลติอำหำรทะเลแปร
รปูชัน้น ำของโลก รวมถงึกำรมสีนิคำ้และตลำดทีห่ลำกหลำย และตรำสญัลกัษณ์สนิคำ้ทีเ่ป็นทีรู่จ้กัทัง้ใน
ทวปียุโรปและประเทศสหรฐัอเมรกิำ ตลอดจนลกัษณะของธุรกจิที่คู่แขง่รำยใหม่เขำ้มำไดย้ำกเนื่องจำก
มโีควต้ำกำรจบัปลำและต้องอำศยัเงนิลงทุนจ ำนวนมำก อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดติก็มขีอ้จ ำกดัจำก
ควำมเสีย่งของอุตสำหกรรมในหลำย ๆ ด้ำนอนัได้แก่ ควำมผนัผวนของต้นทุนวตัถุดบิ ควำมเสีย่งจำก
โรคระบำด กำรเปลี่ยนแปลงด้ำนกฎระเบียบทำงกำรค้ำและกฎเกณฑ์กำรจบัปลำทัว่โลก และควำม 
ผนัผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ นอกจำกนี้  กำรประเมินอันดับเครดิตยังพิจำรณำถึงภำวะ
เศรษฐกจิทัว่โลกทีถ่ดถอยยิง่ขึน้จำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โควดิ 19)  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลประกอบกำรท่ีดีจำกธรุกิจหลกัของบริษทั 

บรษิทัมผีลกำรด ำเนินงำนที่ดใีนช่วงครึง่แรกของปี 2563 อนัเป็นผลมำจำกผลประกอบกำรทีแ่ขง็แกร่ง
ของธุรกจิอำหำรทะเลแปรรปูและธุรกจิอำหำรสตัวเ์ลีย้ง ในขณะทีธุ่รกจิอำหำรทะเลแช่แขง็มรีำยไดแ้ละ
ก ำไรทีล่ดลง 

กำรแพร่ระบำดของโรคโควิด 19 ส่งผลกระทบต่อธุรกิจหลักของบริษัทเพียงเล็กน้อย กล่ำวคือ 
ยอดขำยอำหำรทะเลแปรรูปของบรษิัทเพิ่มขึ้นอย่ำงมำกจำกกำรกักตุนสนิค้ำอำหำรในช่วงที่ไวรสั
ระบำดอย่ำงรุนแรงซึง่เพิม่ขึน้มำกกว่ำกำรลดลงของยอดขำยอำหำรทะเลแช่แขง็ทีไ่ดร้บัผลกระทบจำก
กำรปิดรำ้นอำหำร ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของมำตรกำรปิดเมอืงเพื่อลดกำรแพร่ระบำด ส่งผลใหใ้นช่วงครึ่ง
แรกของปี 2563 ยอดขำยของบรษิทัเพิม่ขึน้ 4.2% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำ โดยมำอยู่
ทีร่ะดบั 6.42 หมื่นลำ้นบำท ซึง่ยอดขำยที่เพิม่ขึน้ดงักล่ำวมำจำกยอดขำยอำหำรทะเลแปรรูปที่เพิม่ขึน้ 
16.5% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้ำ ในขณะที่ยอดขำยอำหำรทะเลแช่แขง็ลดลง 9.9% 
ในช่วงเวลำเดยีวกนั 

บรษิัทยงัมอีตัรำก ำไรที่ดีขึ้นด้วยเนื่องจำกกำรเตบิโตที่แขง็แกร่งของสนิคำ้ภำยใต้ตรำสญัลกัษณ์ของ
บรษิทัที่มอีตัรำก ำไรที่ด ีตลอดจนรำคำวตัถุดบิที่ค่อนขำ้งคงที่ รวมถงึกำรไม่มคี่ำใช้จ่ำยพเิศษจำกกำร
จ่ำยค่ำชดเชยคดีควำม ส่งผลให้ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของ
บรษิัทเพิม่ขึ้นมำอยู่ที่ระดบั 6.7 พนัล้ำนบำทในช่วงครึ่งแรกของปี 2563 เทียบกบัระดบั 3.8 พนัล้ำน
บำทในช่วงเวลำเดียวกันของปี 2562 และระดบั 9.8 พันล้ำนบำทถึง 1.2 หมื่นล้ำนบำทในปี 2560-
2562 ในขณะที่อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้เพิม่ขึน้มำ
อยู่ทีร่ะดบั 10.4% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 จำกระดบั 7.3%-8.7% ในปี 2560-2562 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะยงัคงมีผลประกอบกำรที่ดีในช่วงครึ่งหลังของปีนี้ แม้ว่ำยอดขำย
อำหำรทะเลแปรรูปจะลดลง แต่ธุรกจิอำหำรทะเลแช่แขง็จะไดร้บัอำนิสงส์จำกกำรผ่อนคลำยมำตรกำร
ปิดเมอืง โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะสำมำรถบรหิำรจดักำรห่วงโซ่อุปทำนตลอดจนสำยกำรผลิต
ของบรษิทัไดเ้ป็นอย่ำงดตี่อไปตลอดช่วงเวลำทีม่กีำรแพร่ระบำดของไวรสั 

  

  

บริษทั ไทยยเูน่ียน กรุป๊  จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 135/2563 
 9 กนัยำยน 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลำ้ยทุน  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 04/10/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

28/08/61 A+ Stable 
24/06/58 AA- Stable 
23/12/57 AA- Alert Developing 
08/01/56 AA- Stable 
14/01/54 A+ Stable 
29/07/53 A+ Alert Developing 
30/08/49 A+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ไทยยูเน่ียน กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) 
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ผลขำดทุนจำกกำรลงทุนใน “Red Lobster” 

“Red Lobster” เป็นผูป้ระกอบธุรกจิรำ้นอำหำรในประเทศสหรฐัอเมรกิำซึ่งบรษิทัมสีดัส่วนกำรลงทุน 25% ในหุน้สำมญัและลงทุนในหุน้บุรมิสทิธทิี่แปลง
สภำพได้มลูค่ำ 345 ล้ำนดอลลำรส์หรฐัฯ Red Lobster ได้รบัผลกระทบอย่ำงมำกจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 และมำตรกำรปิดเมอืง ทัง้นี้ ในช่วง
ทีม่กีำรระบำดอย่ำงหนักของไวรสั รำ้นอำหำรทุกแห่งของบรษิทัไดห้ยุดใหบ้รกิำรภำยในรำ้นและไดป้รบัตวัไปเป็นใหบ้รกิำรส่งอำหำรแทน แมว้่ำรำยไดจ้ำก
กำรใหบ้รกิำรส่งอำหำรจะเตบิโตมำกแต่ก็ไม่สำมำรถชดเชยกบักำรหดตวัของรำยได้จำกกำรให้บรกิำรอำหำรภำยในรำ้นได้ บรษิัทมยีอดขำยลดลงเป็น
อย่ำงมำกในขณะที่ยงัคงมคี่ำจ่ำยคงที่ในระดบัสงู ส่งผลใหบ้รษิทัมผีลขำดทุนจำกกำรลงทุนในบรษิทัร่วมจ ำนวน 597 ล้ำนบำทในช่วงครึง่แรกของปี 2563 
เทยีบกบัยอดก ำไรจ ำนวน 457 ลำ้นบำทในช่วงเดยีวกนัของปี 2562 

เมื่อไม่นำนมำนี้ บรษิทัได้ประกำศเรื่องกำรเปลี่ยนแปลงผูถ้อืหุน้ของ Red Lobster โดยกลุ่มผูถ้อืหุน้ใหม่นัน้มผีลงำนเป็นที่ยอมรบัและมปีระสบกำรณ์ใน
ธุรกจิรำ้นอำหำรจำกกลุ่ม ไมเนอร ์ฟู้ด และ เอม็เค เรสโตรองต์ อย่ำงไรก็ตำม แมว้่ำ Red Lobster จะได้รบักำรสนับสนุนจำกผูถ้อืหุน้กลุ่มใหม่ ตลอดจน 
กลยุทธใ์นกำรลดรำยจ่ำยจ ำนวนมำก แต่ทรสิเรทติ้งยงัมองว่ำผลประกอบกำรของ Red Lobster จะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจำกภำวะชะลอตวัของกำรบรโิภค
ภำยหลงัวกิฤตโิควดิ 19 และกำรแข่งขนัทีรุ่นแรงของธุรกจิรำ้นอำหำรต่อไป ภำยใต้สมมตฐิำนขัน้พืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งคำดว่ำ Red Lobster จะมผีลกำร
ด ำเนินงำนที่ขำดทุนอย่ำงมำกในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 จนถงึปี 2564 และผลประกอบกำรจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ตัง้แต่ปี 2565 เป็นต้นไปจำกกลยุทธ์
ของบรษิทัและภำวะเศรษฐกจิทีป่รบัตวัดขีึน้ 

ภำระหน้ีท่ีปรบัตวัดีข้ึน 

กำรใชเ้งนิลงทุนจ ำนวนมำกใน Red Lobster ตลอดจนกำรเตบิโตของก ำไรในระดบัต ่ำส่งผลใหโ้ครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำ 
อย่ำงไรกต็ำม ภำระหนี้ของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้มำกในช่วงครึง่แรกของปี 2563 ผลกำรด ำเนินงำนที่แขง็แกร่งและกำรออกหุน้กูด้้อยสทิธิลกัษณะคล้ำยทุน
ส่งผลใหห้นี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแลว้ของบรษิทัลดลงมำเหลอื 5.7 หมื่นล้ำนบำท ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2563 จำกระดบั 6.7 หมื่นลำ้นบำทในปี 2562 
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยลดลงมำอยู่ที่ระดบั 4.4 เท่ำในช่วงครึง่แรกของปี 2563 จำก
ระดบั 6-7 เท่ำในช่วงปี 2559-2562 

ในอนำคตขำ้งหน้ำ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำภำระหนี้ของบรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัลดลงตำมผลกำรด ำเนินงำนที่ฟ้ืนตวัดขีึน้และค่ำใช้จ่ำยลงทุนที่ลดลง นอกจำกนี้ 
บรษิัทยงัมแีผนปรบัปรุงสถำนะทำงกำรเงนิโดยจะน ำ บรษิทั ไทยยูเนี่ยนฟีดมอลล์ จ ำกดั (มหำชน) (TFM) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่ประกอบธุรกิจผลติและ
จ ำหน่ำยอำหำรสตัว์น ้ำเขำ้จดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในปี 2564 อกีด้วย โดยภำยหลงัจำกกำรจดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ แล้ว 
บรษิทัจะมสีดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทัไทยยูเนี่ยนฟีดมอลล์ลดลงมำอยู่ที่ 51% จำก 66.9% และบรษิทัจะน ำเงนิที่ได้จำกกำรขำยหลกัทรพัย์แก่ประชำชน
ทัว่ไปครัง้แรก (IPO) บำงส่วนมำใชใ้นกำรช ำระหนี้ของบรษิทั 

กำรมีผลิตภณัฑอ์ำหำรทะเลท่ีหลำกหลำย 

บรษิทัเป็นผูผ้ลติปลำทูน่ำบรรจุกระป๋องรำยใหญ่ที่สุดในโลกโดยมปีรมิำณกำรผลติประมำณ 0.3 ลำ้นตนัต่อปี ซึ่งคดิเป็นประมำณ 1 ใน 5 ของผลติภณัฑ์
ปลำทูน่ำบรรจุกระป๋องทัว่โลก นอกจำกนี้ บรษิทัยงัเป็นหนึ่งในผูน้ ำในกลุ่มผูผ้ลติอำหำรทะเลระดบัโลกอกีดว้ย โดยนอกเหนือจำกปลำทูน่ำซึ่งเป็นสนิคำ้ที่
สรำ้งรำยได้หลกัในสดัส่วน 33% ของยอดขำยรวมของบรษิัทในปี 2562 แล้ว สนิคำ้อำหำรทะเลของบรษิทัยงัประกอบไปด้วย กุ้งและสนิคำ้ที่เกี่ยวข้อง 
(30%)  อำหำรสตัว ์(9%) ปลำแซลมอน (8%) ปลำซำรด์นีและปลำแมคเคอรเ์รล (7%) รวมทัง้สนิคำ้เพิม่มลูค่ำและสนิคำ้อื่น ๆ (13%) ดว้ย  

กำรมฐีำนกำรผลติขนำดใหญ่ส่งผลใหบ้รษิทัมตี้นทุนกำรผลติที่ต ่ำกว่ำและมอี ำนำจในกำรต่อรองกบัผู้จดัจ ำหน่ำยวตัถุดบิที่เหนือกว่ำผูผ้ลิ ตรำยเลก็ ทัง้นี้
ควำมสำมำรถในกำรแข่งขนัของบรษิทัยงัเพิม่ขึน้จำกควำมสำมำรถในกำรใช้ผลผลติพลอยได้ เช่น กำรน ำก้ำง หนัง และน ้ำมนัปลำมำใช้ในกำรผลติเป็น
ผลติภณัฑท์ีม่มีลูค่ำเพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ อำหำรสตัวเ์ลีย้ง อำหำรกุง้ และน ้ำมนัปลำอกีดว้ย  

กำรกระจำยตวัทำงภมิูศำสตร ์ 

กำรกระจำยตัวทำงภูมศิำสตร์ทัง้ในด้ำนฐำนกำรผลิตและตลำดช่วยลดทอนควำมเสี่ยงทำงธุรกิจของบรษิัทลงได้บำงส่วน โดยบรษิัทมีฐำนกำรผลิตที่
กระจำยตวัอยู่ใน 13 ประเทศซึง่ครอบคลุม 4 ทวปี นอกจำกนี้ บรษิทัยงัมกีำรกระจำยตวัของแหล่งรำยไดด้ว้ยเช่นกนั โดยรำยไดจ้ำกประเทศสหรฐัอเมรกิำ
ซึง่เป็นตลำดหลกัของบรษิทัคดิเป็นสดัส่วน 40% ของรำยไดร้วมในปี 2562 รองลงมำคอืตลำดยุโรป 28% ประเทศไทย 12% และประเทศญี่ปุ่ น 5% ควำม
พยำยำมอย่ำงต่อเนื่องของบรษิทัในกำรกระจำยตวัทำงภูมศิำสตรจ์ะช่วยลดผลกระทบทีอ่ำจเกดิจำกโรคระบำด ตลอดจนกำรเปลี่ยนแปลงดำ้นกฎระเบยีบ
ทำงกำรคำ้ และกฎเกณฑก์ำรจบัปลำทัว่โลกไดใ้นระดบัหนึ่ง 

สถำนะท่ีแขง็แกร่งและตรำสินค้ำท่ีเป็นท่ีรู้จกัในทวีปยุโรปและประเทศสหรฐัอเมริกำ 

บรษิทัมสีถำนะทำงกำรตลำดที่แขง็แกร่งและมตีรำสนิคำ้ที่เป็นที่รูจ้กัทัง้ในประเทศสหรฐัอเมรกิำและสหภำพยุโรป Thai Union Europe (TUE) ซึ่งเดมิชื่อ 
MW Brands SAS เป็นเจ้ำของตรำสินค้ำที่เป็นที่รู้จักอย่ำงดีในยุโรปจ ำนวนมำก ได้แก่ “John West“ “Petit Navire“  “Mareblu“ และ “Parmentier“ 
ปัจจุบนั John West มสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดเป็นอนัดบัหนึ่งในสหรำชอำณำจกัร (38%) ในประเทศไอรแ์ลนด์ (51%) และในประเทศเนเธอร์แลนด ์(29%) 
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โดยอ้ำงองิจำกขอ้มลูของ AC Neilsen และ IRI Report ที่ทรสิเรทติ้งได้รบัจำกผูบ้รหิำรของบรษิทั นอกจำกนี้ Petit Navire ซึง่เป็นอกีหนึ่งตรำสนิคำ้ทีเ่ป็น
ทีย่อมรบัเป็นอย่ำงดยีงัมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำด 47% ในประเทศฝรัง่เศสอกีดว้ย  

ในประเทศสหรฐัอเมรกิำนัน้ “Chicken of the Sea“ เป็นปลำทูน่ำบรรจุกระป๋องทีม่สี่วนแบ่งทำงกำรตลำดเป็นอนัดบั 3 โดยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดทีร่ะดบั 
9% ในดำ้นของยอดขำยในปี 2562 ในขณะที ่Starkist เป็นผูผ้ลติปลำทูน่ำบรรจุกระป๋องรำยใหญ่ทีสุ่ด (47%) รองลงมำคอื Bumble Bee (25%) 

สภำพคล่องเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมสีภำพคล่องที่เพยีงพอ โดยในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำบรษิทัจะมหีนี้สนิทำงกำรเงนิที่ครบก ำหนดช ำระประมำณ 6.1 พนัล้ำนบำท 
แหล่งที่มำของเงนิทุนในกำรช ำระหนี้โดยหลกั ๆ จะมำจำกเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัประมำณปีละ 7-8 พนัล้ำนบำท นอกจำกนี้ สภำพคล่อง
ของบรษิทัยงัมำจำกเงนิสดประมำณ 5.3 พนัลำ้นบำท ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2563 ตลอดจนวงเงนิกูท้ีบ่รษิทัมกีบัสถำบนัทำงกำรเงนิอกีหลำยแห่งดว้ย 

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนจะเพิม่ขึน้ 0.6% ในปี 2563 และเตบิโต 3%ในช่วงปี 2564-2565 
• อตัรำก ำไรขัน้ตน้จะอยู่ในช่วงระหว่ำง 16%-17% ในขณะทีอ่ตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะอยู่ทีร่ะดบั

ประมำณ 8%-9% 
• ค่ำใชจ้่ำยลงทุนโดยรวมจะอยู่ทีร่ะดบั 3.8-4.5 พนัลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดับเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” สะท้อนถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งว่ำบรษิัทจะยงัคงรกัษำควำมได้เปรยีบในกำรแข่งขนัเอำไว้ได้จำกกำร
ประหยดัจำกขนำดและกำรมปีระสทิธภิำพในกำรผลติ  

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจมกีำรปรบัเพิม่ขึน้หำกกระแสเงนิสดของบรษิทัเพิ่มขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญั ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจได้รบั
กำรปรบัลดลงหำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทอ่อนตวัลงกว่ำที่คำดไวเ้ป็นอย่ำงมำก หรอืบรษิทัมกีำรลงทุนขนำดใหญ่จนส่งผลใหโ้ครงสรำ้งเงนิทุนและ
กระแสเงนิสดเพื่อกำรช ำระหนี้อ่อนแอลงกว่ำทีค่ำด 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

64,419 126,922 134,217 136,037 135,263 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  4,038 6,727 6,467 8,976 8,448 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  6,694 10,041 9,784 11,790 11,718 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  5,495 7,747 7,478 9,560 9,402 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  910 2,135 2,185 2,294 1,733 
เงนิลงทุน 

 
2,075 4,669 4,963 5,671 4,121 

สนิทรพัยร์วม 
 

139,323 141,909 141,916 146,092 142,365 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
57,155 60,731 66,766 70,028 68,003 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

50,503 48,820 46,494 48,051 47,436 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
10.39 7.91 7.29 8.67 8.66 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

7.47 5.87 5.53 7.63 8.18 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
7.36 4.70 4.48 5.14 6.76 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 4.41 6.05 6.82 5.94 5.80 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

17.98 12.76 11.20 13.65 13.83 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
53.09 55.44 58.95 59.31 58.91 

เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีำรจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎำคม 2562 
- เกณฑก์ำรจดัอนัดบัเครดติตรำสำรกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยำยน 2561 
- อตัรำส่วนทำงกำรเงนิทีส่ ำคญัและกำรปรบัปรุงตวัเลขทำงกำรเงนิ, 5 กนัยำยน 2561 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไทยยูเน่ียน กรุป๊ จ ำกดั (มหำชน) (TU) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TU212A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,550 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
TU217A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
TU217B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
TU221A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
TU237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
TU241A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
TU242A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,050 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
TU26NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TU271A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TU29NA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TU19PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลำ้ยทุน 6,000 ล้ำนบำท A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อำคำรสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ำมมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกีย่วกบัควำมเสี่ยงหรือควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพำะ ควำมเห็นที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกับกำรลงทุน หรือค ำแนะน ำในลักษณะอื่นใด กำรจดัอันดบัและขอ้มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิม พ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิดค้ ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงค์ของผู้ รบัขอ้มูลรำยใดรำยหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรอืควำมเสยีหำย ใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรือกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
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