
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั สยามโกลบอลเฮา้ส์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” ดว้ย
แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถานะทางการตลาดของ
บรษิทัในธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้เกีย่วกบับา้นในประเทศไทย รวมทัง้อตัราก าไรทีอ่ยู่ในระดบัน่าพอใจและ
การควบคุมต้นทุนทีม่ปีระสทิธภิาพ อย่างไรกต็าม จุดแขง็ดงักล่าวลดทอนลงจากการแข่งขนัทีรุ่นแรง
ในกลุ่มฐานลูกค้าซึ่งมคีวามอ่อนไหวสูงต่อการเปลี่ยนแปลงราคาพชืผลทางการเกษตรและสภาพ
เศรษฐกจิทีอ่่อนตวัลง  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถานะเป็นผูน้ าทางการตลาดในธรุกิจค้าปลีกสินค้าเก่ียวกบับา้น 

บรษิัทเป็นหนึ่งในผู้ประกอบการค้าปลกีชัน้น าของไทยที่จ าหน่ายสนิคา้เกี่ยวกบับ้าน ณ สิ้นปี 2562 
บรษิทัมจี านวนสาขาทัง้หมด 66 แห่งกระจายตวัอยู่ทัว่ประเทศและอกี 1 สาขาในประเทศกมัพูชา โดย
ทุกสาขาตัง้อยู่ในเขตต่างจงัหวดัทัง้หมด และประมาณ 40% ของจ านวนสาขาทัง้หมดของบรษิทัตัง้อยู่
ในเขตภาคตะวนัออกเฉยีงเหนือ ส่วนสาขาทีเ่หลอือยู่ในภาคอื่น ๆ ของประเทศยกเวน้กรุงเทพฯ  

บรษิทัมรีายไดจ้ากการด าเนินงานรวมเพิม่ขึน้เป็น 2.92 หมืน่ลา้นบาทในปี 2562 จาก 2.62 หมืน่ลา้น
บาทในปี 2561 เตบิโตขึน้ 11.2% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ บรษิทัมอีตัราก าไรสูงกว่า
ค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมมาอย่างต่อเนื่อง โดยอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่า
ตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบั 11%-15% ในช่วงระยะเวลา 5 ปีทีผ่่านมา สงูกว่าค่าเฉลีย่ของผูแ้ข่งขนัหลกัราย
อื่นซึง่อยู่ทีร่ะดบั 9%-11%   

ยอดขายจากสาขาเดิมยงัคงอยู่ภายใต้ความกดดนั 

ยอดขายจากสาขาเดมิของบรษิทัเตบิโต 3.4% ในปี 2562 อนัเป็นผลมาจากราคาขายสนิค้าประเภท
เหลก็และท่อสแตนเลสซึง่เป็นแหล่งรายไดห้ลกัของบรษิทั โดยมสีดัส่วนคดิเป็น 20% ของรายไดร้วม 

อย่างไรกต็าม ภาวะเศรษฐกจิในประเทศทีช่ะลอตวัในปัจจุบนั เมือ่ผนวกกบัผลกระทบจากโรคระบาด 
COVID-19 และราคาสนิคา้ทางการเกษตรทีอ่่อนตวัลงแลว้จะส่งผลท าใหอ้ตัราการเตบิโตของยอดขาย
จากสาขาเดมิของผูป้ระกอบการคา้ปลกีทีจ่ าหน่ายสนิคา้เกีย่วกบับา้นส่วนใหญ่ในปี 2563 ปรบัตวัลดลง 
ซึง่รวมถงึบรษิทัดว้ย  

ส านักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ (สศช.) คาดการณ์ว่าผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศของไทยจะเติบโตที่ระดบั 1.5%-2.5% ในปี 2563 เทยีบกบั 2.4% ในปี 2562 
นอกจากนี้  สศช. ยงัคาดการณ์ด้วยว่าการบริโภคของภาคเอกชนภายในประเทศจะเติบโตที่ระดบั 
3.5% ในปี 2563 ลดลงจากระดบั 4.5% ในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการด าเนินงานของบรษิทัจะลดลงทีร่ะดบั 1% ในปี 2563 เมื่อเทยีบกบั
ช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเนื่องจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัอย่างต่อเนื่อง หลงัจากนัน้จะเตบิโตทีร่ะดบั 
4%-11% ต่อปีในช่วงระหว่างปี 2564-2565 เมือ่เศรษฐกจิเริม่ฟ้ืนตวัอกีครัง้ 

ความสามารถในการท าก าไรอยู่ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะรกัษาความสามารถในการท าก าไรทีน่่าพอใจเอาไวไ้ดใ้นช่วงปี 2563-2565 
อตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิัทยงัคงอยู่ที่ระดบั 21% ในปี 2560-2562 สาเหตุมาจากการปรบัสดัส่วน
ผลติภณัฑข์องบรษิทั โดยรายไดจ้ากกลุ่มสนิคา้ภายใต้ตราสนิคา้ของบรษิทัซึ่งมอีตัราก าไรขัน้ต้นทีสู่ง
กว่าสนิค้าภายใต้ตราสนิค้าอื่นในทอ้งตลาดมสีดัส่วนคดิเป็น 20% ของยอดขายรวมของบรษิัท ใน
อนาคตบรษิทัตัง้เป้าหมายจะเพิม่สดัส่วนของรายไดจ้ากสนิคา้ภายใต้ตราสนิคา้ของบรษิทัต่อรายได้

  

บริษทั สยามโกลบอลเฮาส ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 29/2563 
 18 มีนาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 11/03/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

11/03/62 A Stable 
23/07/46 A- Stable 
                             
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 
 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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รวมใหเ้ป็นประมาณ 23% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า อย่างไรกต็าม คาดว่าอตัราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิารต่อรายไดข้องบรษิทัจะยงัคงอยู่ใน
ระดบัสูงที ่14.5% ในปี 2563-2565 ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อ
ยอดขายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 13% ในช่วงปี 2563-2565 เมือ่เทยีบกบั 11%-15% ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา 

คาดว่าระดบัการก่อหน้ีจะยงัคงอยู่ในระดบัสงู 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิรวมต่อเงนิทุนของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 48.8% ณ สิ้นปี 2562 จาก 46.4% ณ สิ้นปี 2561 เนื่องจากบรษิทัมกีารใชเ้งนิ
ลงทุนส าหรบัการปรบัปรุงรา้นคา้ของบรษิทัทุกรา้นใหเ้ป็นรปูแบบใหมเ่พือ่เพิม่จ านวนลกูคา้เป้าหมายใหม้ากขึน้ 

บรษิทัวางแผนจะเปิดสาขาใหมเ่พิม่ขึน้ปีละ 7-10 แห่งในปี 2563-2565 เทยีบกบั 5-7 สาขาต่อปีในปี 2561-2562 ดงันัน้ เงนิลงทุนของบรษิทัจงึจะยงัคงอยู่
ในระดบัสงูที ่2.1-2.5 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565 นอกจากนี้ อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัยงัคาดว่าจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบั 
44%-47% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายของบรษิทักค็าดว่าจะยงัคงอยู่
ในระดบัทีเ่หมาะสมที ่10-12 เท่า 

วงจรเงินสดค่อนข้างยาว 

เพือ่สรา้งความมัน่ใจในเรื่องความเพยีงพอของสนิคา้เพื่อทีจ่ะใหบ้รกิารแก่ลูกคา้ในกลุ่มรา้นคา้ปลกีขนาดใหญ่ บรษิทัจงึต้องจดัใหม้ปีรมิาณสนิคา้คงคลงั
จ านวนมากและมวีงจรเงนิสดค่อนขา้งยาวที่ระยะเวลาเฉลี่ยประมาณ 220 วนั อย่างไรก็ตาม บรษิัทยงัไม่มกีารใช้เงนิทุนที่ไม่ตรงตามวตัถุประสงค ์
อตัราส่วนเงนิทุนหมนุเวยีนยงัคงอยู่ในระดบัทีย่อมรบัไดท้ีป่ระมาณ 1 เท่าในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา โดยบรษิทัมเีงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิเพื่อใชเ้ป็น
แหล่งเงนิทุนในการบรหิารจดัการสนิทรพัยห์มนุเวยีน (ซึง่ส่วนใหญ่เป็นสนิคา้คงคลงั) 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 จากผลกระทบของภาวะภยัแลง้และโรคระบาด COVID-19 ท าใหค้าดว่ารายไดข้องบรษิทัจะลดลง 1% ในปี 2563 และจะ ค่อย ๆ เตบิโตทีร่ะดบั 4%-
11% ในช่วงปี 2564-2565 

 อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัจะยงัคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 13% ในปี 2563-2565  
 ค่าใชจ้่ายส่วนทุนและเงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีร่ะดบั 2.1-2.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดในธุรกจิคา้ปลกีสนิคา้
เกีย่วกบับา้นไดต่้อไป พรอ้มทัง้คาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาความสามารถในการท าก า ไรเอาไวไ้ดใ้นช่วงที่มกีารขยายธุรกจิ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงั
คาดหวงัว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัน่าจะคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 20% ดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถปรบัปรุงประสทิธภิาพการด าเนินงานโดยการลดวงจร
เงนิสดและเพิม่กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานไดอ้ย่างต่อเนื่องในขณะทีย่งัคงสามารถรกัษาระดบัความสามารถในการท าก าไรและรกัษาเงนิสดส่วนเกนิที่
รองรบัการช าระหนี้ให้อยู่ในระดบัทีด่ ีในทางตรงกนัขา้ม การปรบัลดอนัดบัเครดติสามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณีที่ผลการด าเนินงานของบรษิัทลดลงอย่าง
ต่อเนื่อง หรอืระดบัหนี้เพิม่ขึน้อย่างมนียัส าคญัซึง่จะท าใหค้วามสามารถในการช าระหนี้ของบรษิทัลดลงอย่างต่อเนื่อง 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------------- 
   2562 2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  29,155 26,226 21,547 19,465 17,373 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,915 2,754 2,177 2,272 1,254 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  3,816 3,550 2,926 2,849 1,972 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  3,015 2,787 2,350 2,252 1,598 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  308 302 215 187 155 
เงนิลงทุน  2,882 2,288 2,789 2,728 1,286 
สนิทรพัยร์วม  35,986 31,017 28,230 23,067 23,037 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  15,354 12,896 11,901 8,041 4,555 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  16,131 14,886 13,380 12,346 14,918 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 13.09 13.54 13.58 14.64 11.35 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  9.52 10.19 9.43 11.23 6.54 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 12.38 11.77 13.63 15.23 12.75 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.02 3.63 4.07 2.82 2.31 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  19.64 21.61 19.75 28.01 35.09 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   48.77 46.42 47.08 39.44 23.39 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั สยามโกลบอลเฮ้าส ์จ ากดั (มหาชน) (GLOBAL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


