
 
 

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ ทรสัต์เพื่อการลงทุนใน
อสงัหารมิทรพัยแ์ละสทิธกิารเช่าดบับลวิเอชเอ พรเีมีย่ม โกรท (หรอืเรยีกว่า “ทรสัต์ฯ”) ทีร่ะดบั “A” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึการทีท่รสัต์ฯ มกีระแส
รายรบัทีส่ม ่าเสมอจากรายไดค้่าเช่าและบรกิารตามสญัญา ตลอดจนความสามารถในการรกัษาอตัรา
การเช่าใหอ้ยู่ในระดบัสูง และโอกาสในการเติบโตในอนาคตของทรสัต์ฯ จากการซื้อสนิทรพัย์จาก 
บรษิัท ดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นสปอนเซอร์หรอืเจ้าของสนิทรพัย์เดมิ 
อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงบางส่วนจากการกระจุกตวัของรายไดท้ี่มาจากผูเ้ช่าราย
ใหญ่ นอกจากนี้  อันดบัเครดิตยงัสะท้อนถึงความผนัผวนตามธรรมชาติของธุรกิจโรงงานและ
คลงัสนิค้าให้เช่าซึ่งค่อนขา้งเชื่อมโยงกบัภาวะเศรษฐกจิ รวมถึงการใช้จ่ายของผูบ้รโิภค และการ
แขง่ขนัของตลาดอกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

อตัราการเช่าอยู่ในระดบัท่ีน่าพอใจ 

ทริสเรทติ้งมองว่าทรัสต์ฯ น่าจะสามารถรกัษาผลการด าเนินงานที่แข็งแกร่งเอาไว้ได้ในระยะ  
ปานกลางจากการมปัีจจยัสนับสนุนคอืการมสีนิทรพัย์ทีต่ ัง้อยู่ในย่านยุทธศาสตร์ทีด่ ีไดแ้ก่ บรเิวณ
ถนนบางนา-ตราด พืน้ทีใ่นเขตลาดกระบงัและพระราม 2 รวมถงึในเขตจงัหวดัอยุธยา ระยอง สระบุร ี
ชลบุร ีและปทุมธานี โดยพื้นทีใ่หเ้ช่าของบรษิทัในสดัส่วน 54% ตัง้อยู่บนบรเิวณถนนบางนา-ตราด
ซึง่เป็นพืน้ทีธุ่รกจิอกีเสน้ทางหนึ่งทีเ่ชื่อมต่อไปยงัย่านใจกลางธุรกจิของกรุงเทพฯ และพื้นทีบ่รเิวณ 
โครงการพฒันาระเบยีงเศรษฐกจิพเิศษภาคตะวนัออก (Eastern Economic Corridor) ได ้

สนิทรพัย์คุณภาพดแีละท าเลทีด่ีส่งผลท าใหท้รสัต์ฯ มอีตัราการเช่าที่อยู่ในระดบัสูง โดยทรสัต์ฯ มี
อตัราการเช่าทีสู่งเกนิกว่า 90% นับตัง้แต่เริม่ก่อตัง้ในปี 2557 ทัง้นี้ ณ เดอืนธนัวาคม 2562 อตัรา
การเช่าอยู่ทีร่ะดบั 92% ทรสิเรทติ้งคาดว่าทรสัต์ฯ จะสามารถรกัษาอตัราการใหเ้ช่าโดยเฉลีย่ไดเ้กนิ
กว่า 90% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าโดยพจิารณาจากผลงานในอดตีทัง้ในเรือ่งของการหาผูเ้ช่ามาทดแทน
และการบริหารการต่อสญัญาของผู้เช่าเดิมซึ่งด าเนินการโดยผู้บริหารสินทรพัย์ รวมถึงการมี
สนิทรพัยท์ีเ่ตบิโตอย่างต่อเนื่องจากการสนบัสนุนของสปอนเซอร ์

มีกระแสเงินสดท่ีสม า่เสมอจากสญัญาเช่าพืน้ท่ีและรายได้จากการให้บริการ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าทรสัต์ฯ จะสามารถสร้างรายได้ที่สม ่าเสมอต่อไปได้อีกในช่วง 3 ปีข้างหน้า
เนื่องจากสญัญาเช่าพื้นที่กบัผู้เช่าส่วนใหญ่เป็นสญัญาเช่าระยะปานกลาง ทัง้นี้ ณ เดอืนธนัวาคม 
2562 ทรสัต์ฯ มสีญัญาทีม่รีะยะเวลาการเช่านาน 3 ปีคดิเป็น 59% ของสญัญาเช่าทัง้หมด ในขณะที่
อายุสญัญาเช่าโดยเฉลีย่จะอยู่ที ่3.8 ปี ผูเ้ช่าส่วนใหญ่ของทรสัต์ฯ มทีัง้บรษิทัในประเทศและบรษิทั
ขา้มชาตทิีม่ชี ื่อเสยีงและมคีวามน่าเชื่อถอืสงู ดงันัน้ ความเสีย่งทีเ่กดิจากการเกบ็ค่าเช่าไม่ไดจ้งึถอื
ว่าอยู่ในระดบัต ่าเนื่องจากบรษิทัเหล่านี้มฐีานะการเงนิทีแ่ขง็แกร่ง 

ทัง้นี้ พืน้ทีเ่ช่าประมาณ 24% ในปัจจุบนัจะหมดสญัญาในปี 2563 ในขณะที ่21% จะหมดสญัญาในปี 
2564 อกี 13% จะหมดสญัญาในปี 2565 และทีเ่หลอืจะหมดสญัญาหลงัจากนัน้ จะเหน็ไดว้่าพื้นที่
เช่าที่จะหมดสญัญาค่อนข้างกระจุกตวัอยู่ในปี 2563 และปี 2564 อย่างไรก็ตาม ปกติผู้บริหาร
ของทรสัต์ฯ จะมกีารเจรจาล่วงหน้ากบัผูเ้ช่าเกี่ยวกบัการต่ออายุสญัญาอยู่ตลอด ท าให้ผู้บรหิารมี
ความมัน่ใจว่าผูเ้ช่าส่วนใหญ่น่าจะต่ออายุสญัญาเช่าเนื่องจากสนิทรพัยข์องทรสัต์ฯ นัน้ตัง้อยู่ในท าเล
ยุทธศาสตรส์ าหรบัการใหบ้รกิารจดัส่งสนิคา้หรอืโลจสิตกิส์อกีทัง้สนิทรพัย์ดงักล่าวยงัมคีุณภาพทีด่ี 
ทัง้นี้ ทรสัต์ฯ มอีตัราการต่ออายุของสญัญาเช่าทีอ่ยู่ในระดบัดทีี่ระดบั 71% ของผูเ้ช่าทีม่สีญัญาครบ
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ทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท 

ก าหนดในปี 2562   

โอกาสในการเติบโตในอนาคตจากสินทรพัยจ์ากสปอนเซอร ์

จากการสนับสนุนทีต่่อเนื่องจากสปอนเซอร์ ทรสิเรทติ้งจงึเชื่อว่าทรสัต์ฯ มศีกัยภาพในการเตบิโต บรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ซึ่งเป็นสปอนเซอร์
หลกัของทรสัต์ฯ นัน้เป็น 1 ใน 2 ผูน้ าในธุรกจิพฒันาคลงัสนิคา้และโรงงานใหเ้ช่าในประเทศไทย ทีผ่่านมา บรษิทัไดข้ายคลงัสนิคา้และโรงงานใหเ้ช่าที่ มี
อตัราการเช่าสงูใหแ้ก่ทรสัต์ฯ อย่างสม ่าเสมอทุกปี นอกจากนี้ บรษิทัยงัรบัประกนัรายไดค้่าเช่าใหแ้ก่ทรสัต์ฯ ส าหรบัคลงัสนิคา้ทีว่่างเป็นเวลา 3 ปีเพื่อให้
อตัราการเช่าคดิเป็น 100% ณ เวลาทีข่ายอกีดว้ย 

พอร์ตการลงทุนของทรสัต์ฯ เตบิโตอย่างต่อเนื่องเป็น 3.9 หมื่นลา้นบาท ณ เดอืนกนัยายน 2562 จาก 4.4 พนัลา้นบาทในปี 2557 ซึ่งเป็นปีก่อตัง้ และ
ในช่วงกลางเดอืนธนัวาคม  2562 ทรสัต์ฯ ยงัไดซ้ื้อสนิทรพัย์เพิม่ทีมู่ลค่าประมาณ 4.9 พนัล้านบาทอกีดว้ย ในอนาคต สปอนเซอร์ยงัคงมแีผนจะขาย
ทรพัยส์นิใหแ้ก่ทรสัต์ฯ ทุกปี การเตบิโตอย่างต่อเนื่องของขนาดสนิทรพัยจ์ะส่งผลใหร้ายไดแ้ละกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของทรสัต์ฯ เพิม่สูงขึน้ใน
อนาคต ทัง้นี้ คาดว่ารายไดร้วมของทรสัต์ฯ จะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 2.2 พนัลา้นบาทในปี 2562 จาก 2 พนัลา้นบาทในปี 2561 ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
รายไดร้วมของทรสัต์ฯ จะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 2.5-2.9 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565 

ความเส่ียงจากการท่ีรายได้ขึน้อยู่กบัผู้เช่ารายใหญ่เป็นหลกั 

ทรสัต์ฯ มคีวามเสีย่งจากการกระจุกตวัของผูเ้ช่า ทัง้นี้ ผูเ้ช่ารายใหญ่ทีสุ่ด 10 รายมสีญัญาเช่าพืน้ทีค่ดิเป็น 55% ของพืน้ทีใ่หเ้ช่ารวมและคดิเป็น 56% ของ
รายไดค้่าเช่าและบรกิารรวมของทรสัต์ฯ ในปี 2562 อย่างไรกต็าม ความเสีย่งนี้ลดทอนลงไปบางส่วนจากการทีผู่เ้ช่าเหล่านี้มคีวามน่าเชื่อถอือยู่ในระดบัสูง 
นอกจากนี้ โดยปกตผิูบ้รหิารสนิทรพัยจ์ะด าเนินการเจรจาเรือ่งการต่ออายุสญัญาเช่ากบัผูเ้ช่าล่วงหน้าเป็นเวลาประมาณ 3-12 เดอืนก่อนทีส่ญัญาเช่าฉบบั
เดมิจะหมดอายุลงเสมอ ซึ่งท าใหท้รสัต์ฯ มเีวลาเพยีงพอในการหาผูเ้ช่ารายใหม่มาทดแทนผู้เช่ารายเดมิที่จะไม่ต่อสญัญา ทรสิเรทติ้งคาดว่าฐานผูเ้ช่า
ของทรสัต์ฯ จะกระจายตวัหลากหลายมากยิง่ขึน้จากการเตบิโตของขนาดสนิทรพัย์ 

ภาระหน้ีสินทางการเงินของทรสัตฯ์ อยู่ในระดบัปานกลาง  

ภาระหนี้สนิทางการเงนิของทรสัต์ฯ อยู่ในระดบัปานกลาง ในเดอืนธนัวาคม 2562 ทรสัต์ฯได้ลงทุนซื้อสนิทรพัย์เพิม่เตมิจ านวน 4.9 พนัลา้นบาทจาก
สปอนเซอรด์ว้ยการเพิม่ทุน 100% ท าใหค้าดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อมลูค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์ (Loan to Fair Value -- LTV) ของทรสัต์ฯ จะ
ลดลงเป็น 25% ณ สิน้ปี 2562 จากเดมิทีร่ะดบั 29% ณ เดอืนกนัยายน 2562  

อย่างไรกต็าม อตัราส่วนดงักล่าวคาดว่าจะเพิม่ขึน้ตามแผนการลงทุนของทรสัต์ฯ ทัง้นี้ ตามนโยบายทางการเงนิ ทรสัต์ฯ มเีป้าหมายทีจ่ะคงอตัราส่วน LTV 
ไมใ่หเ้กนิ 30% ในระยะปานกลางถงึระยะยาว ในการนี้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าทรสัต์ฯ จะใชแ้หล่งเงนิเพื่อลงทุนในอนาคตดว้ยการเพิม่ทุนและกูย้มืผสมกนั
ซึง่จะส่งผลใหอ้ตัราส่วน LTV คงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 28%-30% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

ตามเงือ่นไขทางการเงนิ ทรสัต์ฯ จะต้องรกัษาอตัราส่วน LTV ใหต้ ่ากว่า 35% และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายใหต้ ่ากว่า 5.5 เท่า ซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าทรสัตฯ์ จะสามารถปฏบิตัไิดต้ามเงือ่นไขทางการเงนิดงักล่าว 

มีความสามารถในการบริหารจดัการความเส่ียงด้านการช าระหน้ี 

ทรสิเรทติ้งจงึเชือ่ว่าทรสัต์ฯ จะมคีวามเสีย่งดา้นการช าระคนืหนี้อยู่ในระดบัทีส่ามารถจดัการได้เมือ่พจิารณาจากการทีท่รสัต์ฯ มคีวามสามารถในการเขา้ถงึ
แหล่งเงนิทุนรวมถงึมวีงเงนิสนิเชือ่กบัสถาบนัการเงนิไวร้องรบัการช าระคนืหนี้ทีจ่ะครบก าหนดไถ่ถอนในปี 2563  

ณ เดอืนธนัวาคม 2562 ทรสัต์ฯ มภีาระหนี้คงคา้งทัง้สิ้นจ านวน 9.5 พนัลา้นบาท ทรสัต์ฯ มกี าหนดเวลาในการช าระหนี้จ านวน 1.5 พนัลา้นบาทภายใน
เดอืนธนัวาคม 2563 ในการนี้ ทรสัต์ฯ มแีผนจะออกหุน้กูแ้ละ/หรอืกูย้มืจากสถาบนัการเงนิเพื่อช าระคนืหนี้กอ้นดงักล่าว นอกจากนี้ ทรสัต์ฯ ยงัไดเ้ตรยีม
วงเงนิสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิแห่งหนึ่งเพือ่รองรบัการช าระคนืหนี้ระยะยาวตามก าหนดในปี 2563 เอาไวแ้ลว้ซึง่จะช่วยลดทอนความเสีย่งดา้นการช าระ
คนืหนี้ ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจงึเชือ่ว่าทรสัต์ฯ จะไมม่ปัีญหาในการจ่ายคนืภาระหนี้ดงักล่าวจากการทีท่รสัต์ฯ มคีวามสามารถในการเขา้ถงึแหล่งเงนิทุน  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 แผนการลงทุนในสนิทรพัยใ์หมค่าดว่าจะมขีนาดการลงทุนประมาณ 2-3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 
 อตัราการใหเ้ช่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 90% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 รายไดข้องทรสัต์ฯ จะเตบิโตอยู่ทีร่าว ๆ ปีละ 2.5-2.9 พนัลา้นบาท 
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 90%  
 แหล่งเงนิเพือ่ลงทุนในการซื้อสนิทรพัยใ์หมต่ัง้แต่ปี 2563 เป็นตน้ไปจะมาจากทัง้การเพิม่ทุนและกูย้มื โดยคาดว่าอตัราส่วน LTV จะอยู่ทีร่ะดบัไมเ่กนิ 

30%  
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ทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถึงความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าอสงัหารมิทรพัย์ของทรสัต์ฯ จะสามารถสร้างกระแสเงนิสดที่
สม ่าเสมอต่อไปได้ในช่วงปี 2563-2565 โดยที่ทริสเรทติ้งยังคาดว่าสินทรัพย์ของทรัสต์ฯ จะมีอัตราการเช่าที่สูง กว่า 90% และทรัสต์ฯ จะยังคง
ความสามารถในการท าก าไรทีด่อีย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าทรสัต์ฯ จะสามารถคงอตัราส่วน LTV ไม่ใหเ้กนิ 35% ไดต้ามนโยบาย
ทางการเงนิของทรสัต์ฯ รวมทัง้จะสามารถปฏบิตัไิดต้ามเงือ่นไขทางการเงนิ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของทรสัต์ฯ อาจไดร้บัการปรบัลดลงหากอตัราการใหเ้ช่าลดลงต ่ากว่าประมาณการอย่างมนีัยส าคญัและ/หรอื
อตัราส่วน LTV สูงเกนิกว่า 35% เป็นระยะเวลานาน ในทางกลบักนั อนัดบัเครดิตและ/หรือแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัเพิม่ขึ้นได้หาก
โครงสรา้งเงนิทุนของทรสัต์ฯ แขง็แกร่งขึน้อย่างมนียัส าคญัและน าไปสู่ความสามารถในการช าระหนี้ทีด่ขี ึน้อย่างต่อเนื่องเป็นระยะเวลานาน  

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
     -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  1,677 1,978 1,079 709 332 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,564 1,794 991 650 309 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,473 1,697 927 609 290 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,564 1,697 992 651 309 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,240 1,408 793 517 236 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  325 387 199 134 73 
เงนิลงทุน  0 4,491 3,107 4,209 4,663 
สนิทรพัยร์วม  33,102 32,651 27,814 13,923 9,595 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  9,434 9,457 6,884 3,651 2,465 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  22,440 21,983 19,099 9,541 6,542 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 93.27 90.76 91.87 91.83 93.07 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.33 **           5.71                      4.56 5.31 4.16 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.82 4.64 4.98 4.85 4.24 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.65 **           5.27                     6.94 5.61 7.97 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  17.01 **         14.89             11.51 14.15 9.58 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   29.60 30.08 26.49 27.68 27.37 

*    งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- กองทรสัต์เพือ่การลงทุนในอสงัหารมิทรพัย,์ 12 ตุลาคม 2559 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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ทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท 

ทรสัตเ์พ่ือการลงทุนในอสงัหาริมทรพัยแ์ละสิทธิการเช่าดบับลิวเอชเอ พรีเม่ียม โกรท (WHART) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
WHART212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 

  WHART213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
WHART222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 950 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
WHART22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
WHART242A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 850 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
WHART253A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
WHART26DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


