
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บริษัท  
บา้นป ูจ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบั
เครดติสะทอ้นถงึความเป็นผูน้ าของบรษิทัในอุตสาหกรรมถ่านหนิในภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิก ตลอดจน
รายไดท้ีแ่น่นอนจากธุรกจิผลติไฟฟ้า และการปรบักลยุทธ์ของบรษิทัทีจ่ะเป็นบรษิทัพลงังานแบบครบ
วงจรและมุ่งเน้นพลงังานสะอาดมากยิง่ขึ้น การประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณาถึงความต้องการใช้
ถ่านหนิทีช่ะลอตวัลงซึง่ไดร้บัผลกระทบจากความพยายามทีจ่ะลดมลพษิทางอากาศของประเทศต่าง ๆ 
ทัว่โลกดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นผูน้ าในอตุสาหกรรมผลิตถ่านหินในภมิูภาคเอเชีย-แปซิฟิก 

บรษิัทเป็นหนึ่งในผู้น าในอุตสาหกรรมผลติถ่านหนิในภูมภิาคเอเชยี-แปซิฟิกโดยบรษิัทเป็นเจ้าของ
เหมอืงถ่านหนิในประเทศอนิโดนีเซยี ออสเตรเลยี จนี และมองโกเลยี ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิทัมี
ปรมิาณส ารองถ่านหนิทัง้สิ้น 529 ล้านตนั โดยบรษิัทมปีรมิาณส ารองถ่านหนิของเหมอืงอินโดนีเซีย
เทยีบเท่ากบัปรมิาณการผลตินานประมาณ 9 ปีและส าหรบัเหมอืงออสเตรเลยีมากกว่า 25 ปี  

นอกจากนี้ บรษิัทยงัมฐีานลูกค้าที่หลากหลายอีกดว้ย บรษิทัมเีป้าหมายที่จะจ าหน่ายถ่านหนิได้ 41 
ลา้นตนัในปี 2562 ซึง่รวมถงึยอดขายจากเหมอืงในประเทศจนี ทัง้นี้ ยอดขายของบรษิทัจ านวน 30% 
มาจากลกูคา้ทีอ่ยู่ในประเทศจนี ในขณะที ่16% มาจากลูกคา้ในประเทศออสเตรเลยี และ 16% มาจาก
ลูกคา้ในประเทศญี่ปุ่ น ส่วนปรมิาณถ่านหนิทีเ่หลอืนัน้จ าหน่ายให้แก่ลูกคา้ในประเทศเกาหล ีไต้หวนั 
อนิเดยี ไทย และประเทศอื่นในภมูภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต ้ 

การผลิตถ่านหินเพ่ิมขึน้เลก็น้อย 

การผลติถ่านหินของบรษิัทจากเหมอืงในประเทศอินโดนีเซียและออสเตรเลยีนัน้คาดว่าจะเพิม่เป็น
ประมาณ 37 ลา้นตนัในปี 2563 จาก 35 ลา้นตนัในปี 2561 โดยการเพิม่ขึน้นัน้ส่วนใหญ่มาจากเหมอืง
ออสเตรเลยีหลงัจากทีบ่รษิทัประสบความส าเรจ็ในการเริม่ผลติถ่านหนิจากเหมอืง Airly ในไตรมาสที ่3 
ของปี 2562 รวมถงึการปรบัปรุงกระบวนการผลติในเหมอืงอื่น ๆ ราคาถ่านหนิในปัจจุบนันัน้ท าให้
บรษิัทต้องลดต้นทุนลงการผลติรวมทัง้ลดอัตราส่วนในการเปิดหน้าดินต่อการผลิตถ่านหินส าหรบั
เหมอืงอนิโดนีเซยี  

ธรุกิจผลิตไฟฟ้าสร้างกระแสเงินสดท่ีแน่นอนแก่บริษทั  

ทรสิเรทติ้งมองว่าการลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้าช่วยใหส้ถานะทางธุรกจิของบรษิัทแขง็แกร่งขึน้ ทัง้นี้ 
เนื่องจากกระแสเงนิสดทีแ่น่นอนจากธุรกจิผลติไฟฟ้าน่าจะมสี่วนช่วยใหผ้ลการด าเนินงานโดยรวมของ
บรษิทัไดร้บัผลกระทบน้อยลงจากราคาถ่านหนิทีผ่นัผวน บรษิทัขยายการลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้าผ่าน 
บรษิทั บ้านป ูเพาเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นบรษิทัย่อย ปัจจุบนับรษิทับา้นปู เพาเวอร์ ลงทุนใน
โครงการโรงไฟฟ้าหลายแห่งในประเทศไทย รวมทัง้ในสาธารณรฐัประชาธปิไตยประชาชนลาว จนี และ
ญี่ปุ่ น โดยมกี าลงัการผลิตตามสดัส่วนการลงทุนทัง้สิ้น 3.0 กิกะวตัต์ ซึ่งเปิดด าเนินการแล้ว 2.3  
กกิะวตัต์ ธุรกจินี้มกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายคดิเป็นประมาณ 20% 
ของบรษิัทโดยรวมและปันผลกลบัมาใหบ้รษิัทจ านวน 345 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ ในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2562 บรษิัทบา้นปู เพาเวอร์ มแีผนจะเพิม่ก าลงัการผลติเป็นประมาณ 6.1 กกิะวตัต์ภายในปี 
2568 โดยเป้าหมายนี้จะสามารถบรรลุผลไดด้ว้ยการพฒันาโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ใน
ประเทศญี่ปุ่ นและเวยีดนาม รวมทัง้การเริม่ด าเนินงานโรงไฟฟ้าถ่านหนิในประเทศจนี การลงทุนใน
โรงไฟฟ้าพลงังานลมในประเทศเวยีดนาม การลงทุนโรงไฟฟ้าก๊าซในประเทศสหรฐัฯ และการลงทุนอื่น 

  

บริษทั บา้นป ูจ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 212/2562 
 25 ธนัวาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 09/05/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

26/12/57 A+ Stable 
29/11/56 AA- Negative 
15/12/53 AA- Stable 
06/07/53 AA- Alert Developing 
26/06/51 AA- Stable 
07/11/48 A+ Stable 
28/07/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
14/01/46 A - 
22/03/44 A- - 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เสรมิวทิย ์ศรโียธา 
sermwit@trisrating.com 
 

ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

วยิดา ประทมุสวุรรณ์, CFA 
wiyada@trisrating.com 
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ๆ ในธุรกจิเทคโนโลยทีีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังาน  

นโยบายพลงังาน Greener and Smarter 

บรษิทัมแีผนจะปรบัโครงสรา้งการลงทุนในธุรกจิพลงังานเพื่อใหส้อดรบักบักลยุทธ์ Greener and Smarter โดยบรษิทัจะตัง้บรษิทัใหม่ภายใต้ชื่อ “Banpu 
Next” เพือ่มุง่เน้นการลงทุนในธุรกจิพลงังานหมนุเวยีนและธุรกจิเทคโนโลยทีีเ่กีย่วขอ้งกบัพลงังาน เช่น ธุรกจิผลติแบตเตอรี ่ (Energy Storage) ระบบการ
ซื้อขายพลงังาน (Energy Trading Platform) และธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัโซลูชัน่ดา้นพลงังานอื่น ๆ (Energy Solutions) โดยทีบ่รษิทับา้นป ูเพาเวอร์ จะ
มุ่งเน้นการลงทุนในโรงไฟฟ้าแบบดัง้เดมิที่ใช้เชื้อเพลิงฟอสซิลเป็นเชื้อเพลิงหลกั ในขณะที่จะมกีารโอนโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนจากบรษิัทบ้านป ู
เพาเวอร ์มายงั Banpu Next ส่วนบรษิทัเทคโนโลยดีา้นพลงังานอื่นๆ เช่น “Sunseap” และ “Durapower” นัน้จะอยู่ภายใต ้Banpu Next เช่นกนั 

ขยายธรุกิจกา๊ซธรรมชาติในประเทศสหรฐัฯ  

บรษิทัไดป้ระกาศเขา้ซื้อสนิทรพัย์แหล่งผลติก๊าซธรรมชาต ิBarnett Shale ในประเทศสหรฐัฯ ดว้ยมลูค่า 770 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ เมือ่วนัที ่18 ธนัวาคม 
2562 โดยการซื้อนี้สอดคลอ้งกบักลยุทธข์องบรษิทัทีจ่ะขยายไปสู่ธุรกจิพลงังานทีส่ะอาดมากขึน้ ธุรกรรมนี้ข ึน้อยู่กบัการปฎบิตัติามขอ้ตกลงและเงือ่นไขใน
สญัญาซึง่คาดว่าจะเสรจ็สิน้ภายในไตรมาสที ่2 ของปี 2563  

แหล่งก๊าซธรรมชาติ Barnett Shale มฐีานการผลติอยู่ในมลรฐัเท็กซสั โดยมกี าลงัการผลติก๊าซธรรมชาตปิระมาณ 500 ลา้นลูกบาศก์ฟุตต่อวนัและมี
ปรมิาณส ารองก๊าซธรรมชาตทิีพ่สิจูน์แลว้ประมาณ 3.5 ลา้นลา้นลกูบาศกฟุ์ต ณ เดอืนกนัยายน 2562 การซื้อสนิทรพัยใ์นครัง้นี้จะเพิม่ปรมิาณการผลติก๊าซ
ธรรมชาตใิหแ้ก่บรษิทัอกี 500 ลา้นลูกบาศก์ฟุตต่อวนัจากทีผ่ลติได ้ 200 ลา้นลูกบาศก์ฟุตต่อวนัในปี 2561 จากสนิทรพัย์ของบรษิทัทีแ่หล่ง Marcellus 
นอกจากนี้ ยงัช่วยเพิม่ปรมิาณส ารองก๊าซธรรมชาตทิีพ่สิจูน์แลว้ใหแ้ก่บรษิทัอกี 3.5 ลา้นลา้นลกูบาศกฟุ์ตจาก 1.2 ลา้นลา้นลกูบาศกฟุ์ต ณ สิน้ปี 2561 

บรษิทัมแีผนจะใชเ้งนิกูป้ระมาณ 600-650 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในการซื้อสนิทรพัยใ์นครัง้นี้ โดยบรษิทัคาดว่าสนิทรพัยน์ี้จะช่วยเพิม่ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายใหแ้ก่บรษิทัไดป้ระมาณ 115-125 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ต่อปีหลงัจากทีร่บัรูผ้ลการด าเนินงานรวมเต็มปีตัง้แต่ปี 2564 
เป็นตน้ไป  

EBITDA ลดลงเลก็น้อยในปี 2562  

แมว้่าราคาถ่านหนิจะลดลง แต่ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษิทัยงัคงอยู่ทีป่ระมาณ 700 ลา้นดอลลาร์
สหรฐัฯ ส าหรบัช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 เนื่องจากบรษิัทไดร้บัเงนิปันผลรวมทัง้สิ้น 387 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ โดยเทยีบกบั 129 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ 
ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน เงนิปันผลรบัทีม่ากขึน้ดงักล่าวเป็นผลเนื่องมาจากการจ่ายเงนิปันผลพเิศษจาก บรษิทั บแีอลซพี ีเพาเวอร์ จ ากดั จ านวนรวม
ทัง้สิ้น 237 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ อย่างไรกต็าม ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัส าหรบัปี 2562 คาดว่าจะลดลง
เหลอืประมาณ 750-800 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ จาก 982 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในปี 2561 ซึง่สะทอ้นถงึภาวะราคาถ่านหนิทีอ่ยู่ในระดบัต ่าในปัจจุบนั ส าหรบั
ช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 ราคาดชันีถ่านหนิ Newcastle ลดลง 26% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเหลอื 81 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อตนั โดยปัจจุบนั
ราคาแกว่งตวัอยู่ระหว่าง 65-70 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อตนั  

ธรุกิจกา๊ซธรรมชาติจะช่วยเพ่ิม EBITDA ตัง้แต่ปี 2564 เป็นต้นไป 

การเพิม่ก าลงัการผลติถ่านหนิในประเทศจนีรวมถงึการปรบัปรุงระบบการขนส่งถ่านหนิภายในแผ่นดนิจนีส่งผลกดดนัต่อราคาถ่านหนิ ทรสิเรทติ้งมองว่า
ราคาถ่านหนิจะลดลงในปี 2563 จากระดบัในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัน่าจะอยู่ที่
ประมาณ 600-800 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อปีในช่วงปี 2563-2565 ในขณะทีเ่งนิปันผลรบัจากธุรกจิไฟฟ้าคาดว่าน่าจะกลบัมาอยู่ในระดบัปกตทิีป่ระมาณ 
50-70 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ต่อปี ส่วนผลตอบแทนจากการลงทุนในสนิทรพัย์ Barnett Shale นัน้คาดว่าจะสามารถรบัรูไ้ดเ้ต็มจ านวนในปี 2564 หลงัจาก
การควบรวมแลว้เสรจ็ในปี 2563  

ธุรกจิก๊าซธรรมชาตนิัน้คาดว่าจะมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่ระมาณ 50%-60% เมือ่เทยีบกบัธุรกจิถ่านหนิทีม่ ี
อตัราก าไรประมาณ 20%-30% ทรสิเรทติ้งมองว่าการซื้อสนิทรพัย์ทีแ่หล่ง Barnett Shale นัน้จะช่วยใหบ้รษิทัมสีถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งขึน้เนื่องจาก
ธุรกจิก๊าซธรรมชาตน่ิาจะช่วยลดความเสีย่งจากความตอ้งการใชถ่้านหนิทีค่่อย ๆ ลดลงในระยะยาว และยงัไดป้ระโยชน์จากแนวโน้มการใชก้๊าซธรรมชาตทิี่
เพิม่ขึน้ในประเทศสหรฐัฯ อนัเป็นผลจากโรงไฟฟ้าถ่านหนิทีน่ัน่เริม่ทยอยปิดการด าเนินงานเนื่องจากมอีายุมากและจะเปลีย่นไปเป็นโรงไฟฟ้าที่ใชก้๊าซ
ธรรมชาตเิป็นเชือ้เพลงิแทน 

ภาระหน้ีคาดว่าจะเพ่ิมขึน้ในปี 2563  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในปี 2563 จากการซื้อสนิทรพัย์ในแหล่ง Barnett Shale จากสมมตฐิานการลงทุนคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัน่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 55%-60% ในช่วงปี 2563-2565 ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย 
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายนัน้คาดว่าจะเพิม่ขึน้เป็น 6-8 เท่าในปี 2563 และจะลดลงเหลอื 4-6 เท่าในปี 2564 และปี 2565  
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ราคาดชันีถ่านหนิ Newcastle จะอยู่ทีร่ะหว่าง 70-80 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อตนัในช่วงปี 2563-2565 
 ปรมิาณการจ าหน่ายถ่านหนิจากเหมอืงอนิโดนีเซยีและออสเตรเลยีจะอยู่ทีป่ระมาณ 35-40 ลา้นตนัต่อปี 
 เงนิลงทุนทีย่งัไมร่วมการลงทุนในแหล่ง Barnett Shale จะอยู่ทีป่ระมาณ 900 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในช่วงปี 2563-2565 
 จะมกีารจ่ายเงนิลงทุนในสนิทรพัย์ของแหล่ง Barnett Shale ทีป่ระมาณ 77 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 2562 และอกีประมาณ 700 ลา้นดอลลาร์

สหรฐัฯ ในปี 2563 
 ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจากสนิทรพัย์ในแหล่ง Barnett Shale จะอยู่ทีป่ระมาณ 40 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ในปี 

2563 และประมาณ 80-100 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในช่วงปี 2564-2565     

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทับา้นปจูะยงัคงความเป็นผูน้ าในอุตสาหกรรมถ่านหนิต่อไป โดย
เงนิปันผลรบัจากธุรกจิผลติไฟฟ้าจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากความผนัผวนของอุตสาหกรรมถ่านหนิได้บางส่วน นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะยงัคง
รกัษาวนิัยทางการเงนิและบรหิารการเงนิอย่างระมดัระวงัเพื่อรกัษาสภาพคล่องทางการเงนิที่ดีเอาไว้ซึ่งจะช่วยให้บรษิทัประคองตวัต่อไปได้ในภาวะที่
อุตสาหกรรมถ่านหนิมคีวามผนัผวน  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิัทอาจได้รบัการปรบัขึ้นได้หากบรษิัทมสีถานะทางการเงนิที่ดขี ึ้นอย่างมนีัยส าคญัหรอืมกีระแสเงนิสดทีม่เีสถียรภาพมากขึ้น ใน
ขณะเดยีวกนั อนัดบัเครดติอาจปรบัลดลงหากราคาถ่านหนิลดลงจนท าใหก้ระแสเงนิสดจากการด าเนินงานของบรษิทัอยู่ในระดบัทีต่ ่ากว่าความคาดหมาย
อย่างมนียัส าคญั นอกจากนี้ การลงทุนโดยการก่อหนี้จนส่งผลให้โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอ่อนแอลงและท าใหก้ระแสเงนิสดส่วนเกนิทีร่องรบัการช าระ
หนี้ลดลงอย่างต่อเนื่องกเ็ป็นอกีปัจจยัหนึ่งทีอ่าจส่งผลใหอ้นัดบัเครดติถูกปรบัลดลง 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  2,146 3,537 2,916 2,286 2,496 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  283 767 618 297 212 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  704 982 713 431 394 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  503 616 438 231 165 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  143 177 141 131 130 
เงนิลงทุน  222 273 241 176 197 
สนิทรพัยร์วม  8,402 8,454 8,223 6,973 6,553 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  3,816 3,572 3,340 2,872 3,045 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  3,025 3,175 3,211 2,738 2,065 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 32.79 27.76 24.46 18.85 15.79 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  6.07 **         10.50 9.28 5.11 3.75 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.92 5.56 5.05 3.29 3.02 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.86 **          3.64 4.68 6.67 7.73 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  18.03 **         17.24 13.12 8.04 5.43 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   55.78 52.95 50.99 51.19 59.59 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลขผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 12 เดอืน 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั บา้นป ูจ ากดั (มหาชน) (BANPU) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BANPU207A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
BANPU207B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
BANPU214A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BANPU225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BANPU234A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BANPU247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BANPU257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BANPU264A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BANPU274A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BANPU295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BANPU234B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 150 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BANPU288A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 50 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
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ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
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