
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A+” 
ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึความสมัพนัธ์ทีแ่ขง็แกร่ง
ระหว่างบรษิทักบั Exxon Mobil Corporation และบรษิทัในเครอื (ExxonMobil Group) ประกอบกบั
การมโีรงกลัน่น ้ามนัที่มปีระสทิธิภาพและครบวงจร รวมถึงการมสีถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่ง 
ในทางตรงขา้ม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ากดัจากความผนัผวนของอุตสาหกรรมปิโตรเลยีมและปิโตรเคมทีี่
อยู่ในระดบัสงูและการแขง่ขนัทีรุ่นแรงในธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนัดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

เป็นส่วนหน่ึงของ ExxonMobil Group 

อนัดบัเครดติดงักล่าวมพีื้นฐานส าคญัมาจากสถานะของบรษิัททีเ่ป็นหนึ่งในโรงกลัน่ใน ExxonMobil 
Group ซึ่งเป็นหนึ่งในกลุ่มบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่ธีุรกจิปิโตรเลยีมและโรงกลัน่น ้ามนัแบบครบวงจรของ
โลก การเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่มท าให้บรษิทัไดร้บัการสนับสนุน จาก ExxonMobil Group มาอย่าง
ต่อเนื่องตัง้แต่การด าเนินงานไปจนถงึการด าเนินธุรกจิและความยดืหยุ่นทางการเงนิ  

ในดา้นการจดัหาน ้ามนัดบิและสารตัง้ตน้อื่น ๆ นัน้ บรษิทัสามารถใชป้ระโยชน์จากห่วงโซ่อุปทานระดบั
โลกของ ExxonMobil Group ในขณะเดียวกนั บริษัทก็จ าหน่ายผลิตภณัฑ์น ้ามนัส าเร็จรูปและ 
ปิโตรเคมผี่านทางเครอืขา่ยของกลุ่มดว้ย  

ส าหรบัการด าเนินงานโรงกลัน่น ้ามนัและโรงงานปิโตรเคมีนัน้ บรษิทัน าเทคโนโลยขีอง ExxonMobil 
Group มาปรบัใชแ้ละรกัษามาตรฐานในการด าเนินงานเช่นเดยีวกบัมาตรฐานของกลุ่ม นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัสามารถเขา้ถงึและใชป้ระโยชน์จากเทคโนโลยแีละแนวปฏบิตัใินการบรหิารจดัการซึ่งพฒันา
โดย ExxonMobil Group ผ่านสญัญาต่าง ๆ ทีม่กีบักลุ่มอกีดว้ย 

นอกเหนือจากนี้ บรษิทัยงัไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจาก ExxonMobil Group อย่างเป็นระยะซึ่ง
ช่วยเพิม่ความยดืหยุ่นทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัอกีทางหนึ่งดว้ย   

มีโรงกลัน่ท่ีมีประสิทธิภาพและครบวงจร  

บรษิทัมโีรงกลัน่น ้ามนัแบบ Complex ทีเ่ชือ่มต่อกบัโรงงานอะโรเมตกิส์ซึง่ช่วยใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่น
ในการปรบัสดัส่วนน ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์ ในปี 2561 สดัส่วนผลติภณัฑ์น ้ามนัส าเร็จรูปของบรษิัท
ประกอบด้วยน ้ามนัดเีซล 37.9% น ้ามนัเบนซิน 19.3% รโีฟเมท (Reformate) 13.4% น ้ามนัอากาศ
ยานและน ้ามนัก๊าด 8.7% น ้ามนัเตา 7.8% และผลติภณัฑอ์ื่น ๆ อกี 12.9% 

นอกจากนี้ บรษิัทยงัไดป้ระโยชน์จากการใชเ้ทคโนโลยแีละยดึถอืปรชัญาในการด าเนินธุรกจิร่วมกบั 
ExxonMobil Group อีกด้วย โดยโรงกลัน่ของบริษัทจดัอยู่ในกลุ่มโรงกลัน่ที่ใช้พลังงานอย่างมี
ประสทิธภิาพระดบัแถวหน้าในภมูภิาคเอเชยีแปซฟิิกซึง่มกีารด าเนินงานทีม่คีวามน่าเชือ่ถือในระดบัสงู 

มีสถานะทางการตลาดท่ีแขง็แกร่ง  

อนัดบัเครดติยงัสะท้อนถึงสถานภาพทางการตลาดที่แขง็แกร่งในประเทศไทยของบรษิัทอีกเช่นกนั 
ทัง้นี้ บรษิทัมเีครอืข่ายสถานีบรกิารน ้ามนัภายใต้เครื่องหมายการคา้ “Esso” ทีก่วา้งขวาง ซึ่งบรษิทัมี
เป้าหมายทีจ่ะเพิม่ความแขง็แกร่งในธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนัเพือ่ใหม้กี าไรทีม่ากขึน้โดยมเีป้าหมายทีจ่ะช่วย
ลดความผนัผวนของธุรกจิการกลัน่น ้ามนัลง  

บรษิทัมกีารขยายเครอืข่ายสถานีบรกิารน ้ามนัอย่างรวดเรว็รวมถงึท าการปรบัปรุงสถานีบรกิารน ้ามนั
ในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิัทมเีครอืข่ายสถานีบรกิารน ้ามนัทัง้สิ้น 620 
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แห่งทัว่ประเทศ ซึง่เพิม่ขึน้จาก 500-550 แห่งในช่วง 8 ปีทีผ่่านมา  

การมเีครื่องหมายการค้าที่แข็งแกร่งช่วยหนุนให้บริษัทสามารถจ าหน่ายน ้าคุณภาพสูงและสินค้าที่เกี่ยวข้องผ่านสถานีบริการน ้ามนัของบริษัทได ้
นอกจากนี้ สถานีบรกิารน ้ามนัของบรษิทัยงัมยีอดจ าหน่ายน ้ามนัต่อสถานีทีถ่อืว่าค่อนขา้งสงูเมือ่เทยีบกบัคู่แขง่รายอื่น ๆ เป็นส่วนใหญ่อกีดว้ย 

การแข่งขนัท่ีรนุแรงในธรุกิจค้าปลีกน ้ามนั 

อย่างไรกต็าม ความพยายามในการสรา้งความแขง็แกร่งในธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนัของบรษิทักล็ดทอนลงจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงภายในธุรกจิคา้ปลกีน ้ามนัใน
ประเทศไทย ผู้ค้าปลกีน ้ามนัหลายรายได้ขยายจ านวนสถานีบรกิารน ้ามนัเพิม่ขึ้นอย่างรวดเร็ว อีกทัง้ผูป้ระกอบการแต่ละรายก็ยงัท ากจิกรรม ส่งเสรมิ
การตลาดเพือ่เพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดดว้ย การเปลีย่นโฉมสถานีบรกิารก าลงัเกดิขึน้อย่างกวา้งขวางในอุตสาหกรรม ผูค้า้ปลกีน ้ามนัหลายรายไดล้งทุน
เป็นอย่างมากในการปรบัปรุงสถานีบรกิารน ้ามนัและการน าเสนอสนิคา้และบรกิารอื่นทีไ่มใ่ช่น ้ามนัในสถานีบรกิาร 

ในขณะเดยีวกนั ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาการบรโิภคน ้ามนัส าเรจ็รปูของไทยกลบัเตบิโตเพยีงประมาณปีละ 2% เท่านัน้ และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 ก็
เตบิโตทีร่ะดบั 2.5% ทรสิเรทติ้งมองว่าการบรโิภคน ้ามนัส าเรจ็รูปน่าจะเตบิโตในระดบัเดมิหรอืเพิม่ขึน้เพยีงเลก็น้อยเท่านัน้ในช่วง 1-2 ปีขา้งหน้าเมื่อ
ค านึงถงึภาวะเศรษฐกจิของประเทศทีย่งัคงอ่อนแอ  

มีความอ่อนไหวต่อความผนัผวนของราคาน ้ามนั 

อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากความอ่อนไหวต่อความผนัผวนของราคาน ้ามนัและราคาปิโตรเคมีเป็นหลกั ผลประกอบการของบรษิทัในปี 2561 นัน้ต ่ากว่าที ่
ทรสิเรทติ้งคาดไวเ้นื่องจากค่าการกลัน่ทีอ่่อนแอ เช่นเดยีวกบัผูป้ระกอบการโรงกลัน่น ้ามนัอื่น ๆ บรษิทัไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงจากราคาน ้ามนัทีล่ดลง
อย่างรวดเร็วในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2561 ท าให้ค่าการกลัน่ของบรษิัทลดลงเหลอื 4.6 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในปี 2561 จาก 8.1 ดอลลาร์
สหรฐัฯ ต่อบารเ์รลในปี 2560 

โรงกลัน่น ้ามนัของบรษิทัยงัคงไดร้บัแรงกดดนัอย่างต่อเนื่องจากค่าการกลัน่ทีล่ดลงเนื่องจากส่วนต่างราคาน ้ามนัเบนซนิกบัราคาน ้ามนัดิบทีอ่ยู่ในระดบัต ่า
นัน้ยดืเยือ้ต่อเนื่องมาจนถงึช่วงครึง่แรกของปี 2562 ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 นัน้ ค่าการกลัน่ของบรษิทัอยู่ที ่3.0 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล
เมือ่เทยีบกบั 7.8 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยค่าการกลัน่นี้อยู่ในระดบัต ่าสุดในช่วง 4 ปีทีผ่่านมา นอกจากนี้ บรษิทัยงัมกีาร
หยุดโรงกลัน่น ้ามนัเพือ่ท าการซ่อมบ ารุงตามแผนเป็นระยะเวลาประมาณ 2 เดอืนในช่วงเดอืนกนัยายนจนถงึเดอืนตุลาคม 2562 ซึ่งท าใหก้ารผลติลดลงไป
ประมาณ 12% ส าหรบั 9 เดอืนแรกของปี 2562 ยิง่กว่านัน้ ภาวะอุปทานส่วนเกนิของผลติภณัฑปิ์โตรเคมยีงัส่งผลใหก้ าไรของบรษิทัลดลงอกีดว้ยเช่นกนั 

ปัจจยัดงักล่าวส่งผลท าใหร้ายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2562 ลดลง 12% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อน ในขณะที่
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายกอ็ยู่ในระดบัต ่าทีเ่พยีง 349 ลา้นบาท และอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเพิม่ขึน้ไปสู่
ระดบัเกอืบ 50% ณ เดอืนกนัยายน 2562  

ผลการด าเนินงานของบริษทัคาดว่าจะดีขึน้ 

ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของบรษิทัจะดขีึน้เนื่องโรงกลัน่น ้ามนัของบรษิทักลบัมาด าเนินงานไดอ้ย่างเตม็ก าลงัตัง้แต่เดอืนพฤศจกิายน 
2562 เป็นตน้มา ส าหรบัช่วงเวลาระหว่างปี 2563-2565 ค่าการกลัน่น่าจะดขีึน้จากที ่International Marine Organization (IMO) มมีาตรการหา้มใชน้ ้ามนั
เตาทีม่ซีลัเฟอรส์งู บรษิทัสามารถใชเ้ครอืขา่ยการจดัหาน ้ามนัดบิของกลุ่มในการจดัหาน ้ามนัดบิทีม่ซีลัเฟอร์ต ่าเพื่อใหเ้หมาะสมกบัการด าเนินงานของโรง
กลัน่ นอกจากนี้ ผูป้ระกอบเดนิเรอือาจจะใชน้ ้ามนัดเีซลมาผสมกบัน ้ามนัเตาทีม่ซีลัเฟอรส์งูเพือ่ใหไ้ดคุ้ณภาพน ้ามนัตามที ่IMO ก าหนด ซึ่งน่าจะช่วยท าให้
ส่วนต่างราคาน ้ามนัดเีซลเพิม่ขึน้ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ค่าการกลัน่ของบรษิทัแบบระมดัระวงัในช่วง 3.1-3.8 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรล
ส าหรบัประมาณการ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่าภาวะอุปทานส่วนเกนิในผลติภณัฑปิ์โตรเคมจีะยงัคงด าเนินต่อไป  

ภายใตป้ระมาณการพืน้ฐานส าหรบัช่วงปี 2563-2565 นัน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่
ระหว่าง 3-4 พนัลา้นบาทต่อปีโดยไมค่าดว่าบรษิทัจะมกีารลงทุนขนาดใหญ่ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 1.6 พนัลา้นบาทต่อปีส าหรบั
การซ่อมบ ารุงโรงกลัน่น ้ามนัรวมถงึขยายเครอืขา่ยสถานีบรกิารน ้ามนั อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัน่าจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้จนขึน้ไป
อยู่ในระดบั 40% ในขณะทีอ่ตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ในช่วง 5-7 เท่า 

สถานะสภาพคล่องเป็นท่ีน่าพอใจ 

แมว้่าบรษิทัจะมผีลประกอบการทีอ่่อนแอ แต่ทรสิเรทติ้งกเ็ชือ่ว่าบรษิทัมคีวามสามารถในการจดัการภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าได ้
โดย ณ เดอืนกนัยายน 2562 บรษิทัมเีงนิสดในมอืประมาณ 600 ลา้นบาทและยงัมเีงนิกูท้ีย่งัไม่ไดเ้บกิใชจ้าก ExxonMobil Group มากกว่า 5.4 หมืน่ลา้น
บาท ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระตอ้งช าระคนืเงนิกูร้ะยะยาวใหแ้ก่ธนาคารจ านวน 1.3 พนัลา้นบาทในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า 
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การสนับสนุนทางการเงินช่วยเพ่ิมความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่บริษทั 

จากความสมัพนัธท์ีแ่ขง็แกร่งกบั ExxonMobil Group ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะยงัคงไดร้บัการสนับสนุนทางการเงนิจาก ExxonMobil Group ต่อไปโดย
เหน็ได้จากวงเงนิกูท้ี่บรษิทัไดร้บัในหลายปีทีผ่่านมา ทัง้นี้ ณ เดอืนกนัยายน 2562 ประมาณ 2 ใน 3 ของเงนิกูร้วมของบรษิทัเป็นวงเงนิทีไ่ด้รบัจาก 
ExxonMobil Group และนอกเหนือจากเงนิกูร้ะหว่างกนัทีม่อียู่ในปัจจุบนัแลว้ ExxonMobil Group ยงัใหก้ารสนบัสนุนวงเงนิกูอ้กีจ านวน 5.4 หมืน่ลา้นบาท
แก่บรษิทัดว้ยซึง่ปัจจุบนัยงัไมม่กีารเบกิใช ้ 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 ราคาประมาณการน ้ามนัดบิดูไบอยู่ที ่60 ดอลลาร์สหรฐัฯ ต่อบาร์เรลในไตรมาสที ่4 ของปี 2562 ไปตลอดจนถึงปี 2563 และจะลดลงเหลอื 55 
ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลหลงัจากนัน้ 

 ค่าการกลัน่ของบรษิทัจะอยู่ระหว่าง 3.1-3.8 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รลในระหว่างปี 2563-2565 
 ประมาณการเงนิลงทุนของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.2 พนัลา้นบาทในปี 2562 และ 1.6 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความสมัพนัธ์ทีแ่ขง็แกร่งทีบ่รษิทัมกีบั ExxonMobil Group รวมถงึประโยชน์ต่าง ๆ ทีบ่รษิทัจะ
ไดร้บัจากกลุ่มดว้ย นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิปิโตรเลยีมภายในประเทศเอาไวไ้ดแ้ละ
จะมผีลการด าเนินงานทีด่ขี ึน้ในหลายปีขา้งหน้าอกีดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสทีบ่รษิทัจะไดร้บัการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติในระยะ 12-18 เดอืนขา้งหน้ามคี่อนขา้งจ ากดัเนื่องจากความผนัผวนของราคาน ้ามนัและภาวะอุปทาน
ส่วนเกนิของพาราไซลนี (Paraxylene) อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติมโีอกาสทีจ่ะลดระดบัลงหากบรษิทัไม่ไดร้บัการสนับสนุนจาก ExxonMobil Group อกี
ต่อไปหรอืผลประกอบการของบรษิทัไมด่ขี ึน้ตามทีค่าดหวงัไว ้
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-ก.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  131,596 200,864 178,839 151,102 169,959 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (1,296) 3,105 9,553 8,881 2,912 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  349 5,158 11,570 11,153 4,917 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  450 4,279 9,306 8,922 3,705 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  301 450 562 675 929 
เงนิลงทุน  1,152 1,345 1,161 1,446 930 
สนิทรพัยร์วม  56,713 61,750 59,020 58,751 56,702 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  23,283 19,779 16,650 26,540 32,785 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  24,300 25,832 28,182 20,752 13,769 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 0.26 2.57 6.47 7.38 2.89 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  (9.07) **          6.80 20.51 18.76 5.93 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.16 11.47 20.58 16.52 5.29 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 (9.71) **          3.83 1.44 2.38 6.67 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (7.77) **        21.64 55.89 33.62 11.30 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   48.93 43.36 37.14 56.12 70.42 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (ESSO) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


