
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้คงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัของ บรษิทั ทางด่วน
และรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A” อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นถงึฐานะทางธุรกจิที่
แขง็แกร่งของบรษิทัซึง่มปีจัจยัสนับสนุนจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีม่ ัน่คงและแน่นอน
รวมถงึโอกาสในการเตบิโตของธุรกิจรถไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอน
บางส่วนจากความไม่แน่นอนในการต่ออายุสญัญาสมัปทานทางด่วนในเขตเมอืงที่จะหมดอายุในปี 
2563 และการก่อหน้ีของบรษิทัทีจ่ะเพิม่ขึน้จากการลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าโครงการใหม ่
 บรษิทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ก่อตัง้เมื่อวนัที่ 30 ธนัวาคม 2558 
จากการควบบรษิทัระหวา่ง บรษิทั ทางด่วนกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั รถไฟฟ้ากรุงเทพ 
จ ากดั (มหาชน) บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยเมื่อวนัที่ 5 มกราคม 2559 
โดยม ีบรษิทั ช. การชา่ง จ ากดั (มหาชน) เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญใ่นสดัสว่น 29.98% ณ เดอืนเมษายน 
2560 
 บรษิทัด าเนินธุรกิจหลกั 3 ประเภทซึง่ประกอบดว้ย ธุรกิจก่อสร้างและบรหิารโครงการทาง
ด่วน ธุรกจิรถไฟฟ้า และธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชยท์ีเ่กี่ยวขอ้งกบัเครอืขา่ยทางด่วนและรถไฟฟ้าของ
บรษิทั ในชว่ง 3 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัมรีายได ้3,731 ลา้นบาท โดย 66% ของรายไดม้าจาก
ธุรกจิทางดว่น 30% มาจากธุรกจิรถไฟฟ้า และ 4% มาจากธุรกจิพฒันาเชงิพาณิชย ์
 บริษัทเป็นผู้ก่อสร้างและบริหารโครงการทางด่วนขัน้ที่ 2 หรือโครงการทางพิเศษศรีรัช  
โครงการทางพเิศษอุดรรถัยา (ทางด่วนสายบางปะอนิ-ปากเกรด็ หรอืสว่น C+) และโครงการทาง
พเิศษสายศรรีชั-วงแหวนรอบนอกกรุงเทพมหานคร (สว่น SOE) โดยไดร้บัสมัปทานในระบบ Build-
Transfer-Operate (BTO) ระยะเวลา 30 ปีจากการทางพเิศษแห่งประเทศไทย (กทพ.) ทัง้น้ี สญัญา
สมัปทานของแตล่ะโครงการมวีนัสิน้สุดสญัญาต่างกนัไป โดยทางด่วนขัน้ที ่2 (สว่น A B และ C) จะ
สิน้สุดสญัญาในปี 2563 สว่นต่อขยายของทางด่วนขัน้ที ่2 สว่น D ทางด่วนสว่น C+ และทางด่วน
สว่น SOE จะสิน้สดุสญัญาในปี ปี 2570 ปี 2569 และปี 2585 ตามล าดบั 
 สถานะทางธุรกิจที่แขง็แกร่งของบรษิทัได้รบัการสนับสนุนจากผลประกอบการที่มัน่คงและ
คาดการณ์ไดข้องธุรกจิทางด่วน ในระยะ 5 ปีทีผ่่านมา ปรมิาณจราจรบนทางด่วนเพิม่ขึน้โดยเฉลี่ย 
2.8% ตอ่ปีในชว่งระหวา่งปี 2555-2559 ในขณะทีใ่นชว่ง 4 เดอืนแรกของปี 2560 ปรมิาณจราจรบน
ทางดว่นโดยเฉลีย่อยูท่ี ่1.2 ลา้นเทีย่วตอ่วนั และรายไดค้า่ผา่นทางโดยเฉลีย่อยูท่ี ่26.86 ลา้นบาทต่อ
วนั อยา่งไรกต็าม บรษิทัตอ้งเผชญิกบัความไมแ่น่นอนในการตอ่อายุสญัญาสมัปทานทางด่วนในเขต
เมอืง (ส่วน A, B, และ C) ทีจ่ะหมดอายุในปี 2563 ซึง่จะสง่ผลกระทบต่อรายไดข้องบรษิทั ทัง้น้ี 
เน่ืองจากปจัจุบนัรายไดป้ระมาณ 40% และรายไดเ้กนิกว่าครึง่หน่ึงของก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ี
คา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหน่ายตอ่ดอกเบีย้จา่ย (EBITDA) ของบรษิทัมาจากการใหบ้รกิารทางด่วน
ในเขตเมอืงดงักลา่ว 
 ในวนัที ่31 มนีาคม 2560 บรษิทัไดท้ าสญัญาสมัปทานโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิกบัการ
รถไฟฟ้าขนส่งมวลชนแห่งประเทศไทย (รฟม.) โดยโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงินประกอบด้วย 
โครงการรถไฟฟ้ามหานครสายเฉลมิรชัมงคล (ช่วงสถานีหวัล าโพง-สถานีบางซื่อ) ซึง่เปิดใหบ้รกิาร
มาตัง้แต่ปี 2547 และโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิส่วนต่อขยาย (ช่วงสถานีหวัล าโพง-สถานีหลกั

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีใหม่: BBB 
 
อนัดบัเครดิตในอดีต: 
วนัท่ี องคก์ร ตราสารหน้ี  
                     (มปีระกนั/ไมม่ปีระกนั) 
30/04/52     BBB+/Neg -/BBB+ 

13/09/50     BBB+/Sta -/BBB+ 

11/01/50      A-/Neg                  -/A- 

07/09/49      A-/Sta                   -/A- 

23/11/48       A-/Sta                  -/- 
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อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
                        เครดิตพินิจ 
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21 มิถนุายน 2560 

สอง และสถานีบางซื่อ-สถานีทา่พระ) ซึง่คาดวา่จะเปิดใหบ้รกิารเตม็รปูแบบในปี 2563 และจะสิน้สุดสญัญาในปี 2593 ทัง้น้ี สญัญาสมัปทานดงักล่าวเป็น
โครงการร่วมทุนระหว่างภาครฐัและเอกชนซึ่งบรษิทัจะมสีทิธแิต่เพยีงผูเ้ดยีวในการจดัเก็บรายไดค้่าโดยสารและการพฒันาเชงิพาณิชย์ รวมทัง้ต้องรบั
ความเสีย่งในเรื่องของจ านวนผูโ้ดยสารดว้ย (Public-Private Partnership Net Cost  -- PPP Net Cost) 
 จ านวนผูโ้ดยสารของรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิปรบัตวัดขีึน้อย่างต่อเน่ืองในระยะ 5 ปีทีผ่่านมาโดยมปีจัจยัสนับสนุนจากการเพิม่ขึน้ของประชากรที่
อาศยัอยูต่ามแนวรถไฟฟ้า ทัง้น้ี อตัราการเตบิโตโดยเฉลีย่ของผูโ้ดยสารอยูท่ีร่ะดบั 8% ตอ่ปีในชว่งระหวา่งปี 2555-2559 ในชว่ง 4 เดอืนแรกของปี 2560 
จ านวนผูโ้ดยสารโดยเฉลีย่อยูท่ี ่286,849 เทีย่วตอ่วนั และรายไดค้า่โดยสารโดยเฉลีย่ตอ่วนัอยูท่ี ่7.12 ลา้นบาท  
 นอกจากน้ี บรษิทัยงัเป็นผูใ้หบ้รกิารเดนิรถในโครงการรถไฟฟ้ามหานครสายฉลองรชัธรรม (สายสมี่วง) ระยะเวลาสมัปทาน 30 ปีในรูปแบบ PPP 
Gross Cost อกีดว้ยเชน่กนั ส าหรบัโครงการน้ี รฟม. เป็นผูล้งทุนค่างานโยธาทัง้หมดและบรษิทัเป็นผูล้งทุนค่างานระบบรถไฟฟ้าและขบวนรถไฟฟ้า ซึง่ 
รฟม. จะทยอยช าระเงนิคา่งานระบบและขบวนรถไฟฟ้าคนืใหแ้ก่บรษิทัหลงัจากทีบ่รษิทัโอนกรรมสทิธิใ์นงานระบบและขบวนรถไฟฟ้าดงักล่าวใหแ้ก่รฟม. 
ในระยะเวลา 10 ปี และบรษิทัไดร้บัการว่าจา้งให้จะเป็นผูใ้หบ้รกิารเดนิรถและซ่อมบ ารุงรกัษาตลอดอายุสมัปทานซึง่จะสิน้สุดในปี 2586 โดยบรษิทัจะ
ไดร้บัรายไดค้า่บรกิารในแบบตน้ทุนบวกสว่นเพิม่ (Cost-plus Basis) ซึง่ภายใตส้ญัญาสมัปทาน PPP Gross Cost น้ี บรษิทัไม่ตอ้งรบัความเสีย่งในเรื่อง
ของจ านวนผูโ้ดยสาร 
 ในอนาคตความแขง็แกรง่ทางธุรกจิของบรษิทัจะขึน้อยูก่บัธุรกจิรถไฟฟ้ามากขึน้ การทีภ่าครฐัมนีโยบายมุง่เน้นการพฒันาระบบขนสง่มวลชนทีเ่ป็น
เครือข่ายเชื่อมถึงกัน ถือว่าบริษัทอยู่ในสถานะได้เปรียบที่จะชนะการประมูลโครงการภาครัฐหลายๆ โครงการที่จะเกิดขึ้นเน่ืองจากบริษัทเป็น
ผูป้ระกอบการทีม่ปีระสบการณ์และมคีวามพรอ้มสงู 
 ความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัมปีจัจยัเกื้อหนุนจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีส่ม ่าเสมอแต่มภีาระหน้ีจากการลงทุนในระดบัสงู ซึง่เป็น
ธรรมชาตขิองธุรกจิทางดว่นและรถไฟฟ้า ในปี 2559 บรษิทัมรีายได ้13,104 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 11.64% และในไตรมาสแรก
ของปี 2560 บรษิทัมรีายได ้3,731 ลา้นบาท เพิม่ขึน้จากชว่งเดยีวกนัของปีก่อน 23% โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเปิดด าเนินการของรถไฟฟ้าสายสมี่วง
และทางด่วน SOE ในเดอืนสงิหาคม 2559 อตัราก าไรของบรษิทัซึ่งวดัจากอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อ
รายไดค้งอยูใ่นระดบัสงูที ่54.14% ในไตรมาสแรกของปี 2560 ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติง้คาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตเฉลีย่ไม่น้อยกว่าปีละ 
7% ในระหวา่งปี 2560-2562 ในขณะทีอ่ตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัคาดว่าจะอยูท่ีป่ระมาณ 50% โดยพจิารณาจากสว่นแบ่งรายไดท้ีบ่รษิทั
ตอ้งจา่ยใหแ้ก่ รฟม. ทีเ่พิม่ขึน้ในแตล่ะปี 
 ภาระหน้ีของบรษิทัจะเพิม่สงูขึน้จากการลงทุนในโครงการรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิสว่นตอ่ขยายซึง่มมีูลค่าการลงทุนรวม 22,036 ลา้นบาทในระหว่าง
ปี 2560-2562 โดยบรษิทัจะใชแ้หล่งเงนิทุนจากการกู้ธนาคารและการออกหุน้กู้ อตัราสว่นเงนิกู้รวม (ซึง่รวมส ารองส าหรบัการเวนคนืทีด่นิในธุรกจิทาง
ดว่น) ตอ่โครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่จาก 62.35% ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 เป็นสงูสดุทีร่ะดบั 65%-70% ในปี 2561-2562 ทัง้น้ี ทรสิเรทติง้ไม่ได้
รวมภาระหน้ีประมาณ 14,000 ลา้นบาทจากการลงทุนในระบบรถไฟฟ้าและขบวนรถไฟฟ้าสายสมี่วงทีข่ณะน้ีอยูใ่นบญัชขีองบรษิทั ช. การช่าง เน่ืองจาก
ภาระหน้ีดงักลา่วมสีญัญาการช าระคนืหน้ีจาก รฟม. ในระยะเวลา 10 ปีรองรบัอยู ่
 สภาพคล่องของบรษิทัมปีจัจยัสนับสนุนจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทีส่ม ่าเสมอและความยดืหยุน่ทางการเงนิจากมูลค่าเงนิลงทุนในบรษิทั
ร่วม ในไตรมาสแรกของปี 2560 บรษิทัมอีตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมอยูท่ี ่13.80% (ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มูล
ยอ้นหลงั 12 เดอืน) ในขณะทีม่อีตัราสว่นก าไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษ ีคา่เสือ่มราคา และคา่ตดัจ าหน่ายตอ่ดอกเบีย้จา่ยอยูท่ี ่5.62 เทา่  
 ในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้าทรสิเรทติง้ประเมนิวา่บรษิทัจะมแีหลง่สภาพคลอ่งทีเ่พยีงพอส าหรบัภาระทางการเงนิและแผนการลงทุน ทัง้น้ี บรษิทัมี
ภาระทางการเงนิที่ถงึก าหนดช าระรวมประมาณ 5,200 ล้านบาท รวมทัง้มแีผนการลงทุนประมาณ 10,000-12,000 ลา้นบาท รวมทัง้คาดว่าบรษิทัจะ
จา่ยเงนิปนัผลประมาณ 1,600-1,800 ลา้นบาท โดยแหล่งสภาพคล่องจะมาจากเงนิทุนจากการด าเนินงานที่คาดหมายว่าจะอยูใ่นระดบัไม่ต ่ากว่า 6,000 
ลา้นบาท รวมทัง้เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2560 อกีจ านวน 7,898 ลา้นบาท ส าหรบัการลงทุนนัน้คาดว่าบรษิทัจะใชแ้หล่ง
เงนิทุนจากการกู้ยมืจากธนาคารและการออกหุ้นกู้ นอกจากน้ี บรษิทัยงัมเีงนิลงทุนใน บรษิทั ททีดีบับลวิ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ซเีค พาวเวอร ์
จ ากดั (มหาชน) ซึง่มมีลูคา่ยตุธิรรมรวมอยูท่ี ่12,782 ลา้นบาท ณ วนัที ่20 มถิุนายน 2560 เพือ่เสรมิความยดืหยุน่ทางการเงนิอกีดว้ย 
 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่  สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะทางธุรกจิทีแ่ขง็แกร่งและมกีระแสเงนิสดที่
สม ่าเสมออยา่งตอ่เน่ืองจากทัง้ 2 ธุรกจิหลกัไดต้่อไป การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัมจี ากดัจากแผนการลงทุนทีม่กีารก่อหน้ีจ านวนมากในระยะ 3 
ปีขา้งหน้าและจากความไม่แน่นอนในการต่ออายุสญัญาสมัปทานทางด่วนขัน้ที ่2 ในเขตเมอืง ทัง้น้ี อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหากธุรกจิ
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และฐานะการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอยา่งมากจนสง่ผลใหอ้ตัราสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสร้างเงนิทุนของบรษิทัอยูใ่นระดบัเกนิกว่า 65% อยา่งต่อเน่ือง
ยาวนาน 
 

 

บริษทั ทางด่วนและรถไฟฟ้ากรงุเทพ จ ากดั (มหาชน) (BEM) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BEM196A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
BEM20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A 
BEM216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,615 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
BEM236A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
BEM25OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2568 A 
BEM266A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,335 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BEM27OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2570 A 
BEM286A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,750 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
BEM286B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

หน่วย: ลา้นบาท 

* งบการเงนิรวม 

**     ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 

 --------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------- 

  ม.ค.-มี.ค. 
2560 

2559 2558 2557 

รายได ้  3,731 13,104 11,738 11,234 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  379 1,748 2,320 1,687 
ก าไรสุทธจิากการด าเนินงาน  532 1,902 719 1,899 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,047 6,519 4,725 6,389 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  394 6,741 7,354 6,311 
สนิทรพัยร์วม  83,303 82,786 78,095 70,026 
เงนิกูร้วม  50,524 51,220 45,424 40,276 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  30,506 29,783 29,130 26,209 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%)  54.14 56.82 57.60 64.23 
อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  5.16 **           5.04          4.86 6.17 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า)  5.62 4.51 3.14 4.67 
อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  13.80 **         12.73        10.40 15.86 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  62.35 63.23 60.93 60.58 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอนัดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดิต
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากใในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรื อความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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