
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและอนัดบัเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บริษัท  
คาราบาวกรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” พรอ้มแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดย
อนัดบัเครดติสะท้อนสถานะทีแ่ขง็แกร่งในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศของบรษิทัและฐานะ
ทางการเงนิทีเ่ขม้แขง็ยิง่ขึน้ อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากการทีบ่รษิทั
ต้องพึ่งพาสนิค้าน้อยรายการ รวมถึงโอกาสการเติบโตที่ค่อนข้างจ ากดัของตลาดเครื่องดื่มชูก าลงั
ภายในประเทศ และความส าเรจ็ที่มไีม่มากในการขยายตลาดไปในสหราชอาณาจกัรซึ่งอาจจะส่งผล
กดดนัต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัต่อไปอกีในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะท่ีแขง็แกร่งในตลาดเครื่องด่ืมชกู าลงัในประเทศไทย 

บรษิัทมสี่วนแบ่งในตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศที่เติบโตขึ้นในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา โดย
ปัจจุบนัผลติภณัฑ์เครื่องดื่มชูก าลงัของบรษิทัไดร้บัความนิยมมากทีสุ่ดเป็นอนัดบัสองในประเทศไทย 
ดว้ยส่วนแบ่งทางการตลาดที่ระดบั 23% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 ซึ่งใกล้เคยีงกบัระดบัในช่วง
เดยีวกนัของปีก่อน สถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งดงักล่าวเป็นผลมาจากตราสญัลกัษณ์ของบรษิทัซึง่
เป็นทีรู่จ้กัเป็นอย่างด ีตลอดจนกลยุทธท์างการตลาดทีม่ปีระสทิธภิาพ และเครอืข่ายการกระจายสนิคา้
ทีค่รอบคลุมรา้นคา้ปลกีมากกว่า 180,000 แห่ง ทัง้นี้ บรษิทัมรีายไดจ้ากการจ าหน่ายเครื่องดื่มชูก าลงั
ภายในประเทศจ านวน 6.05 พนัลา้นบาทในปี 2561 และ 2.78 พนัลา้นบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2562 
ซึง่ค่อนขา้งคงทีเ่มือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 

ทรสิเรทติ้งมองว่าตลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศมแีนวโน้มการเติบโตทีจ่ ากดัเนื่องจากตลาดที่
ค่อนขา้งอิม่ตวัและขอ้มลูในอดตีทีบ่่งชี้ว่าการเจาะตลาดเขา้ไปยงัลูกคา้กลุ่มใหม่นัน้ท าไดค้่อนขา้งยาก 
ทัง้นี้ หลงัจากทีต่ลาดเครื่องดื่มชูก าลงัภายในประเทศหดตวัลงทีร่ะดบั 2%-3% ต่อปีในช่วงปี 2559-
2560 แลว้กเ็ตบิโตขึน้เพยีงเลก็น้อยทีร่ะดบัประมาณ 0.6% ในปี 2561 และเตบิโตในอตัราทีเ่รว็ขึน้ที่
ระดบั 5.5% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 

ภาษสีรรพสามติรและภาษนี ้าตาลซึง่มผีลบงัคบัใชม้าตัง้แต่เดอืนกนัยายน 2560 เป็นทีค่าดการณ์ว่าจะ
ท าให้ต้นทุนภาษีที่เกี่ยวขอ้งทยอยปรบัตวัเพิม่ขึ้นในช่วงปี 2562-2566 โดยในช่วงที่ผ่านมาผู้ผลติ
เครือ่งดืม่ชกู าลงัไมไ่ดม้กีารปรบัขึน้ราคาสนิคา้เพื่อชดเชยต้นทุนทีสู่งขึน้จากภาษีน ้าตาลแต่มกีารปรบั
สตูรการผลติสนิคา้เพือ่ไมใ่หต้น้ทุนภาษเีพิม่สงูขึน้แทน ดงันัน้ ผูบ้รโิภคจะตอบรบักบัการเปลีย่นแปลง
ดงักล่าวอย่างไรนัน้จงึตอ้งตดิตามความคบืหน้าต่อไป 

การส่งออกมีการเติบโตท่ีชะลอตวัลง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการส่งออกของบรษิทัจะยงัคงเตบิโตต่อไปดว้ยอตัราทีช่า้ลงเมือ่เทยีบกบั
ช่วง 3 ปีทีผ่่านมาอนัเนื่องมาจากฐานรายไดจ้ากการส่งออกทีสู่ง บรษิทัส่งออกสนิคา้เครื่องดื่มชูก าลงั
ไปยงัหลายประเทศ เช่น กมัพูชา เมยีนมา เวยีดนาม และจนี รายได้จากการส่งออกเติบโตเฉลี่ยที่
ระดบั 42% ต่อปีในระหว่างปี 2559-2561 จนกระทัง่รายไดจ้ากการส่งออกขึน้มาอยู่ที่จ านวน 6.48 
พนัลา้นบาทในปี 2561 หลงัจากนัน้การเตบิโตกช็ะลอตวัลงในช่วงครึง่แรกของปี 2562 โดยการส่งออก
เติบโตเพยีง 7% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน ท าใหร้ายไดจ้ากการส่งออกอยู่ทีจ่ านวน 3.4 
พนัลา้นบาท ทัง้นี้ รายไดจ้ากการส่งออกคดิเป็นสดัส่วน 48% ของยอดขายรวมของบรษิทัและรายได้
จากตลาดส่งออกหลกัคอืประเทศกมัพูชาคดิเป็นมากกว่าครึง่หนึ่งของรายได้จากการส่งออกโดยรวม
ของบรษิทั 

  

  

บริษทั คาราบาวกรุป๊ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 184/2562 
 31 ตลุาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 30/10/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

20/11/60 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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ความส าเรจ็ท่ีจ ากดัในตลาดสหราชอาณาจกัร 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าค่าใชจ้่ายในการเป็นผูส้นบัสนุนสโมสรฟุตบอลและค่าใชจ้่ายการตลาดเพือ่ขยายตลาดในสหราชอาณาจกัรจะกดดนัความสามารถในการ
ท าก าไรของบรษิทัต่อไปอกีระยะหนึ่งจนกว่าบรษิทัจะไดร้บัประโยชน์อย่างเตม็ทีจ่ากการสรา้งความรบัรูใ้นตราสนิคา้ บรษิทัมยีอดขายเครื่องดื่มชูก าลงัใน 
สหราชอาณาจกัรทีย่งัถือว่าค่อนขา้งน้อยโดยคดิเป็นสดัส่วนที่น้อยกว่า 2% ของรายได้จากตลาดต่างประเทศในช่วงครึ่งแรกของปี 2562 นอกจากนี้ 
ค่าใชจ้่ายในการท าการตลาดและรายการส่งเสรมิการขายในสหราชอาณาจกัรกย็งัส่งผลท าใหค้่าใชจ้่ายในการท าการตลาดและการขายโดยรวมของบรษิทั
ในปี 2560-2561 เพิม่สูงขึน้อกีดว้ย ทัง้นี้ การเจาะเขา้ไปยงัตลาดดงักล่าวท าได้ยากกว่าทีบ่รษิทัเคยคาดการณ์ไวแ้ละเป็นสิง่ทีล่ดทอนผลการด าเนินงาน
โดยรวมของบรษิทัในช่วงทีผ่่านมา 

ทีผ่่านมาบรษิทัมคี่าใชจ้่ายค่อนขา้งสงูในการเป็นผูส้นบัสนุนสโมสรฟุตบอลเชลซแีละรายการแข่งขนัฟุตบอล English Football League Cup ซึ่งเปลีย่นชื่อ
มาเป็นรายการ Carabao Cup โดยเริม่มาตัง้แต่ในช่วงทีบ่รษิทัเริม่เขา้ไปเจาะตลาดในสหราชอาณาจกัรในปี 2559 อย่างไรกต็าม ค่าใชจ้่ายในการเป็น
ผูส้นบัสนุนฟุตบอลจะทยอยปรบัตวัลดลงเป็นประมาณ 7.5 ลา้นปอนดใ์นปี 2564 จากประมาณ 12 ลา้นปอนดใ์นปี 2562 ซึง่จะลดภาระทางการเงนิในส่วน
ของกระแสเงนิสดของบริษัทในอนาคต ทัง้นี้  การเป็นผู้สนับสนุนฟุตบอลดงักล่าวไม่เพียงแต่จะท าให้ตราสินค้าของบริษัทเป็นที่รู้จกัมากยิง่ขึ้นใน 
สหราชอาณาจกัรเท่านัน้ แต่ยงัจะช่วยใหต้ราสนิคา้เป็นทีรู่จ้กัมากยิง่ขึน้ในระดบัโลกอกีดว้ย 

บริษทัมีการพ่ึงพาสินค้าท่ีไม่หลากหลาย 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัมกีารพึง่พาสนิคา้ประเภทเครื่องดื่มชูก าลงัซึ่งเป็นสนิคา้หมวดเลก็หมวดหนึ่งในตลาดเครื่องดื่มโดยรวม ท าใหบ้รษิทัมคีวามเสีย่ง
ต่อการเปลีย่นแปลงในความนิยมบรโิภครวมถงึการเปลีย่นแปลงพฤตกิรรมของผูบ้รโิภค ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 รายไดข้องบรษิทัในสดัส่วน 87% มา
จากสนิคา้ประเภทเครื่องดื่มชูก าลงัซึ่งส่วนใหญ่มาจากเครื่องดื่มชูก าลงัแบบดัง้เดมิซึ่งกลุ่มลูกคา้หลกัคอืคนท างานทีม่รีายได้ค่อนขา้งต ่า บรษิทัมคีวาม
พยายามในการออกสนิคา้เครื่องดื่มชูก าลงัชนิดทีม่รีสชาตแิตกต่างออกไปเพื่อหวงัเจาะฐานลูกคา้กลุ่มใหม่ซึ่งความส าเรจ็ในระยะยาวของของผลติภณัฑ์
ใหมด่งักล่าวนัน้ยงัตอ้งตดิตามความคบืหน้าต่อไป 

ความสามารถในการท าก าไรดีขึน้ 

บรษิทัมคีวามสามารถในการท าก าไรทีป่รบัตวัดขี ึน้อนัเป็นผลจากต้นทุนวตัถุดบิหลกัทีป่รบัตวัลดลง รวมถงึต้นทุนหบีห่อทีล่ดลงจากโรงงานผลติกระป๋อง
อลมูเินียมของบรษิทัซึง่เริม่ด าเนินการผลติมาตัง้แต่ช่วงปลายปี 2561 และการประหยดัจากขนาดจากการผลติในจ านวนทีม่ากขึน้ ท าใหอ้ตัราก าไรขัน้ต้น
ของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 37% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 จาก 32.7% ในปี 2561 ทรสิเรทติ้งคาดว่าในอนาคตบรษิทัจะไดร้บัประโยชน์ในดา้น
ตน้ทุนจากการผลติทีค่รบวงจร โดยคาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 35%-37% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ระดบัหน้ีสินปรบัตวัดีขึน้ 

บรษิทัมรีะดบัหนี้สนิทีป่รบัตวัดขี ึน้ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 ซึง่เป็นผลจากการมคี่าใชจ้่ายลงทุนทีค่่อนขา้งน้อยและการมกีระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ทีเ่ตบิโตขึน้หลงัจากทีร่ะดบัหนี้สนิของบรษิทัปรบัตวัสงูขึน้ในระหว่างปี 2560-2561 จากการลงทุนจ านวนมากเพือ่ขยายก าลงัการผลติ อตัราส่วนหนี้สนิทาง
การเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายปรบัตวัดขี ึน้มาอยู่ที ่1.7 เท่าในช่วงครึง่แรกของปี 2562 จาก 2.4 เท่าในปี 2561 
และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิกเ็พิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 48% ในช่วงครึง่แรกของปี 2562 จากระดบั 31% ในปี 2561 

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากด าเนินงานอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.4-2.5 พนัลา้นบาทต่อปีและคาดว่าบรษิทัจะมกีารลงทุนทีค่่อนขา้งน้อยลง
โดยอยู่ทีป่ระมาณ 600 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2565 เนื่องจากบรษิทัมกี าลงัการผลติทีเ่พยีงพอรองรบัการเตบิโตในช่วงหลายปีขา้งหน้า จงึท าให ้
ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะปรบัตวัลดลงมาเป็น 1.1 เท่า
จาก 1.4 เท่า และอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะปรบัตวัดขี ึน้เป็น 70% จาก 60% ในช่วงปี 2562-2565 

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิัทมสีภาพคล่องที่เพยีงพอโดยแหล่งที่มาของสภาพคล่องประกอบไปด้วยเงนิสดจ านวน 388 ล้านบาทและเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานซึง่คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.4 พนัลา้นบาทต่อปี ซึง่น่าจะเพยีงพอส าหรบัการจ่ายช าระหนี้เงนิกู้ทีม่กีบัสถาบนัการเงนิและจ่ายช าระคนืหุน้กูท้ ีจ่ะ
ครบก าหนดในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้ารวมทัง้สิน้ประมาณ 2 พนัลา้นบาท 

หุ้นกู้ของบรษิัทมเีงื่อนไขทางการเงนิส าคญัที่ระบุให้บรษิัทต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบี้ยต่อทุนที่ระดบัไม่เกนิ 2.5 เท่า ทัง้นี้  บรษิัทมี
อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่0.62 เท่า ณ เดอืนมถุินายน 2562 ซึง่ถอืว่าบรษิทัสามารถปฏบิตัติามเงือ่นไขทางการเงนิดงักล่าวได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทั
จะสามารถรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขทางการเงนิได้ต่อไปในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 
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สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบัประมาณ 4% ต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 35%-37% และอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย) จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 

19%-21% ในช่วงปี 2562-2565 
 เงนิลงทุนโดยรวมจะอยู่ทีป่ระมาณ 600 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะท้อนความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดทีแ่ขง็แกร่งในตลาด
เครือ่งดืม่ชกู าลงัภายในประเทศและรกัษาระดบัการเตบิโตทีส่มเหตุสมผลในตลาดส่งออกได ้ทรสิเรทติ้งยงัคาดอกีดว้ยว่าบรษิทัจะมคีวามสามารถในการท า
ก าไรและผลการด าเนินงานทีด่ใีนขณะทีย่งัคงรกัษาสถานะทางการเงนิใหอ้ยู่ในทีร่ะดบัทีด่เีอาไวไ้ด ้

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัลดลงหากความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอ่อนแอลงกว่าทีค่าดเป็นเวลานาน หรอืหากบรษิทัด าเนินนโยบายทาง
การเงนิทีเ่สีย่งมากยิง่ขึน้ อนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัมผีลการด าเนินงานและกระแสเงนิสดที่ปรบัตวัดขี ึน้อย่างมาก และ/หรอืหาก
บรษิทัมแีหล่งทีม่าของรายไดท้ีห่ลากหลายมากยิง่ขึน้อย่างมสีาระส าคญัในขณะทีย่งัคงรกัษาสถานะทางการเงนิทีด่เีอาไวไ้ด ้

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม -------------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  7,170 14,581 13,023 10,047 7,835 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,584 2,030 1,438 1,968 1,717 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,266 1,440 1,128 1,688 1,472 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,585 2,015 1,481 1,974 1,718 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,273 1,520 1,151 1,675 1,497 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  76 127 69 21 11 
เงนิลงทุน  309 2,069 3,035 2,146 202 
สนิทรพัยร์วม  14,517 14,320 12,520 9,778 7,361 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  4,681 4,932 3,604 174 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  7,696 7,365 7,005 7,100 6,333 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 22.09 13.92 11.04 19.59 21.91 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  17.65 12.42 11.73 22.48 23.23 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 20.75 15.91 21.47 94.46 155.66 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 1.66 2.45 2.43 0.09 0.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  47.78 30.82 31.95 962.47 ไมร่ะบ ุ
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   37.82 40.11 33.97 2.39 0.00 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั คาราบาวกรุป๊ จ ากดั (มหาชน) (CBG) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CBG206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
CBG216A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
CBG216B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 370 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


