
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั แอล.พ.ีเอ็น. ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั  
“A-” โดยอันดบัเครดติสะท้อนถึงผลงานของบริษัทที่ผ่านการพิสูจน์แล้วด้วยแบรนด์สนิค้าที่เป็นที่
ยอมรบัเป็นอย่างดใีนตลาดคอนโดมเินียมระดบัราคาปานกลางถึงต ่า ตลอดจนความสามารถในการ
แขง่ขนัดา้นตน้ทุนซึง่เป็นผลมาจากการบรหิารงานก่อสรา้งทีม่ปีระสทิธภิาพ และนโยบายทางการเงนิที่
ระมดัระวงั นอกจากนี้ การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึการทีบ่รษิทัมสีนิคา้ทีไ่ม่หลากหลายทัง้ใน
แง่ของประเภทและระดบัราคา ตลอดจนความผนัผวนและการแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกจิพฒันาที่อยู่
อาศัย รวมถึงความกังวลเกี่ยวกับหนี้ครัวเรือนที่อยู่ในระดับสูงทัว่ประเทศซึ่งส่งผลกระทบต่อ
ความสามารถในการซื้อทีอ่ยู่อาศยัโดยเฉพาะลกูคา้ในตลาดสนิคา้ระดบัราคาปานกลางถงึต ่าดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงานท่ีผา่นการพิสจูน์แล้วด้วยแบรนดสิ์นค้าซ่ึงเป็นท่ียอมรบัเป็นอย่างดี 

ผลงานที่ผ่านการพสิูจน์แล้วของบรษิัทได้รบัแรงหนุนจากผลการด าเนินงานที่ยอมรบัได้และการมี 
แบรนดส์นิคา้ทีแ่ขง็แกร่งในตลาดคอนโดมเินียมระดบัราคาปานกลางถงึต ่า ทัง้นี้ ความสามารถในการ
ส่งมอบโครงการไดต้ามเวลาและการมบีรกิารหลงัการขายที่ดเีป็นจุดขายของบรษิทั บรษิัทผ่านช่วง
วกิฤตการณ์ทางการเงนิในปี 2540 มาไดแ้ละมสีถานะเป็น 1 ใน 10 ของผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัย์ล าดบั
ต้น ๆ บรษิทัมรีายไดท้ีป่รบัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องทีร่ะดบั 12,000-16,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2555-
2559 โดยก าไรสุทธคิ่อนขา้งคงทีท่ี่ระดบัประมาณ 2,000-2,400 ลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาเดยีวกนั 
อนึ่ง บรษิทัจดัเป็น 1 ใน 10 ของผูพ้ฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ีม่อีตัราก าไรสุทธทิีแ่ขง็แกร่งในล าดบัตน้ ๆ  

อย่างไรกต็าม รายไดข้องบรษิทัในปี 2560 ลดลงอย่างมากลงมาอยู่ทีร่ะดบัต ่ากว่า 10,000 ลา้นบาท
จากผลของตลาดทีอ่ยู่อาศยัทีช่ะลอตวัและอตัราการปฏเิสธการใหส้นิเชือ่ของธนาคารทีเ่พิม่ขึน้จนส่งผล
กระทบต่อยอดจ าหน่ายของโครงการทีใ่หญ่ทีสุ่ดของบรษิทัคอื “ลุมพนิี ทาวน์ชปิ รงัสติ-คลอง 1” บรษิทั
ซื้อทีด่นิน้อยลงในช่วงปี 2557-2558 และเปิดโครงการใหม่จ านวนน้อยมากในช่วงปี 2558-2559 ส่งผล
ใหม้ลูค่าการเปิดโครงการใหม่ลดลงเหลอื 8,258 ลา้นบาทในปี 2558 และ 3,941 ลา้นบาทในปี 2559 
จากมลูค่าทีม่ากกว่า 13,000 ลา้นบาทในปี 2557 ซึง่ท าใหก้ระทบต่อการรบัรูร้ายไดใ้นปี 2560  

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานของบรษิัทน่าจะดขีึ้นโดยอยู่ที่ประมาณ 11,000 
ลา้นบาทในปี 2561 ทัง้นี้ สมมตฐิานกรณีพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดจ้ากการด าเนินงานของ
บรษิทัในช่วงปี 2562-2564 จะอยู่ในช่วง 12,000 ลา้นบาทถงึ 15,000 ลา้นบาทต่อปี ปัจจุบนับรษิทัมี
ยอดขายที่รอการรบัรู้เป็นรายได้มูลค่าประมาณ 13,000 ล้านบาทซึ่งจะส่งมอบให้แก่ลูกค้าในช่วง
ระหว่างไตรมาสที ่4 ของปี 2561 จนถงึตลอดปี 2563    

การมีสินค้าท่ีไม่หลากหลาย 

สนิค้าของบรษิัทมลีกัษณะที่กระจุกตวัทัง้ในแง่ของประเภทและระดบัราคา ณ เดอืนกนัยายน 2561 
บรษิทัมโีครงการระหว่างการพฒันาจ านวน 45 โครงการซึ่งมมีลูค่าเหลอืขายทัง้สิ้น 19,000 ลา้นบาท 
(รวมทัง้ที่ก่อสรา้งแล้วและยงัไม่ได้ก่อสรา้ง) โครงการคอนโดมเินียมมสีดัส่วนคดิเป็นประมาณ 80% 
ของมูลค่าเหลอืขายทัง้หมด ส่วนที่เหลอืเป็นโครงการแนวราบ ส่วนในแง่ของระดบัราคานัน้ บรษิทัมี
สดัส่วนสนิค้าทีร่าคาต ่ากว่า 4 ลา้นบาทต่อยูนิตคดิเป็นประมาณ 85% ของมลูค่าเหลอืขาย โดยที่
โครงการคอนโดมเินียมมสีดัส่วนคดิเป็นประมาณ 90% ของรายไดจ้ากการด าเนินงานรวมในช่วงปี 
2557-2559 และประมาณ 80% ในช่วงปี 2560 จนถงึช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561  

คอนโดมเินียมของบรษิทัครอบคลุมตลาดระดบัราคาปานกลางถงึต ่าเป็นหลกั โดยแบรนด์หลกั ไดแ้ก่ 
“ลุมพนิี พาร์ค” “ลุมพนิี เพลส” และ “ลุมพนิี วลิล์” โดยมรีาคาขายต่อยูนิตต ่ากว่า 4 ล้านบาท ส่วน

  

บริษทั แอล.พี.เอน็. ดีเวลลอปเมนท ์จ ากดั (มหาชน)  
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หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
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ทาวน์เฮา้สน์ัน้ครอบคลุมระดบัราคาต ่าถงึสงูตัง้แต่ 2 ลา้นบาทไปจนถงึ 20 ลา้นบาทต่อหลงั แมว้่าระดบัราคาจะค่อนขา้งกวา้ง แต่บรษิทักพ็ฒันาโครงการ
ทาวน์เฮา้สส์่วนใหญ่ภายใต้แบรนด์ “บา้นลุมพนิี ทาวน์วลิล์” ซึ่งมรีาคาขาย 2-3 ลา้นบาทต่อหลงั ปัจจุบนับรษิทัมโีครงการบา้นเดีย่วเพยีง 2 โครงการซึ่ง
ประกอบดว้ย “บา้นลุมพนิี” ซึง่มรีาคาขายเฉลีย่ต่อหลงัที ่10 ลา้นบาท และ “บา้น 365 บาย แอล.พ.ีเอน็.” ซึง่มรีาคาขายต่อหลงัตัง้แต่ 35 ลา้นบาทไปจนถงึ 
60 ลา้นบาท แมว้่าบรษิทัจะขยายสนิคา้ไปยงัโครงการแนวราบและสนิคา้ทีม่รีาคาแพงมากขึน้ก็ตาม แต่โครงการคอนโดมเินียมในระดบัราคาทีจ่่ายไดก้จ็ะ
ยงัคงเป็นแหล่งรายไดห้ลกัของบรษิทัต่อไปในช่วง 3 ปีขา้งหน้า นอกจากนี้ บรษิทัยงัมแีผนจะพฒันาสนิคา้ในกลุ่มทีห่รหูราใหม้ากขึน้อกีดว้ย อย่างไรกต็าม 
ทรสิเรทติ้งคาดว่าสดัส่วนรายไดจ้ากสนิคา้ในกลุ่มนี้จะน้อยกว่า 20% ของสนิคา้โดยรวมของบรษิทั     

ความสามารถในการแข่งขนัด้านต้นทุนจากการบริหารงานก่อสร้างท่ีมีประสิทธิภาพ  

บรษิทัมปีระสบการณ์ยาวนานในการบรหิารงานก่อสรา้งโครงการทีอ่ยู่อาศยัโดยเฉพาะอย่างยิง่ในโครงการคอนโดมเินียม บรษิทัมคีวามสมัพนัธ์ทีย่าวนาน
และท างานร่วมกบัผู้รบัเหมาหลกัเสมือนเป็นทมีเดยีวกนัมาอย่างยาวนานซึ่งท าให้บรษิัทสามารถควบคุมต้นทุนและบรหิารระยะเวลาในการก่อสร้าง
โครงการคอนโดมเินียมไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ โดยระยะเวลาก่อสรา้งส าหรบัโครงการคอนโดมเินียมของบรษิทัค่อนขา้งสัน้ทีป่ระมาณ 12-18 เดอืน บรษิทั
จงึเป็นหนึ่งในผูน้ าดา้นการบรหิารตน้ทุนทีต่ ่าในธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยั ท าใหบ้รษิทัสามารถจ าหน่ายสนิคา้ในราคาทีแ่ข่งขนัไดโ้ดยยงัมอีตัราก าไรจากการ
ด าเนินงานทีน่่าพอใจ 

อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 19%-20% ในช่วงปี 2557-2559 และลดลงอยู่ทีร่ะดบั 15%-16% ในช่วงปี 2560 จนถงึ 9 เดอืนแรก
ของปี 2561 เนื่องจากบรษิทัรบัรูร้ายไดล้ดลงในช่วงเวลาดงักล่าว อตัราก าไรสุทธขิองบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 14%-16% ในช่วงปี 2557-2559 แต่ลดลงมาอยู่ที่
ระดบั 11%-12% ในช่วงปี 2560 จนถงึ 9 เดอืนแรกของปี 2561 ถงึแมว้่าจะลดลง แต่อตัราก าไรสุทธขิองบรษิทักย็งัคงสูงกว่าค่าเฉลีย่อุตสาหกรรมที ่10% 
ในอนาคตความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอาจไดร้บัแรงกดดนัจากการแข่งขนัทีรุ่นแรงในกลุ่มผูพ้ฒันาทีอ่ยู่อาศยัรายใหญ่และจากต้นทุนค่าทีด่นิที่
แพงขึน้ อย่างไรกต็าม บรษิทัควรรกัษาอตัราก าไรจากการด าเนินงานเอาไว้ใหไ้ดท้ีร่ะดบัประมาณ 15% และอตัราก าไรสุทธทิีสู่งกว่า 10% ในช่วง 3 ปี
ขา้งหน้า  

ความเส่ียงจากความผนัผวนและการแข่งขนัท่ีรนุแรงของธรุกิจพฒันาท่ีอยู่อาศยั 

แมว้่าธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัจะขึน้อยู่กบัภาวะเศรษฐกจิในประเทศโดยรวมเป็นอย่างมากแต่กม็คีวามผนัผวนมากกว่าภาวะเศรษฐกจิโดยทัว่ไป การชะลอ
ตวัของภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศประกอบกบัภาระหนี้ครวัเรอืนในระดบัสงูทัว่ประเทศส่งผลต่อก าลงัซื้อของผูบ้รโิภคในตลาดสนิคา้ราคาปานกลางถงึ
ต ่าซึง่เป็นกลุ่มลกูคา้หลกัของบรษิทั ดงันัน้ บรษิทัจงึควรบรหิารจดัการการเปิดโครงการใหมอ่ย่างระมดัระวงัเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบัความตอ้งการของลกูคา้ใน
แต่ละกลุ่ม  

ธนาคารแห่งประเทศไทยจะน าเกณฑใ์หมใ่นการก ากบัดแูลสนิเชือ่เพือ่ทีอ่ยู่อาศยัมาใชใ้นเดอืนเมษายน 2562 ซึง่คาดว่าจะกระทบต่อความต้องการซื้อทีอ่ยู่
อาศยัในระยะสัน้ถงึปานกลาง บรษิทัอาจตอ้งยดืระยะเวลาการผ่อนดาวน์ออกไปใหแ้ก่ผูซ้ื้อบา้นในบางกลุ่ม ทัง้นี้ คาดว่ากรณดีงักล่าวอาจจะกระทบต่อการ
รบัรูร้ายไดข้องบรษิทัในช่วงครึง่หลงัของปี 2562 

นโยบายทางการเงินท่ีระมดัระวงั 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัค่อนขา้งต ่ากว่าผูป้ระกอบการที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ รายอื่น ๆ ที่เน้นการพฒันาโครงการ
คอนโดมเินียม โดยบรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนทีป่รบัปรุงแลว้อยู่ในระดบัต ่ากว่า 35% หรอืมอีตัราส่วนหนี้สนิทีเ่ป็นภาระดอกเบี้ยต่อ
ส่วนทุนต ่ากว่า 0.6 เท่าในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา ตามนโยบายทางการเงนินัน้ บรษิทัจะตอ้งรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทีเ่ป็นภาระดอกเบี้ยต่อส่วนทุนในระดบัทีต่ ่า
กว่า 1 เท่า แมว้่ารายไดจ้ะลดลงในปี 2560 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2561 แต่อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อม
ราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทักท็รงตวัอยู่ทีป่ระมาณ 4 เท่า 

เนื่องจากภาระหนี้สนิทางการเงนิอยู่ในระดบัต ่า บรษิทัจงึยงัสามารถก่อหนี้ไดอ้กีตามเงือ่นไขทางการเงนิ ทัง้นี้ บรษิทัจ าเป็นต้องรกัษาอตัราส่วนทางการ
เงนิใหเ้ป็นไปตามเงือ่นไขทางการเงนิทีส่ าคญัของเงนิกูท้ีม่กีบัสถาบนัการเงนิ โดยบรษิทัจะต้องด ารงอตัราส่วนหนี้สนิทีเ่ป็นภาระดอกเบี้ยต่อส่วนทุนใหต้ ่า
กว่า 1.25 เท่าและอตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมใหต้ ่ากว่า 2 เท่า ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทีเ่ป็นภาระดอกเบี้ยต่อ
ส่วนทุนอยู่ที ่0.54 เท่าและมอีตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้รวมอยู่ที ่0.79 เท่า ดงันัน้ จงึถอืว่าบรษิทัยงัคงรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวใหส้อดคลอ้ง
กบัเงือ่นไขทางการเงนิอยู่ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัน่าจะสามารถบรหิารโครงสรา้งทางการเงนิใหส้อดคลอ้งกบัเงือ่นไขดงักล่าวต่อไปไดใ้นช่วง 12-
18 เดอืนขา้งหน้าโดยไมม่ปัีญหา 

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ   

สภาพคล่องทางการเงนิของบรษิทัยงัคงมเีพยีงพอ โดย ณ เดอืนกนัยายน 2561 บรษิทัมเีงนิสดและเงนิฝากธนาคารจ านวน 401 ลา้นบาท และมวีงเงนิกู้
จากสถาบนัการเงนิทีย่งัไมไ่ดเ้บกิใชแ้ละไมต่ดิเงือ่นไขในการเบกิจ านวน 5,300 ลา้นบาท นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่ากระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
ของบรษิัทในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะอยู่ที่ประมาณ 1,500 ล้านบาท ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าจ านวน 
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4,981 ลา้นบาท ซึง่ประกอบดว้ยตัว๋แลกเงนิระยะสัน้ ตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้ และโอเวอรด์ร๊าฟส าหรบัซื้อทีด่นิและใชใ้นการด าเนินงานจ านวน 4,464 ลา้น
บาท รวมถงึหุน้กูจ้ านวน 510 ลา้นบาท และหนี้สนิตามสญัญาเช่าการเงนิอกีจ านวน 7 ลา้นบาท ทัง้นี้ เงนิกูย้มืระยะสัน้ส่วนใหญ่มเีงนิกูโ้ครงการรองรบัไว ้
เนื่องจากโครงการส่วนใหญ่ของบรษิทัมอีายุสัน้ บรษิทัจงึมกัใชต้ัว๋แลกเงนิและตัว๋สญัญาใชเ้งนิระยะสัน้เพือ่ลดตน้ทุนทางการเงนิ  

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานทีส่ าคญั ๆ ของทรสิเรทติ้งมดีงันี้ 

 บรษิทัจะเปิดโครงการทีอ่ยู่อาศยัใหมจ่ านวน 10-12 โครงการทีม่ลูค่าประมาณ 15,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  
 รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบั 10%-15% ต่อปี และอตัราก าไรจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 15% 
 งบประมาณส าหรบัซื้อทีด่นิจะอยู่ทีร่ะดบั 4,000-6,000 ลา้นบาทต่อปี  
 เงนิลงทุนในอสงัหารมิทรพัยท์ีส่รา้งรายไดป้ระจ าจะอยู่ทีป่ระมาณ 900 ลา้นบาทในช่วงปี 2561 จนถงึปี 2564 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหวงัของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถด ารงผลการด าเนินงานเอาไวไ้ดใ้นช่วง 3 ปี
ขา้งหน้า ทัง้นี้ คาดว่าบรษิทัจะสามารถส่งมอบยอดขายทีร่อการรบัรูร้ายไดไ้ด้ตามแผน แมว้่าการแข่งขนัจะรุนแรงขึน้ในตลาดทีอ่ยู่อาศยั แต่ก็คาดว่า
รายได้จากการด าเนินงานของบรษิัทจะอยู่ในช่วงระหว่าง 12,000-15,000 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 บรษิัทควรมอีตัราส่วนก าไรจากการ
ด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 15% การทีบ่รษิทัจะมกีารขยายธุรกจิในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจงึท าใหค้าดว่าหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะเพิม่สูงกว่าระดบั
ปัจจุบนั อย่างไรกต็าม คาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนเอาไวไ้ดท้ีร่ะดบัประมาณ 40%-45% และอตัราส่วนเงนิทุน
จากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิทีร่ะดบั 12%-15% 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัประสบความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิคอนโดมเินียมและบา้นจดัสรรไป
ยงัตลาดอื่น ๆ ไดใ้นขณะทีย่งัคงรกัษาความสามารถในการท าก าไรและภาระหนี้สนิทางการเงนิเอาไวไ้ด้ในระดบัปัจจุบนั ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานและ/หรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัแตกต่างไปจากระดบัเป้าหมาย
ในช่วงระยะเวลาทีย่าวนานในระดบัหนึ่ง  
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-ก.ย. 

2561 
2560 2559 2558            2557 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  7,103 9,648 14,629 16,662 12,945 
ก าไรจากการด าเนินงาน  1,130 1,426 2,778 3,172 2,606 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1,175 1,485 2,938 3,382 2,705 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,226 1,550 2,989 3,427 2,744 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  812 1,045 2,279 2,433 1,906 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  183 205 149 287 304 
เงนิลงทุนในการพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์  (1,158) (2,114) 1,294 380 (1,964) 
สนิทรพัยร์วม  22,219 21,007 18,558 19,625 19,784 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  6,626 5,937 3,926 4,563 5,629 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  12,447 12,414 12,411 11,581 10,408 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 15.91 14.78 18.99 19.03 20.13 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  8.45 **         8.31 17.36 19.88 16.81 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 6.70 7.57 20.01 11.93 9.03 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.01 **         3.83 1.31 1.33 2.05 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  16.69 **       17.61 58.04 53.31 33.86 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   34.74 32.35 24.03 28.26 35.10 

*  งบการเงนิรวม 
**   ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั แอล.พี.เอน็. ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (LPN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


