
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท ดบับลิวเอชเอ 
ยูทิลิตี้ส์ แอนด์ พาวเวอร์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” พร้อมทัง้เปลี่ยนแนวโน้มอนัดบัเครดิตเป็น 
“Stable” หรือ “คงที่” จาก “Negative” หรือ “ลบ” ตามการเปลี่ยนแปลงแนวโน้มอันดับเครดิตของ 
บริษัท ดับบลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด (มหาชน) (WHA) ณ วนัที่ 27 ตุลาคม 2564 โดยอันดบั
เครดติสะท้อนถงึฐานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยที่ส าคญัของ WHA ตาม “เกณฑ์การจดัอนัดบั
เครดติกลุ่มธุรกจิ” (Group Rating Methodology) ของทรสิเรทติ้ง ซึง่  WHA ไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติ
องค์กรที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดิต “Stable” หรอื “คงที่” จากทรสิเรทติ้ง ในการนี้ การ
เปลี่ยนแปลงแนวโน้มอนัดบัเครดิตดงักล่าวสะท้อนถงึผลการด าเนินงานของ WHA ที่ดีขึ้นและความ
กงัวลเกีย่วกบัภาระหนี้ในระดบัสงูของ WHA ทีบ่รรเทาลง 

ทรสิเรทติ้งยงัพจิารณาใหส้ถานะเครดติเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile) ของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั “a-” 
ซึง่สะทอ้นถงึสถานะของบรษิทัทีเ่ป็นผูใ้หบ้รกิารสาธารณูปโภคแต่เพยีงผูเ้ดยีวในนิคมอุตสาหกรรมของ 
WHA ทัง้ในประเทศไทยและในประเทศเพื่อนบ้าน ตลอดจนฐานรายได้ประจ าที่บรษิทัได้รบัจากการ
ลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้า อย่างไรก็ตาม ธุรกจิของบรษิทัก็มขีอ้จ ากดัจากการมผีลการด าเนินงานที่ต ่า
กว่าคาดในธุรกจิสาธารณูปโภคในประเทศเวยีดนามและความไม่แน่นอนของปรมิาณน ้าในแหล่งน ้า 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถานะเป็นบริษทัย่อยท่ีส าคญัของ WHA 

ทรสิเรทติ้งมองว่าบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยของ WHA ซึ่งเป็นบรษิทัแม่ที่มอี านาจควบคุมแผนกลยุทธแ์ละ
การตดัสนิใจด้านนโยบายทางการเงนิของบรษิทัโดยตรง ทัง้นี้ ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2564 กลุ่มบรษิทั
ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ (WHA Group) ถอืหุน้ของบรษิทัในสดัส่วน 72% บรษิทัเป็นผูไ้ดร้บัสทิธแิต่
เพยีงผู้เดียวในการเป็นผู้ใหบ้รกิารสาธารณูปโภคในนิคมอุตสาหกรรมทุกแห่งทัง้ในปัจจุบนัและที่จะ
เกดิขึน้ในอนาคตของ บรษิทั ดบับลวิเอชเอ อนิดสัเตรยีล ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) (WHAID) 
ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่และเป็นบรษิทัย่อยส าคญัอกีแห่งหนึ่งของ WHA ปัจจุบนับรษิทัได้สทิธใินการ
ใหบ้รกิารสาธารณูปโภคแก่นิคมอุตสาหกรรมทีเ่ปิดด าเนินการแล้ว 11 แห่ง (รวมถงึนิคมอุตสาหกรรม
ในประเทศเวยีดนาม) ทัง้นี้ สทิธดิงักล่าวช่วยลดความเสีย่งจากการที่คู่แข่งไม่สามารถเขา้มาประกอบ
ธุรกจิในพื้นที่ที่บรษิทัใหบ้รกิารได้ นอกจากนี้ บรษิัทยงัได้ลงทุนร่วมกบัหุน้ส่วนทางธุรกจิที่มชีื่อเสยีง
หลายรายในโครงการโรงไฟฟ้าหลายแห่งอกีดว้ย   

บรษิทัสรา้งรายไดใ้นสดัส่วนทีส่ าคญัใหแ้ก่ผลการด าเนินงานโดยรวมของ WHA โดยในช่วงครึง่แรกของ
ปี 2564 บรษิทัสรา้งรายไดใ้นสดัส่วน 36% ของรายไดร้วมของ WHA และ 50% ของก าไรก่อนดอกเบีย้
จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของ WHA   

เติบโตอย่ำงมีนัยส ำคญัหลงัจำกผลกระทบจำกภำวะภยัแล้งและโรคโควิด 19 ผ่ำนพ้น  

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจสาธารณูปโภคของบรษิัทจะฟ้ืนตวัและเติบโตขึ้นในช่วงปี 2564-
2566 ตามการฟ้ืนตวัของสถานการณ์ภยัแล้งที่เกดิขึน้ในปี 2563 ตลอดจนการกลบัมาด าเนินงานอกี
ครัง้ของลูกคา้ในนิคมอุตสาหกรรมและอุปสงคใ์หม่ ๆ จากลูกคา้ใหม่ ๆ ในกลุ่มอุตสาหกรรมผลติไฟฟ้า
และปิโตรเคม ี

ในช่วงครึ่งแรกของปี 2564 บรษิัทมรีายได้และก าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึ้นประมาณ 37% และ 
41% จากช่วงครึ่งแรกของปี 2563 โดยมาอยู่ที่ระดบั 1.2 พนัล้านบาทและ 263 ล้านบาทตามล าดับ 
ทัง้นี้ จากการที่มปีรมิาณฝนที่ดขีึน้ในปี 2564 ประกอบกบัอุปสงค์ทีเ่ริม่กลบัมาจงึท าใหย้อดขายน ้าดบิ
และน ้าเพื่อการอุตสาหกรรมซึ่งมสีดัส่วนประมาณ 80% ของยอดขายทัง้หมดของบรษิทันัน้เตบิโตขึ้น

  

 บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พำวเวอร ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 185/2564 
 27 ตุลำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 29/06/64 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/09/62 A- Negative 
03/04/61 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉันทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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อย่างมนีัยส าคญั ทัง้นี้สาเหตุหลกัของการเตบิโตดงักล่าวเกดิจากอุปสงค์จากโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ทีเ่ริม่เปิดด าเนินการในเดอืนเมษายน 2564 และอุปสงคท์ี่
เพิม่ขึน้จากโรงงานปิโตรเคม ี

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตไปอยู่ทีร่ะดบั 2 พนัล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566 ตามการขยายตวัของโรงไฟฟ้าในช่วงไตรมาสที่ 4 
ของปี 2564 และในปี 2565 พรอ้มกบัอุปสงค์น ้าที่เพิม่ขึน้จากโรงงานปิโตรเคม ีนอกจากนี้ การขยายนิคมอุตสาหกรรมไปยงัประเทศเวยีดนามและการม ี
อุปสงค์สนิค้าที่เป็นนวตักรรมใหม่ ๆ ของบรษิัท เช่น น ้าปราศจากแร่ธาตุและน ้าสะอาดจากการบ าบดัน ้าเสยีจากอุตสาหกรรม ยงัได้สร้างรายได้และ
ความสามารถในการท าก าไรใหแ้ก่บรษิทัเพิม่ขึน้อกีดว้ย 

นอกจากธุรกิจสาธารณูปโภคแล้ว บรษิัทยงัมุ่งเน้นการลงทุนในโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงัแสงอาทิตย์ที่ตดิตัง้บนหลงัคา (Solar Rooftop) ด้วย โดย
บรษิทัตัง้เป้าไวว้่าจะมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทติยจ์ านวน 90 เมกะวตัต์ภายในปี 2564 โดย ณ เดอืนมถิุนายน 2564 บรษิทัมสีญัญาซื้อ
ขายไฟฟ้าทัง้สิน้ 63 เมกะวตัต์ ทัง้นี้ รายไดจ้ากโครงการผลติไฟฟ้าจากพลงัแสงอาทติยท์ีต่ดิตัง้บนหลงัคาคดิเป็นสดัส่วน 3% ของรายไดร้วมของบรษิทัใน
ปี 2563  

ควำมกงัวลเก่ียวกบัผลกำรด ำเนินงำนของธรุกิจสำธำรณูปโภคในประเทศเวียดนำม   

บรษิทัวางแผนจะขยายธุรกจิสาธารณูปโภคออกไปนอกเขตนิคมอุตสาหกรรมของ WHA โดยในปี 2562 บรษิทัได้ลงทุนในบรษิทัที่ด าเนินธุรกจิเกี่ยวกบั
สาธารณูปโภคในประเทศเวียดนามจ านวน 2 แห่งคือ Cua Lo Water Supply Joint Stock Company และ Duong River Surface Water Plant JSC 
(SDWTP) โดยมมีลูค่าการลงทุนรวมที่ประมาณ 2.5 พนัลา้นบาท อย่างไรกต็าม ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ทีท่ าใหเ้กดิความล่าช้าใน
การเพิม่ยอดขายในธุรกจิที่ประเทศเวยีดนามได้ส่งผลใหส้่วนแบ่งจากบรษิทัร่วมทุนมผีลขาดทุนสะสมเป็นจ านวน 251 ล้านบาท ณ เดอืนมถิุนายน 2564 
อย่างไรกต็าม บรษิทักไ็ดม้กีารขยายท่อส่งน ้าไปยงัอกี 2 จงัหวดัใกลเ้คยีงเพื่อเพิม่ยอดขาย โดยผูบ้รหิารของบรษิทัคาดว่าการใชป้ระโยชน์จากโรงงานผลติ
น ้าของ SDWTP จะเพิม่จาก 60% เป็น 80% ในปี 2565 อย่างไรก็ตาม ทรสิเรทติ้งก็ยงัคาดว่าผลการด าเนินงานของธุรกิจในประเทศเวยีดนามน่าจะยงั
ขาดทุนอยู่และจะยงัไม่สามารถจ่ายเงนิปันผลในช่วงปีประมาณการไดเ้มื่อพจิารณาจากความไม่แน่นอนของนโยบายภาครฐัและผลกระทบจากโรคโควดิ 19 
ในประเทศเวยีดนาม 

กระแสเงินสดจำกธรุกิจผลิตไฟฟ้ำท่ีคำดกำรณ์ได้ 

กระแสเงนิสดจากธุรกิจผลติไฟฟ้าที่บรษิัทได้ร่วมลงทุนกบัหุ้นส่วนทางธุรกจิหลายรายนัน้ค่อนขา้งมัน่คง โดยบรษิัทถือหุ้นในกลุ่มโรงไฟฟ้าหลายแห่ง
ภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer -- IPP) โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) และโครงการ
ผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็มาก (Very Small Power Producer -- VSPP) ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2564 ก าลงัการผลติตดิตัง้รวมของโรงไฟฟ้าตามสดัส่วนการถอื
หุน้ของบรษิทัอยู่ที ่596 เมกะวตัต์ 

บรษิทัได้รบัเงนิปันผลจากธุรกจิผลติไฟฟ้าจ านวน 1.8 พนัล้านบาทในปี 2563 และจ านวน 603 ล้านบาทในช่วงครึง่แรกของปี 2564 ทรสิเรทติ้งคาดว่า
บรษิทัจะได้รบัเงนิปันผลที่จ านวน 1.1-1.2 พนัล้านบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566 และคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่าย (รวมเงนิปันผลรบัจากธุรกจิผลติไฟฟ้าทีร่่วมลงทุน) จะอยู่ที ่2 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566  

ภำระหน้ียงัคงเพ่ิมข้ึน   

ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างรวดเรว็มาตัง้แต่ปี 2562 ทัง้นี้ ณ วนัที่ 30 มถิุนายน 2564 อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 
48% ซึ่งสูงกว่าระดบั 37% ในปี 2560-2561 โดยหนี้สนิที่เพิม่ขึ้นเกิดจากการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคในประเทศเวยีดนามเป็นหลกั บรษิัทมี
เป้าหมายทีช่ดัเจนที่จะเตบิโตในธุรกจิด้านสาธารณูปโภคและพลงังาน โดยในดา้นธุรกจิสาธารณูปโภคนัน้ บรษิทัจะขยายกจิการในพืน้ทีน่ิคมอุตสาหกรรม
ของบรษิัทแม่ตามแผนต่อไปและจะเพิม่สนิค้าที่เป็นนวตักรรมใหม่ ๆ ออกมาให้มากขึ้น เช่น น ้าสะอาดจากการบ าบดัน ้าเสยีจากอุตสาหกรรมและน ้า
ปราศจากแร่ธาตุ ส่วนในด้านธุรกิจพลงังานนัน้ บรษิัทมกีลยุทธ์ที่จะขยายการผลติไฟฟ้าให้มากขึน้กว่าเดิมโดยเพิม่การลงทุนในส่วนของระบบ Solar 
Rooftop และมคีวามร่วมมอืกบัหุน้ส่วนทางธุรกจิในการด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานขยะและการคา้ปลกีก๊าซธรรมชาต ิ โดยงบลงทุนโดยรวมคาดว่าจะอยู่
ทีร่ะดบัประมาณ 1.4-2.2 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปีประมาณการและคาดว่าส่วนหนึ่งของแหล่งเงนิทุนจะมาจากการกูย้มื ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการ
ว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบั 51%-54% ในระหว่างปี 2564-2566 

กระแสเงินสดอยู่ในระดบัท่ีจดักำรได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิัทจะมสีภาพคล่องที่เพยีงพอในอีก 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งเงนิทุนเพื่อการช าระหนี้ประกอบด้วยเงนิสดในมอืจ านวน
ประมาณ 1.5 พนัล้านบาท หุ้นกู้ที่ออกในเดือนกรกฎาคม 2564 จ านวน 3.5 พนัล้านบาท วงเงนิสนิเชื่อที่ยงัไม่ได้เบิกใช้จากสถาบนัการเงนิจ านวน  
2.5 พนัลา้นบาท และเงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดว่าจะไดร้บัอกีจ านวนราว ๆ 1.5 พนัลา้นบาทต่อปี ซึง่คาดว่าแหล่งเงนิทุนดงักล่าวจะเพยีงพอแก่การ
ช าระหนี้เงนิกูธ้นาคารและหุน้กูร้วมจ านวน 4.7 พนัลา้นบาททีจ่ะครบก าหนดในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า 
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ทัง้นี้ ขอ้ก าหนดทางการเงนิทีส่ าคญัของหุน้กูร้ะบุใหบ้รษิทัจะตอ้งด ารงอตัราส่วนหนี้สนิที่มภีาระดอกเบีย้สุทธติ่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไม่เกนิกว่า 2.5 เท่า โดย
อตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที่ระดบั 0.94 เท่า ณ เดอืนมถิุนายน 2564 ซึง่ต ่ากว่าเกณฑม์าก  ดงันัน้ บรษิทัจงึไม่น่ามปัีญหาในการทีจ่ะรกัษาอตัราส่วนดงักล่าวให้
เป็นไปตามขอ้ก าหนดในช่วงเวลา 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายได้รวมคาดว่าจะเพิม่ขึน้ 30% ในปี 2564 และจะเพิม่ขึน้ 10% ต่อปีในระหว่างปี 2565-2566 จากการฟ้ืนตวัของภาวะภยัแล้งและโรคโควดิ 19 
รวมทัง้จากอุปสงคท์ีเ่พิม่ขึน้จากโรงไฟฟ้าและโรงงานปิโตรเคมแีห่งใหม่ ๆ 

• อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 33%-35% และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย (รวมเงนิปันผลรบั) จะอยู่
ทีร่ะดบัประมาณ 81%-89% 

• งบลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 1.4-2.2 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2564-2566 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ของบริษัทสะท้อนถึงแนวโน้มอันดับเครดิตของ WHA ทัง้นี้  ทริสเรทติ้งคาดหวงัว่ารูปแบบและระดับ
ความสมัพนัธท์างธุรกจิระหว่าง WHA และบรษิทัจะไม่เปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจากบรษิัทเป็นบรษิทัย่อยที่ส าคญัของ WHA อนัดบัเครดติของบรษิทัจึงขึน้อยู่กบัอนัดบัเครดติของ WHA ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เกิดกบั
อนัดบัเครดติของบรษิทัแมห่รอืสถานะของบรษิทัทีม่ตี่อกลุ่มกจ็ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย.

2564 
2563 2562 2561 2560 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,157 1,722 1,879 1,738 1,768 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  598 1,258 2,530 2,676 2,467 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,215 2,375 1,589 1,278 1,402 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  993 1,930 1,194 854 915 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  217 433 351 376 468 
เงนิลงทุน 

 
225 1,033 819 322 352 

สนิทรพัยร์วม 
 

25,747 26,172 26,419 23,773 21,378 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
11,556 11,388 11,210 8,333 7,624 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

12,221 12,157 13,559 14,049 12,577 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
105.07 137.88 84.54 73.56 79.28 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

5.13 **          4.95 10.38 12.16 12.69 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
5.59 5.48 4.52 3.40 2.99 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 5.70 **          4.80 7.06 6.52 5.44 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

13.69 **        16.95 10.66 10.24 12.01 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
48.60 48.37 45.26 37.23 37.74 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีโดยใชข้อ้มลูยอ้นหลงั 12 เดอืน 

 
เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติกลุ่มธุรกจิ, 13 มกราคม 2564 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารหนี้, 15 มถิุนายน 2564 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยูทิลิต้ีส ์แอนด ์พำวเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) (WHAUP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
WHAUP222A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
WHAUP22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
WHAUP236A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHAUP237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHAUP247A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
WHAUP256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
WHAUP267A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
WHAUP302A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
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ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


