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S&P Global Ratings และทรสิเรทติง้รว่มจดัสมัมนา “Thailand Credit Spotlight 2025”  

เพือ่วเิคราะหก์ระแสการคา้โลกและทศิทางเศรษฐกจิ 

 

S&P Global Ratings และ บริษัท ทริสเรทติ้ง จ ำกัด ไดร้่วมกันจัดสัมมนำในหัวขอ้ “Thailand Credit Spotlight 2025: 
Navigating Global Trade Shifts” ณ โรงแรมสยำม เคมปินสกี ้กรุงเทพฯ เมื่อวันที่ 15 กรกฎำคม 2568 เพื่อเป็นเวทีใหผู้ม้ี

สว่นเกีย่วขอ้งในตลำดทนุไทยไดแ้ลกเปลีย่นมมุมองเกีย่วกับภำวะเศรษฐกจิ แนวโนม้ทำงธรุกจิ อันดับเครดติประเทศ ตลอดจน

ควำมทำ้ทำยและโอกำสของภำคธรุกจิจำกกำรเปลีย่นแปลงดำ้นกำรคำ้และหว่งโซอ่ปุทำนท่ัวโลกในปัจจุบัน  

โดยผูเ้ขำ้ร่วมสัมมนำประกอบดว้ยผูแ้ทนจำกหน่วยงำนทัง้ภำครัฐและเอกชน ตลอดจนหน่วยงำนที่ไดร้ับกำรจัดอันดับเครดติ
จำกทริสเรทติ้งและ/หรือ S&P Global Ratings รวมทั้งนักลงทุนสถำบัน ผูจ้ัดจ ำหน่ำยตรำสำรหนี้ ผูเ้กี่ยวขอ้งในตลำด 

ตรำสำรหนี้ไทย และสือ่มวลชน 

ทรสิเรทติง้และ S&P Global Ratings ไดร้ับเกยีรตจิำกคุณสรุนิทร สนุทรสนำน รองอธบิดกีรมสง่เสรมิกำรคำ้ระหว่ำงประเทศ 
กระทรวงพำณิชย ์มำเป็นผูก้ล่ำวสนุทรพจน์หลัก นอกจำกนี้ ยังมกีำรอภปิรำยกลุ่มในหัวขอ้ “Challenges and Opportunities 

from the Shift in Global Trade and Supply Chain” โดย Mr. Yeap Swee Chuan, President and CEO บริษัท อำปิโก 
ไฮเทค จ ำกัด (มหำชน) (AH) คุณไกรลักขณ์ อัศวฉัตรโรจน์ ประธำนเจำ้หนำ้กลยุทธก์ลุ่ม บรษัิท ดับบลวิเอชเอ คอรป์อเรชั่น 

จ ำกัด (มหำชน) (WHA) และ ดร.วริัช ฉัตรดรงค ์กรรมกำร สภำอตุสำหกรรมแหง่ประเทศไทย ดว้ย 

ในขณะเดยีวกัน ผูบ้รหิำรจำก S&P Global Rating ทรสิเรทติง้ และ Credit Guarantee & Investment Facility (CGIF) ยังมี

สว่นร่วมในกำรอภปิรำยดว้ยเชน่กัน โดยมมุมองของผูร้่วมอภปิรำยหลักบำงสว่นพอสรุปไดด้ังนี้ 

Mr. Louis Kuijs, APAC Chief Economist, S&P Global Ratings  

“แนวโนม้เศรษฐกจิเอเชยี – การรบัมอืกบัความทา้ทายจากภายนอก” 

กำรเปลีย่นแปลงนโยบำยของสหรัฐฯ ก ำลังส่งผลกระทบต่อเศรษฐกจิท่ัวโลก ในขณะที่ภำยในประเทศสหรัฐฯ เองนัน้ กำร
เตบิโตทีช่ะลอตัว ผนวกกับอัตรำเงนิเฟ้อทีส่งูขึน้ท ำใหน้โยบำยดอกเบีย้ของธนำคำรกลำงสหรัฐฯ มคีวำมยุง่ยำกมำกยิง่ขึน้ สว่น

ในต่ำงประเทศ มำตรกำรเก็บภำษีน ำเขำ้ของสหรัฐฯ ก ำลังส่งผลกระทบในทำงลบต่อกำรคำ้ระหว่ำงประเทศซึง่เพิม่ควำมไม่

แน่นอนและกระตุน้ใหเ้กดิกำรตรวจสอบห่วงโซ่อุปทำนมำกยิง่ขึน้ ควำมคำดหวังเกีย่วกับอัตรำภำษีที่สูงและไม่แน่นอนของ
สหรัฐฯ ยังคงกดดันเศรษฐกจิของจนีและประเทศอืน่ ๆ ในภมูภิำคเอเชยีแปซฟิิก อปุสงคภ์ำยในประเทศทีแ่ข็งแกร่งในหลำย ๆ 

ประเทศจะชว่ยบรรเทำกำรชะลอตัวในปี 2568 และปี 2569 ไดใ้นภำพรวมแต่จะส่งผลนอ้ยกว่ำในประเทศทีพ่ ึง่พำกำรส่งออก 
สว่นในระยะปำนกลำงนัน้ ภมูภิำคเอเชยีแปซฟิิกจะยังคงมแีนวโนม้เตบิโตเร็วเมือ่เทยีบกับภมูภิำคอืน่ ๆ ของโลก อยำ่งไรก็ตำม 

ประเทศในภมูภิำคนี้จ ำเป็นจะตอ้งหำแนวทำงรับมอืกับสถำนกำรณ์กำรแขง่ขันดำ้นภมูริัฐศำสตรร์ะหวำ่งสหรัฐฯ กับจนีใหด้ ี

Mr. Kim Eng Tan, Managing Director, Sovereign and International Public Finance Ratings, S&P 

Global Ratings 

“แนวโนม้อนัดบัเครดติประเทศในภาวะแวดลอ้มทีไ่มแ่นน่อน” 

กำรเปลีย่นแปลงของสถำนกำรณ์ระหว่ำงประเทศในอีกไม่กี่ปีขำ้งหนำ้จะเป็นอุปสรรคต่อกำรปรับปรุงอันดับเครดติประเทศ 

สภำพโครงสรำ้งทำงเศรษฐกจิของไทยก็เป็นอีกหนึ่งปัจจัยที่ถ่วงน ้ำหนักตัวชี้วัดดำ้นเครดิตที่ส ำคัญ อย่ำงไรก็ตำม กำร

เปลีย่นแปลงในเชงินโยบำยก็สำมำรถลดแรงกดดันเหล่ำนี้ลงไดห้ำกภำครัฐสำมำรถด ำเนนิกำรไดอ้ยำ่งทันสถำนกำรณ์ 

Mr. Ivan Tan, Director, Financial Institutions Ratings, S&P Global Ratings 

“แนวโนม้เครดติทีส่ าคญั ๆ ของภาคธนาคารของไทย” 

ภำคธนำคำรพำณิชยข์องไทยก ำลังเผชญิกับแรงกดดันจำกกำรฟ้ืนตัวทำงเศรษฐกจิทีล่่ำชำ้และควำมไม่แน่นอนจำกมำตรกำร

ภำษีน ำเขำ้ของสหรัฐฯ โดยปัจจัยทำ้ทำยเชงิโครงสรำ้งบำงประกำรประกอบไปดว้ยภำระหนี้ทัง้ในภำคครัวเรอืนและภำคธุรกจิที่
อยู่ในระดับสงู รวมถงึจุดอ่อนทีม่ีอยู่เดมิในภำคธุรกจิขนำดกลำงและขนำดย่อม (SME) กำรหลั่งไหลเขำ้มำของสนิคำ้จำกจีน

ส่งผลกระทบต่อควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของภำคกำรผลติของไทย โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ในกลุ่ม SME รัฐบำลไทยก ำลัง

ด ำเนินมำตรกำรเพื่อฟ้ืนฟูสถำนะทำงกำรเงนิของครัวเรือนและเสรมิควำมสำมำรถในกำรแข่งขันของ SME อย่ำงไรก็ตำม 
มำตรกำรเชงินโยบำยเหล่ำนี้ตอ้งใชเ้วลำในกำรปรับใชแ้ละสรำ้งกำรเปลีย่นแปลงเชงิโครงสรำ้ง S&P Global Ratings เชือ่ว่ำ

ธนำคำรไทยมคีวำมพรอ้มในกำรรับมอืกับควำมทำ้ทำยเหลำ่นี้ ทัง้นี้ ธนำคำรของไทยสว่นใหญม่ทีนุส ำรองดำ้นเครดติในระดับที่
ดเีมือ่เทยีบกับประเทศอืน่ ๆ โดยมอัีตรำสว่นเงนิกองทนุต่อสนิทรัพยเ์สีย่ง (CAR) สงูเกนิกวำ่ 20% และมอัีตรำควำมครอบคลุม

ของเงนิทุนส ำรองอยู่ทีป่ระมำณ 170% ในขณะทีผ่ลก ำไรของธนำคำรก็มเีพียงพอที่จะชว่ยสนับสนุนเงนิทุนส ำรองเหล่ำนี้อีก

ดว้ย 
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Ms. Pauline Tang, Associate Director, Corporate Ratings, S&P Global Ratings 

“ความตงึเครยีดทางการคา้ทีค่งอยูอ่าจเป็นอุปสรรคตอ่กจิกรรมการลดภาระหนีแ้ละการเขา้ถงึแหลง่เงนิทุนของภาค

ธุรกจิในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต”้ 

ผลกระทบจำกมำตรกำรภำษีของสหรัฐฯ และควำมตงึเครยีดทำงกำรคำ้ในภูมภิำคจะสง่ผลแตกต่ำงกันไปอย่ำงมนัียส ำคัญใน

แต่ละประเทศ โดยบรษัิทในเวยีดนำมและจีนมีแนวโนม้ที่จะไดร้ับผลกระทบโดยตรงมำกที่สุดจำกกำรขึน้ภำษีและควำมไม่
แน่นอนของนโยบำยกำรคำ้ที่ด ำเนินอยู่อย่ำงต่อเนื่อง ในขณะที่บรษัิทในไทย อนิโดนีเซยี และมำเลเซยีมีกำรพึง่พำตลำด

สง่ออกสหรัฐฯ นอ้ยกว่ำ แต่ภำคสนิคำ้โภคภัณฑแ์ละกำรผลติของประเทศเหล่ำนี้มคีวำมเชือ่มโยงกับหว่งโซอุ่ปทำนท่ัวโลกใน

ระดับสูง ซึง่ท ำใหป้ระเทศดังกล่ำวเผชญิกับอุปสงคท์ี่อ่อนแอลงทัง้จำกลูกคำ้ในภูมภิำคและลูกคำ้ต่ำงประเทศ รวมถงึควำม
เสี่ยงจำกกำรทุ่มตลำดของผูผ้ลิตจีน ส่วนกลุ่มอุตสำหกรรมที่มีควำมเสี่ยงสูงที่สุด ไดแ้ก่ ยำนยนต์และชิน้ส่วนยำนยนต์ 

เคมีภัณฑ์ สิง่ทอ เหล็ก และสนิคำ้อุปโภคบรโิภคที่ไม่จ ำเป็น โดยเฉพำะอย่ำงยิง่ธุรกจิ SME ที่มีขนำดเล็กกว่ำและมีกำร

ด ำเนนิงำนทีก่ระจุกตัวมำกกวำ่ 

อย่ำงไรก็ตำม กำรลดภำระหนี้อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปและภำวะตลำดทุนทีเ่อือ้ต่อกำรระดมทุนก็ช่วยบรรเทำผลกระทบที่จะเกดิ

กับภำคธุรกจิในภูมภิำคเอเชยีตะวันออกเฉียงใตไ้ด ้ทัง้นี้ ระดับภำระหนี้โดยเฉลีย่ของผูป้ระกอบกำรเหล่ำนี้ลดลงอย่ำงชำ้ ๆ 
นับตัง้แต่ช่วงสูงสุดของกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในขณะเดยีวกัน ผูป้ระกอบกำรก็สำมำรถเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนจำก

ธนำคำรและตลำดทุนไดอ้ย่ำงกวำ้งขวำง อย่ำงไรก็ตำม ยังคงมีธุรกจิในบำงภำคสว่นทีม่ภีำระหนี้ทีส่งูอยู่ เชน่ อสังหำรมิทรัพย ์
กอ่สรำ้ง และบรษัิทขนำดใหญบ่ำงแหง่ในประเทศไทย เวยีดนำม และฟิลปิปินส ์

 
ดร. สุชาดา พนัธุ รองกรรมการผูจ้ดัการอาวุโส สายงานจดัอนัดบัเครดติ ทรสิเรทติง้ 

“ผลกระทบของภาษนี าเขา้สหรฐัฯ ทีม่ตีอ่ผูอ้อกตราสารหนีภ้าคเอกชนของไทย”  

 
ทรสิเรทติง้คำดว่ำกำรปรับขึน้ภำษีน ำเขำ้ของสหรัฐฯ จะสง่ผลกระทบโดยตรงต่อผูอ้อกตรำสำรหนี้ภำคเอกชนในวงจ ำกัด โดย

ส่วนใหญ่เป็นผูป้ระกอบกำรในอุตสำหกรรมหลัก 3 ประเภท ไดแ้ก่ อำหำรแปรรูป (รวมถงึอำหำรทะเลและอำหำรสัตวเ์ลีย้ง) 
ผลติภัณฑจ์ำกยำงพำรำ รวมทัง้อปุกรณ์อเิล็กทรอนกิสแ์ละเครือ่งใชไ้ฟฟ้ำ โดยผูอ้อกตรำสำรหนี้เหลำ่นี้คดิเป็นสัดสว่นนอ้ยกว่ำ 

5% ของจ ำนวนผูอ้อกตรำสำรหนี้ทัง้สิน้ 225 รำยทีท่รสิเรทติง้จัดอันดับเครดติอยูใ่นปัจจุบัน ผูอ้อกตรำสำรหนี้ในกลุม่นี้มรีำยได ้

รวมกันแลว้คดิเป็นประมำณ 1 ลำ้นลำ้นบำทในปี 2567 ซึง่ในจ ำนวนนี้มรีำยไดจ้ำกกำรสง่ออกสนิคำ้ไปยังสหรัฐฯ คดิเป็นเพยีง
ประมำณ 5%-6% เท่ำนัน้ นอกจำกนี้ ในกรณีที่รัฐบำลไทยยนิยอมยกเลกิภำษีสนิคำ้น ำเขำ้จำกสหรัฐอำจท ำใหก้ำรแข่งขัน

รุนแรงยิง่ขึน้ส ำหรับผูอ้อกตรำสำรหนี้จ ำนวน 3 รำยในภำคเกษตรกรรมซึง่มีรำยไดร้วมกันอยู่ที่จ ำนวน 7.6 แสนลำ้นบำท 
โดยประมำณ 25% ของรำยไดม้ำจำกกำรจ ำหน่ำยเนื้อหมูและเนื้อไก่ภำยในประเทศ อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติง้มองว่ำควำม

เสีย่งทำงเศรษฐกจิในภำพรวมจะเป็นปัจจัยเสีย่งที่มีผลกระทบมำกกว่ำ โดยอำจจะเกดิกำรชะลอตัวของกำรส่งออกและกำร
ลงทนุโดยตรงจำกตำ่งประเทศ ประกอบกับควำมลำ่ชำ้ในกำรลงทนุของภำคเอกชนและควำมเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคทีอ่ยูใ่นระดับ

ต ่ำซึง่อำจส่งผลกระทบอย่ำงมีนัยส ำคัญต่อผลกำรด ำเนินงำนของผูอ้อกตรำสำรหนี้ที่ไดร้ับกำรจัดอันดับในระยะสัน้ถงึระยะ 

ปำนกลำง 
 

Mr. Mitsuhiro Yamawaki, Deputy CEO and Chief Risk Officer, CGIF 

ในกระบวนกำรประเมนิสถำนะเครดติของผูกู้นั้น้ CGIF จะพจิำรณำถงึผลกระทบที่อำจเกดิขึน้จำกควำมเสี่ยงทำงเศรษฐกจิ 

มหภำค เชน่ นโยบำยทำงกำรคำ้ล่ำสดุของสหรัฐฯ ที่จะสง่ผลกระทบต่อพอรต์กำรค ้ำประกันสนิเชือ่ของ CGIF โดยผลกระทบ

จำกพัฒนำกำรดำ้นกำรคำ้เหล่ำนี้อำจมีนัยส ำคัญเนื่องจำกมีประเทศและภำคธุรกิจในกลุ่มอำเซียน+3 ที่เกี่ยวขอ้งใน
กระบวนกำรประเมนิดังกล่ำวในวงกวำ้ง CGIF มีกำรระบุปัจจัยเสีย่งและลักษณะเฉพำะของลูกคำ้ที่อำจมีควำมเปรำะบำงต่อ

ปัจจัยแต่ละดำ้นเหล่ำนัน้ ทัง้นี้ ลูกคำ้ที่อยู่ในกลุ่มควำมเสีย่งสูงจะไดร้ับกำรตดิตำมอย่ำงใกลช้ดิจำกทีมบรหิำรดีลและฝ่ำย
บรหิำรควำมเสีย่งและจะมกีำรรำยงำนไปยังฝ่ำยบรหิำรตำมควำมเหมำะสมตอ่ไป 
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