
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดิตพินิจ (CreditAlert) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิงในกรณีมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตของผู้ออกตราสารหรืออันดับเครดิตของตราสารหนี้ เหตุการณ์ดังกล่าว
อาจรวมถึงการควบรวมและการเข้าซื้อกิจการ การลงทุนหรือการขายสินทรัพย์ หรือการปรับโครงสร้างกลุ่มหรือเงินทุน โดยอันดับเครดิตจะยังคงไม่เปลี่ยนแปลงเนื่องจากข้อมูลไม่เพียงพอหรือมีพัฒนาการท่ียังไม่ชัดเจนซึ่งทำ
ให้ไม่สามารถประเมินผลกระทบได้อย่างเต็มท่ี เครดิตพินิจมีแนวโน้ม 3 รูปแบบเพื่อแสดงทิศทางท่ีเป็นไปได้ของการทบทวนอันดับเครดิต ได้แก่ ‘Positive’ (บวก) ‘Negative’ (ลบ) และ ‘Developing’ (ยังไม่ชัดเจน) 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งประกาศ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” ให้แก่อันดับเครดิตองค์กร
ของ บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน) ซ่ึงอยู่ท่ีระดับ “BB+” ตามการประกาศ 
“เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” ให้แก่อันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เบตเตอร์ 
เวิลด์ กรีน จำกัด (มหาชน) (BWG) ท่ีอยู่ท่ีระดับ “BB+” เช่นกัน ท้ังน้ี บริษัทมีสถานะเป็น “บริษัท
ย่อยหลัก” ของ BWG นอกจากนี้ “เครดิตพินิจ” น้ียังสะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งว่าสถานะความ
เสี่ยงด้านการเงินของบริษัทมีแนวโน้มท่ีจะปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ หลังจากท่ีบริษัทได้ขายเงิน
ลงทุนท้ังหมดในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ (Waste-to-Energy หรือ WTE) ท่ีอยู่ระหว่างการ
พัฒนาออกไป ทริสเรทติ้งเชื่อว่า การถอนตัวจากโครงการดังกล่าวได้ขจัดภาระการลงทุนขนาดใหญ่ 
ตลอดจนความเสี่ยงด้านการก่อสร้างและการดำเนินงานท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงเป็นปัจจัยท่ีเคยกดดันอันดับ
เครดิตของบริษัทมาก่อนหน้าน้ี 

การประกาศเครดิตพินิจในครั้งน้ีเกิดขึ้นภายหลังจากท่ีบริษัท และ BWG ได้ประกาศต่อสาธารณชน
เมื่อวันท่ี 15 กรกฎาคม 2568 ว่ากลุ่ม BWG ได้ดำเนินการจำหน่ายเงินลงทุนท้ังหมดในสามบริษัท 
ได้แก่ บริษัท เซอร์คูล่าร์ แคมป์ จำกัด (CC) บริษัท เก็ท กรีน พาวเวอร์ จำกัด (GGP) และบริษัท  
ซันเทค อินโนเวชั่น พาวเวอร์ จำกัด (SIP) ซ่ึงเป็นบริษัทโฮลดิ้งสำหรับการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะและโรงงานผลิตเชื้อเพลิงจากขยะคุณภาพสูง (Solid Recovered Fuel หรือ SRF) ท้ังนี้ บริษัท 
ได้ขายหุ้นท่ีถืออยู่ใน GGP และ SIP ให้แก่ บริษัท กัลฟ์ เวสท์ ทู เอ็นเนอร์จี โฮลดิ้งส์ จำกัด ด้วย
มูลค่ารวมประมาณ 850 ล้านบาท โดยธุรกรรมดังกล่าวเสร็จสมบูรณ์เมื่อวันท่ี 14 กรกฎาคม 2568 
ซ่ึงมีการโอนหุ้นและชำระเงินเรียบร้อยแล้วในวันเดียวกัน 

การจำหน่ายเงินลงทุนดังกล่าวจะช่วยให้บริษัทพ้นจากท้ังภาระการลงทุนขนาดใหญ่และความเสี่ยง
จากการมีระดับหน้ีสินท่ีสูงเกินไป โดยก่อนหน้าน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าการลงทุนขนาดใหญ่ของบริษัท
อาจส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA พุ่งสูงถึง 30 เท่าภายในปี 2569 อย่างไรก็ตาม 
ปัจจุบันทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะความเสี่ยงด้านการเงินของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ
โดยบริษัทมีแนวโน้มจะนำเงินบางส่วนจากการขายเงินลงทุนมาชำระคืนหุ้นกู้ท่ีมีอยู่ก่อนครบกำหนด 
ทริสเรทติ้งมองว่าการท่ีบริษัทถอนตัวจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่งใหม่ สะท้อนถึง
นโยบายทางการเงินท่ีมีความระมัดระวังมากยิ่งขึ้น เครดิตพินิจในครั้งน้ีบ่งชี้ถึงความเป็นไปได้ในการ
ปรับเพิ่มอันดับเครดิต โดยทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะดำเนินงานด้วยระดับหน้ีสินท่ีอยู่ในระดับต่ำ
หากยังดำเนินกลยุทธก์ารเติบโตอย่างระมัดระวังต่อไป 

แม้ว่าธุรกรรมครั้งน้ีจะส่งผลให้แนวโน้มขนาดธุรกิจและการกระจายธุรกิจของบริษัทลดลง แต่ 
ทริสเรทติ้งประเมินว่าการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าท่ีมีอยู่ในปัจจุบันและสถานะความเสี่ยงด้านธุรกิจ
โดยรวมของบริษัทไม่ได้รับผลกระทบท่ีมีนัยสำคัญ โดยระดับหน้ีสินท่ีลดลงจะช่วยชดเชยการสูญเสีย
โอกาสในการเติบโตและการกระจายธุรกิจได้ นอกจากน้ี ผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าพลังงาน
ขยะท้ังสามแห่งของบริษัทในไตรมาสแรกของปี 2568 ก็ยังคงฟื้นตัวอย่างต่อเนื่องอีกด้วย 

ทริสเรทติ้งจะยกเลิกเครดิตพินิจหลังจากได้ประเมินสถานะเครดิตของกลุ่ม BWG อย่างรอบด้านอีก
ครั้ง ซ่ึงรวมถึงบริษัทในฐานะ “บริษัทย่อยหลัก” ด้วย โดยจะพิจารณาความสามารถในการสร้าง

  

บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 17/2568 

 22 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Positive 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 22/11/67 

  

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/10/66 BB+ Stable 
18/04/66 BBB- Alert Negative 
31/10/65 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

  

 
ติดต่อ: 
เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ณรงค์ชยั พรสริิชูโสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน) 

 

รายได้จากสินทรัพย์ท่ียังเหลืออยู่ ความคืบหน้าท่ีชัดเจนในการนำเงินท่ีได้จากการขายเงินลงทุนไปใช้ลดภาระหน้ีสิน และความชัดเจนเกี่ยวกับ
โครงสร้างเงินทุนของกลุ่ม โดยคำนึงถึงกลยุทธ์การเติบโตและแผนการจ่ายเงินปันผลของกลุ่มบริษัทด้วย ท้ังนี้ เน่ืองจากบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อย
หลัก ดังน้ัน อันดับเครดิตของบริษัทจะเปลี่ยนแปลงไปตามอันดับเครดิตของ BWG 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน) (ETC)   

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Positive 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

