
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้ งประกาศ “เครดิตพิ นิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” สำหรับอันดับ      
เครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล    
คอมมิวนิเคชั่น จำกัด  โดยปัจจุบันอันดับเครดิตดังกล่าวอยู่ท่ีระดับ “BBB+” ท้ังนี้ อันดับเครดิต
สะท้อนถึงสถานะของบริษัทท่ีเป็นบริษัทย่อยหลักของ บริษัท ทรู คอร์ปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) 
(TRUE) โดยอันดับเครดิตของบริษัทมีระดับเท่ากับอันดับเครดิตของ TRUE  ซ่ึงได้รับการจัด
อันดับเครดิตโดยทริสเรทติ้งที่ระดับ “BBB+” และมี “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ 
“บวก”   

การประกาศ “เครดิตพินิจ” ดังกล่าวเป็นผลสืบเน่ืองมาจากความคืบหน้าของการควบรวม
กิจการระหว่าง TRUE และ บริษัท โทเท่ิล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคชั่น จำกัด (มหาชน) (DTAC) ซ่ึง
ท้ัง 2 บริษัทเพิ่งได้รับความเห็นชอบจากผู้ถือหุ้นของบริษัทแต่ละแห่งในการควบรวมกิจการใน
ครั้งนี้ โดยขณะน้ีการควบรวมอยู่ระหว่างรอการอนุมัติด้านกฎระเบียบจากหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง
รวมถึงเงื่อนไขอื่น ๆ เพื่อการดำเนินการควบรวมให้แล้วเสร็จ  

ในการน้ี เมื่อการควบรวมแล้วเสร็จ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะกลายมาเป็นบริษัทย่อยหลักของ
บริษัทใหม่ท่ีจะเกิดจากการควบรวมในครั้งน้ี (NEWCO) ซ่ึงอันดับเครดิตของบริษัทก็จะมีระดับ
เท่ากับอันดับเครดิตท่ีจัดให้แก่ NEWCO  

“เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” สะท้อนถึงความเห็นของทริสเรทติ้งว่า 
NEWCO ท่ีเกิดจากการควบรวมกิจการจะมีสถานะเครดิตท่ีแข็งแกร่งกว่าเมื่อเปรียบเทียบกับ
สถานะเครดิตของ TRUE โดยทริสเรทติ้งคาดว่าการควบรวมจะทำให้เกิดการผสานพลังทาง
ธุรกิจ รวมท้ังการขยายขนาดของธุรกิจให้ใหญ่ขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ การเพิ่มขีดความสามารถใน
การแข่งขัน และการเพิ่มประสิทธิภาพด้านต้นทุน   

และเมื่อพิจารณาในเชิงตัวเลขแล้ว การควบรวมกิจการจะทำให้  NEWCO ครองส่วนแบ่งทาง
การตลาดสูงสุดในด้านรายได้จากการให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ี อีกทั้ง สถานะทางการเงินของ 
NEWCO น่าจะแข็งแกร่งกว่าสถานะทางการเงินของ TRUE ในปัจจุบันอย่างมีนัยสำคัญ โดย 
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและ
ค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของ NEWCO หลังจากการควบรวมแล้วจะอยู่ท่ีระดับ 5-5.5 เท่าซ่ึงต่ำ
กว่าอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราส่วนของ TRUE ซ่ึงอยู่ท่ีระดับประมาณ 7 เท่า  

ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าความท้าทายในการได้รับการอนุมัติด้านกฎระเบียบจากคณะกรรมการ
กิจการกระจายเสียง กิจการโทรทัศน์ และกิจการโทรคมนาคมแห่งชาติ (กสทช.) น้ันถือว่าเป็น
ความเสี่ยงสำคัญสำหรับการควบรวมกิจการดังกล่าวและมีความเป็นไปได้ว่ากำหนดเวลาในการ
ควบรวมกิจการให้แล้วเสร็จน้ันอาจมีการขยายออกไป ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งจะทบทวน “เครดิต
พินิจ” ของบริษัทอีกครั้งเมื่อธุรกรรมดังกล่าวเสร็จสิ้นและทริสเรทติ้งได้ทำการวิเคราะห์
ผลกระทบท่ีจะมีต่อสถานะเครดิตของบริษัทจากการทำธุรกรรมดังกล่าวอย่างถี่ถ้วนแล้ว ซ่ึงท้ัง 
TRUE และ DTAC คาดว่าการควบรวมจะแล้วเสร็จในช่วงไตรมาสท่ี 4 ของปี 2565 ในการน้ี 
ทริสเรทติ้งจะติดตามความคืบหน้าในการควบรวมกิจการอย่างใกล้ชิดและจะดำเนินการทบทวน
อันดับเครดิตตามความเหมาะสมต่อไป  
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ครั้งที่ 81/2565 
 24 พฤษภาคม 2565 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Positive 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด : 30/03/65 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/06/58 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยหลักของ TRUE   

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยหลักของ TRUE ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ท่ีมีอำนาจควบคุมการตัดสินใจด้านกลยุทธ์และนโยบายทางการเงินของ
บริษัทโดยตรง โดย TRUE เป็นผู้ถือหุ้นท้ังหมดของบริษัท ท้ังนี้ บริษัทได้รับการก่อตั้งขึ้นเพื่อทำหน้าท่ีให้บริการสื่อสารแบบไร้สายภายใต้ใบอนุญาตและ
เป็นบริษัทหลักในการให้บริการสื่อสารแบบไร้สายขนาดใหญ่ของกลุ่ม TRUE  

บริษัทมีบูรณาการท้ังในด้านการดำเนินธุรกิจและกลยุทธ์ทางการเงินในระดับสูงร่วมกับบริษัทแม่  บริษัทเป็นผู้ถือครองสินทรัพย์ในการดำเนินหลัก ๆ 
เช่น สถานีฐานและอุปกรณ์สำหรับธุรกิจสื่อสารแบบไร้สายของกลุ่ม TRUE นอกจากน้ี ท้ังกลยุทธ์การบริหารจัดการและกลยุทธ์กลุ่มของท้ังสองบริษัท
ยังมีการบูรณาการและพึ่งพาซ่ึงกันและกันเป็นอย่างมากอีกด้วย ในอดีตท่ีผ่านมา TRUE ให้การสนับสนุนบริษัทในด้านการเงินในรูปของการเพิ่มทุนและ
ให้เงินกู้ยืมจากผู้ถือหุ้นในยามท่ีจำเป็น ท้ังน้ี ในปี 2564 บริษัทสร้างรายได้คิดเป็นสัดส่วน 77% ของรายได้รวมของ TRUE และสร้าง EBITDA ใน
สัดส่วนเกือบ 60% ของกลุ่ม ในการน้ี ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังคงเป็นบริษัทย่อยหลักรายสำคัญของกลยุทธ์การให้บริการโทรคมนาคมแบบครบ
วงจรของกลุ่มในระยะยาวต่อไป 

มีสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่ง  

บริษัทยังคงมีสถานะทางการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งโดยเป็นผู้ให้บริการรายใหญ่อันดับ 2 ในธุรกิจให้บริการโทรศัพท์เคลื่อนท่ีในประเทศไทยท้ังในด้าน
จำนวนลูกค้าและรายได้ ซ่ึงสถานะทางการแข่งขันท่ีแข็งแกร่งของบริษัทมีปัจจัยสนับสนุนจากการมีโครงข่ายโทรศัพท์เคลื่อนท่ีท่ีครอบคลุมกว้างขวาง
และมีคุณภาพ รวมท้ังการมีคลื่นความถี่ (Spectrum Portfolio) ท่ีหลากหลายจำนวนมากและตราสัญลักษณ์ที่เป็นท่ีรู้จักเป็นอย่างดี 

โดยความแข็งแกร่งเหล่าน้ีช่วยสนับสนุนให้บริษัทมีจำนวนลูกค้าท้ังในระบบแบบเติมเงินและระบบรายเดือนท่ีเพิ่มมากขึ้น ท้ังนี้ ณ เดือนมีนาคม 2565 
บริษัทมีลูกค้าท้ังสิ้นจำนวน 32.6 ล้านรายหรือคิดเป็นสัดส่วน 33.6% ของจำนวนลูกค้าท้ังหมดในอุตสาหกรรม ในขณะท่ีรายได้จากการให้บริการที่ไม่
รวมค่าเชื่อมต่อโครงข่าย (Interconnection Charge – IC) ในปี 2564 น้ันอยู่ท่ีระดับ 7.98 หมื่นล้านบาทและ 1.97 หมื่นล้านบาทในช่วง 3 เดือนแรก
ของปี 2565 ซ่ึงคิดเป็นส่วนแบ่งทางการตลาดในด้านรายได้ท่ีระดับประมาณ 32%  

รายได้เฉลี่ยต่อผู้ใช้ที่ลดลงส่งผลกดดันรายได้ของบริษัท  

รายได้จากการให้บริการรวมของอุตสาหกรรมสื่อสารแบบไร้สายของไทยลดลงในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาเน่ืองจากผลกระทบของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 
2019 (โรคโควิด 19) ท่ียืดเยื้อ โดยในปี 2564 มูลค่าตลาดโดยรวมอยู่ท่ีระดับ 2.53 แสนล้านบาท ลดลง 1.3% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนเมื่อเทียบกับ
การเติบโตเฉลี่ยท่ีระดับ 2% ต่อปีในช่วงปี 2561-2562 แม้ว่าจำนวนลูกค้าโดยรวมของท้ังอุตสาหกรรมจะฟื้นตัว แต่รายได้เฉลี่ยต่อผู้ใช้ (Average 
Revenue per User -- ARPU) ของท้ังอุตสาหกรรมในปี 2564 กลับลดลงเนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจท่ียังคงเปราะบาง รวมถึงการท่ีภาครัฐนำ
มาตรการปิดเมือง (Lockdown) เพื่อป้องกันการแพร่ระบาดกลับมาใช้อีกครั้ง ตลอดจนการแข่งขันท่ีทวีความรุนแรง โดยในช่วงไตรมาสแรกของปี 
2565 มูลค่าตลาดยังคงหดตัวต่อไปท่ีระดับ 1.8% จากช่วงเดียวกันของปีก่อน 

บริษัทมีรายได้จากการให้บริการท่ีไม่รวม IC ในปี 2564 อยู่ท่ีระดับ 7.98 หมื่นล้านบาท ลดลงเล็กน้อยท่ีระดับ 0.5% จากปี 2563 ส่วนในไตรมาสแรก
ของปี 2565 รายได้จากการให้บริการของบริษัทยังคงลดลงอย่างต่อเน่ืองท่ีระดับ 1.3% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน ท้ังน้ี การแข่งขัน
โดยเฉพาะอย่างยิ่งในด้านราคาในกลุ่มลูกค้าแบบเติมเงินน้ันยังคงมีความรุนแรง อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงขยายโครงข่าย 5G และ 4G (5th and 4th 
Generation) อย่างต่อเน่ืองไปพร้อม ๆ กับนำเสนอเนื้อหาดิจิทัลและประสบการณ์ด้านดิจิทัลแบบพิเศษแก่ลูกค้าเพื่อท่ีจะรักษาฐานลูกค้าและเสริม
สถานะทางการตลาดของบริษัทให้แข็งแกร่งเอาไว้ ส่งผลทำให้บริษัทมีลูกค้าใหม่เพิ่มขึ้น 1.94 ล้านรายในระหว่างปี 2564 จนถึงเดือนมีนาคม 2565 
และทำให้จำนวนลูกค้ารวมอยู่ท่ี 32.6 ล้านราย ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2565 ปัจจุบันบริษัทมีลูกค้า 5G ซ่ึงเป็นกลุ่มลูกค้าท่ีมีการใช้ข้อมูลสูง อยู่จำนวน 
2.6 ล้านราย 

เป็นบริษัทหลักท่ีสร้างรายได้และกำไรให้แก่กลุ่ม 

บริษัทเป็นบริษัทหลักท่ีสร้างรายได้และกำไรให้แก่กลุ่ม TRUE โดยสร้างรายได้อยู่ท่ีระดับ 1.11-1.17 แสนล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา หรือคิด
เป็นสัดส่วนประมาณ 75%-77% ของรายได้รวมของ TRUE ในขณะท่ี EBITDA ของบริษัทคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 53%-59% ของ EBITDA รวมของ 
TRUE ในช่วงเวลาเดียวกัน 
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ท่ามกลางการแข่งขันท่ีรุนแรงน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงเพิ่มจำนวนลูกค้าใหม่เข้ามาได้อย่างต่อเน่ืองโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากการบูรณาการ
ธุรกิจแบบครบวงจรและการผนึกกำลังทางธุรกิจในช่องทางออนไลน์ของกลุ่ม TRUE ท้ังน้ี ในช่วง 3 ปีข้างหน้าทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้รวมของบริษัท
จะค่อย ๆ ฟื้นตัวกลับมาโดยจะอยู่ในช่วง 1.17-1.20 แสนล้านบาทต่อปีซ่ึงน่าจะยังคงคิดเป็นสัดส่วนหลักท่ีระดับประมาณ 75% ของรายได้รวมของ
บริษัทแม่ ในขณะท่ีผลการดำเนินงานของบริษัทจะได้แรงหนุนจากอุปสงค์ในการใช้บริการข้อมูลท่ีเพิ่มขึ้น รวมถึงการท่ีลูกค้าเปลี่ยนจากการใช้งาน
ระบบเติมเงินไปสูร่ะบบรายเดือนและสภาพเศรษฐกิจท่ีค่อย ๆ ฟื้นตัว 

ความสามารถในการทำไรของบริษัทยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเน่ืองในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาเน่ืองจากผลของมาตรการควบคุมค่าใช้จ่ายต่าง ๆ โดยในปี  2564  
EBITDA ของบริษัทเพิ่มขึ้น 9.5% จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ท่ี 3.68 หมื่นล้านบาท ท้ังน้ี บริษัทมีอัตรา EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) 
เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 31.6% ในปี 2564 จากระดับ 30% ในปี 2563 บริษัทมีการดำเนินมาตรการต่าง ๆ เพื่อที่จะเพิ่มประสิทธิภาพในการดำเนินงาน
และควบคุมค่าใช้จ่ายซ่ึงรวมถึงการลดค่าใช้จ่ายในการขายและการส่งเสริมการตลาดส่วนบุคคลโดยผ่านช่องทางออนไลน์ ในช่วง 3 ปีข้างหน้า       
ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะค่อย ๆ ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามการฟื้นตัวของรายได้และความพยายามในการควบคุมต้นทุนของบริษัท โดยมาตรการ
ลดต้นทุนคาดว่าจะให้ผลในเชิงบวกต่ออัตรากำไร ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะมี EBITDA อยู่ในช่วง 3.6-3.7 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2565-2567 และจะมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานปีละ 2.2-2.3 หมื่นล้านบาท อีกท้ังบริษัทจะยังคงมีบทบาทสำคัญในการสร้างกำไรให้แก่กลุ่ม 
TRUE โดยจะสร้าง EBITDA คิดเป็นสัดส่วนเกือบ 60% ของ EBITDA รวมของกลุ่ม 

สถานะด้านการเงินมีภาระหนี้สินอยู่ในระดับสูง   

บริษัทมีภาระหน้ีสินอยู่ในระดับสูง กล่าวคือ ณ เดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีหน้ีสินปรับปรุงสุทธิอยู่ท่ีจำนวน 2.76 แสนล้านบาท เน่ืองจากบริษัทมี 
EBITDA ท่ีปรับตัวดีขึ้นจึงทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 7.4 เท่า ณ เดือนมีนาคม 2565 จากระดับ 8 เท่าในช่วง
ระหว่างปี 2562-2563 รวมท้ังมีอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 8.7% และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุน
อยู่ท่ีระดับประมาณ 81% 

ในอนาคตทริสเรทติ้งคาดว่าหน้ีสินของบริษัทน่าจะยังคงอยู่ในระดับสูงต่อไปในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าเมื่อพิจารณาจากเงินลงทุนสำหรับขยายโครงข่ายและ
ภาระในการชำระค่าใบอนุญาตคลื่นความถี่รวมถึงภาระดอกเบี้ยจ่ายจำนวนมาก ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนประมาณ 2.3-2.5 หมื่นล้าน
บาทต่อปีในช่วงปี 2565-2567 และจะมีภาระท่ีต้องจ่ายชำระค่าใบอนุญาตอีกปีละประมาณ 9.4 พันล้านบาทในช่วงเวลาเดียวกัน ซ่ึงทำให้             
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินปรับปรุงสุทธิต่อ  EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 8 เท่าในช่วง 3 ปีข้างหน้าในขณะท่ี
อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินปรับปรุงสุทธิจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 8% 

ความจำเป็นในการกู้ยืมใหม่เพื่อนำมาชำระคืนหนี้เงินกู้เดิม 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะตึงตัวแต่ก็อยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้  ท้ังน้ี ณ เดือนมีนาคม 2565 บริษัทมีเงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดจำนวน 9.9 พันล้านบาท ในขณะท่ีมีหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วงเวลา 12 เดือนข้างหน้าจำนวนประมาณ 2.38 หมื่นล้านบาท 
นอกจากนี้ บริษัทยังมีภาระหน้ีสินตามสัญญาเช่าในส่วนท่ีจะถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปีอีกจำนวน 7.4 พันล้านบาทอีกด้วย เมื่อพิจารณาความต้องการ
ใช้เงินทุนในการขยายโครงข่ายและเงินทุนจากการดำเนินงานแล้ว ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทมีความจำเป็นจะต้องกู้เงินใหม่เพื่อนำมาชำระคืนหน้ีเงินกู้
เดิมส่วนใหญ่ท่ีจะครบกำหนด  

สถานะเครดิตของ TRUE  

ทริสเรทติ้งประกาศ “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Positive” หรือ “บวก” สำหรับอันดับเครดิตองค์กรของ TRUE ซ่ึงปัจจุบันอยู่ ท่ีระดับ “BBB+” 
เน่ืองจากมีความคืบหน้าในการควบรวมกิจการระหว่าง TRUE และ DTAC โดยอันดับเครดิตองค์กรของ TRUE ยังคงสะท้อนถึงสถานะทางธุรกิจท่ี
แข็งแกร่งในฐานะผู้นำในธุรกิจให้บริการโทรคมนาคมแบบครบวงจรในประเทศไทย ตลอดจนความแข็งแกร่งในการแข่งขันท้ังในธุรกิจให้บริการสื่อสาร
แบบไร้สายและธุรกิจอินเทอร์เน็ตความเร็วสูง ในขณะเดียวกัน อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจของ TRUE และความคาดหวัง
ของทริสเรทต้ิงว่า TRUE จะยังคงได้รับการสนับสนุนอย่างต่อเนื่องจากกลุ่มผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทคือเครือเจริญโภคภัณฑ์หรือกลุ่มซีพีและพันธมิตรเชิง   
กลยุทธ์คือ China Mobile International Holdings Ltd. (China Mobile) อีกด้วย ในทางกลับกัน อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนจากภาระหน้ีสินใน
ระดับสูงและการแข่งขันท่ีทวีความรุนแรงในอุตสาหกรรมโทรคมนาคม 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• ทริสเรทติง้มีสมมติฐานกรณีพื้นฐานว่าบริษัทจะยังคงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยหลักของ TRUE ต่อไปจนกว่าการควบรวมกิจการจะแล้วเสร็จ 

• เมื่อการควบรวมกิจการเสร็จสิ้น ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเป็นบริษัทย่อยหลักของ NEWCO 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2565 
2564 2563 2562           2561 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

28,474 116,441 112,604 110,803 106,640 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  (82) 3,027 2,511 3,038 (6,989) 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  9,068 36,824 33,631 24,517 21,034 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  5,848 23,453 20,991 14,660 12,943 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  3,220 13,229 12,434 9,785 8,025 
เงินลงทุน 

 
15,866 39,502 57,498 35,826 57,249 

สินทรัพย์รวม 
 

445,327 452,714 450,355 384,566 366,287 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
276,404 274,807 270,914 203,837 193,001 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

66,263 69,532 79,893 93,345 100,734 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
31.85 31.62 29.87 22.13 19.72 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

0.64 **         0.85 0.71 0.94 (2.44) 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
2.82 2.78 2.70 2.51 2.62 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 7.41 **         7.46 8.06 8.31 9.18 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.68 **         8.53 7.75 7.19 6.71 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
80.66 79.81 77.23 68.59 65.71 

*  งบการเงินรวม 
**      ปรับอัตราส่วนให้เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยตวัเลข 12 เดือนย้อนหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 13 มกราคม 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 

หมายเหตุ “เครดิตพินิจ”   

“เครดิตพินิจ” เป็นขั้นตอนหน่ึงในกระบวนการทบทวนผลอันดับเครดิตของตราสารหน้ีหรือองค์กรท่ีทริสเรทติ้งได้ประกาศผลอันดับเครดิตไปแล้ว  ซ่ึง
โดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของตราสารหรือสัญญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลาน้ันหากมีกรณีท่ีมีเหตุการณ์สำคัญ
ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยังไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทติ้งจะประกาศ "เครดิตพินิจ" เพื่อแจ้งให้
สาธารณชนทราบถึงผลดังกล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ “Positive” (บวก) “Negative” (ลบ) และ “Developing” (ยังไม่ชัดเจน) ตามลักษณะ
ของผลกระทบน้ัน ๆ ท้ัซ่ึงจะยังไม่มีการเปลี่ยนแปลงผลอันดับเครดิตแต่อย่างใด 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จำกัด (TUC) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TUC228A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC22DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,772.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2565   BBB+ 
TUC238A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 8,001.60 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC23DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,545.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2566 BBB+ 
TUC241A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 11,190.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC243A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,182.90 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC245A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,789.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC245B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,888.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC246A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567   BBB+ 
TUC255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,306.10 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 18,544.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,838.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568   BBB+ 
TUC265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,653.30 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569   BBB+ 
TUC26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,480.20 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569   BBB+ 
TUC275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,376.40 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB+ 
TUC27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,643.50 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570  BBB+ 
TUC295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,575.80 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   BBB+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Positive 
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