
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของ บรษิัท บางกอก เชน 
ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” ในขณะเดียวกนัยงัได้ปรบัแนวโน้มอันดบัเครดิตเป็น 
"Positive" หรอื “บวก” จาก "Stable" หรอื “คงที”่ โดยการปรบัแนวโน้มอนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้น
ความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าผลประกอบการของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึ้นอย่างต่อเนื่องซึ่งจะสรา้ง
ฐานรายได้ขนาดใหญ่ที่ระดบัประมาณ 1-1.1 หมื่นล้านบาทต่อปีในขณะที่บริษัทยงัคงสถานะทาง
การเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้ 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถานะทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัในการใหบ้รกิารแก่กลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสด
ซึ่งมรีายได้ระดบัปานกลางและกลุ่มคนไขท้ี่อยู่ในระบบประกนัสงัคม รวมถงึความสามารถในการท า
ก าไรทีอ่ยู่ในระดบัสงู และภาระหนี้สนิที่อยู่ในระดบัค่อนขา้งต ่า อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าว
ถูกลดทอนบางส่วนจากความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบและการแข่งขนัทีรุ่นแรงจากผูป้ระกอบการในธุรกจิ
ใหบ้รกิารดา้นสุขภาพทัง้ภายในประเทศและต่างประเทศ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

รายได้เติบโตทัง้จากกลุ่มคนไข้ท่ีช าระเงินสดและกลุ่มคนไข้ในระบบประกนัสงัคม  

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตทีร่ะดบัประมาณ 7%-9% ต่อ
ปีในช่วงปี 2562-2565 โดยบรษิทัจะมรีายไดอ้ยู่ทีร่ะดบั 9 พนัลา้นบาทถงึ 1.1  หมืน่ลา้นบาทต่อปี ทัง้นี้ 
ปัจจยัขบัเคลือ่นจะมาจากการเตบิโตของรายไดจ้ากกลุ่มคนไขท้ัง้ 2 กลุ่มคอืกลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสดซึ่ง
คดิเป็นสดัส่วนประมาณ 65%-66% ของรายไดจ้ากบรกิารทางการแพทยร์วมของบรษิทั และกลุ่มคนไข้
ในระบบประกนัสงัคมซึ่งคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 34%-35% การขยายเครอืข่ายโรงพยาบาลและการ
ใหบ้รกิารทางการแพทย์เพื่อรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซ้อนรุนแรงมากขึ้นท าใหบ้รษิทัสามารถขยายฐาน
ลกูคา้และเพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัในตลาดใหบ้รกิารดา้นสุขภาพได ้ 

รายไดจ้ากกลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสดของบรษิทัในช่วง 5 ปีทีผ่่านมามอีตัราการเตบิโตเฉลีย่สะสมต่อปีที่
ระดบั 11% โดยเพิม่จากระดบั 3.14 พนัลา้นบาทในปี 2556 เป็น 5.21 พนัลา้นบาทในปี 2561  และ
ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 รายไดย้งัเตบิโตเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องอกี 15% จากช่วงเวลาเดยีวกนั
ของปีก่อน ซึ่งอยู่ทีร่ะดบั 2.78 พนัลา้นบาท รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้ยงัไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการทีด่ี
ข ึน้ของ “World Medical Hospital” (WMC) ซึ่งเป็นโรงพยาบาลทีเ่น้นใหบ้รกิารแก่กลุ่มคนไขเ้งนิสด
รายไดส้งูและคนไขต่้างชาต ิทัง้นี้ WMC มรีายไดเ้พิม่ขึน้สูงมากดว้ยอตัราการเตบิโตเกอืบ 100% โดย
อยู่ทีร่ะดบั 1.10 พนัลา้นบาทในปี 2561 จากระดบั 0.57 พนัลา้นบาทในปี 2560 จากการมจี านวน
คนไข้ต่างชาติที่เพิ่มสูงขึ้นจาก “ศูนย์รกัษาแผลเบาหวานที่เท้า” เป็นส าคญั นอกจากนี้  บริษัทยัง
วางแผนจะเปิด “ศนูยก์ารแพทยเ์พือ่การมบีุตร” ที ่WMC ภายในช่วงปลายปี 2562 เพื่อเพิม่โอกาสการ
เตบิโตจากคนไขก้ลุ่มใหม ่ๆ อกีดว้ย 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดจ้ากการให้บรกิารแก่กลุ่มคนไขป้ระกนัสงัคมที่ยงัคงเติบโตอย่าง
ต่อเนื่องเมื่อพิจารณาจากจ านวนผู้ประกนัตนที่ยงัเพิ่มสูงขึ้นและค่าบริการทางการแพทย์ต่อคนที่
เพิม่ขึน้ โดย ณ เดอืนมถุินายน 2562 ลกูคา้กลุ่มประกนัสงัคมทีล่งทะเบยีนกบัโรงพยาบาลในเครอืข่าย
ของบรษิทัมจี านวน 865,592 คน เพิม่ขึน้จาก 804,150 คน ณ สิ้นปี 2561 หรอืคดิเป็นสดัส่วน 5.3% 
ของจ านวนผูป้ระกนัตนทัง้หมดในระบบประกนัสงัคมทัว่ประเทศ ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าอตัราค่าบรกิาร
ทางการแพทย์ต่อคนจะเพิม่สูงขึ้นดว้ย เนื่องจากโดยทัว่ไปส านักงานประกนัสงัคมจะมกีารปรบัอตัรา
ค่าบรกิารทางการแพทยเ์พิม่ขึน้ทุก ๆ 2 ปี การมฐีานคนไขล้งทะเบยีนในระบบประกนัสงัคมจ านวนมาก
ท าใหบ้รษิทัเกดิการประหยดัจากขนาดและช่วยคงระดบัอตัราการใชง้านอุปกรณ์ทางการแพทยไ์ดอ้ย่าง
มปีระสทิธภิาพเตม็ที ่  

  

บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 187/2562 
 8 พฤศจิกายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 05/06/62 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/09/52 A- Stable 
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ความสามารถในการท าก าไรอยู่ในระดบัสูง  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัในช่วงปี 2562-2565 จะรกัษาระดบัอยู่ที ่25%-
26% ซึง่สะทอ้นตน้ทุนด าเนินงานและค่าใชจ้่ายส าหรบัโครงการก่อสรา้งโรงพยาบาลใหม่ในปี 2563 และปี 2564 ทัง้นี้ ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมา บรษิทัมอีตัรา
ก าไรทีร่ะดบั 25%-28% ซึง่สงูกว่าอตัราก าไรโดยเฉลีย่ของคู่แขง่ในตลาดหลกัทรพัยซ์ึง่อยู่ทีร่ะดบั 20% อนัเป็นผลมาจากการทีบ่รษิทัมสีดัส่วนรายไดจ้าก
การใหบ้รกิารแกก่ลุ่มคนไขท้ีช่ าระเงนิสดเพิม่สงูขึน้และจากการควบคุมตน้ทุนทีม่ปีระสทิธภิาพของบรษิทั  

อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายไดข้องบรษิทัในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 ลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 25.5% 
จากระดบั 27.7% ในปี 2561 อันเป็นผลมาจากต้นทุนการด าเนินงานคงที่ที่เพิ่มสูงขึ้นและจากค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายจ านวนมากจาก  
”โรงพยาบาลเกษมราษฎร ์รามค าแหง” ทีเ่พิง่เปิดใหม่ อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าระดบัอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัสูงกว่า 25% เนื่องจากทรสิเรทติ้งคาดว่าการท าก าไรของ WMC จะยงัคงดอีย่างต่อเนื่อง โดย WMC มอีตัราก าไรก่อน
ดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีเ่ป็นบวกมาตัง้แต่ปี 2560 และมกี าไรสุทธเิป็นบวกในปี 2561 ทัง้นี้ อตัราก าไรดงักล่าวของ WMC 
เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั มาอยู่ที่  287 ล้านบาทในปี 2561 และ 119 ล้านบาทในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 จากระดบั 49 ล้านบาทในปี 2560 
นอกจากนี้ โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ รามค าแหง ทีเ่ปิดใหม่กม็กีารเตบิโตของรายได้ทีสู่งมากในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 โดยเพิม่ขึน้ในอตัรา 84% 
จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน และยงัคาดว่าโรงพยาบาลเกษมราษฎร์ รามค าแหง จะมอีตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดั
จ าหน่ายเป็นบวกภายในช่วงครึง่หลงัของปี 2562 ดว้ย ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าการมุง่เน้นควบคุมตน้ทุนอย่างต่อเนื่องของบรษิทัและการท าก าไรทีด่ขี ึน้
ของโรงพยาบาลใหมท่ีเ่พิม่เขา้มาในเครอืขา่ยจะช่วยใหก้ารท าก าไรโดยรวมของบรษิทัยงัคงเตบิโตอย่างสม ่าเสมอในช่วงระยะปานกลาง 

ระดบัภาระหน้ีสินทางการเงินค่อนข้างต า่โดยเปรียบเทียบ    

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิของบรษิัทจะยงัคงอยู่ในระดบัต ่า บรษิัทมคี่าใชจ้่ายเงนิลงทุนตามแผนโดยรวมประมาณ 6 พนัล้านบาท
ในช่วงปี 2562-2565 โดยเป็นเงนิลงทุนส าหรบัก่อสรา้งโรงพยาบาลแห่งใหม่ในระหว่างปี 2562-2565 จ านวนประมาณ 2.9 พนัลา้นบาทและใชเ้พื่อการ
บ ารุงรกัษาสนิทรพัย์อีกประมาณปีละ 0.4-1.0 พนัลา้นบาท บรษิัทมโีครงการโรงพยาบาลใหม่ที่ก าลงัก่อสร้างทัง้สิ้น 3 โครงการ คอื โรงพยาบาล 
เกษมราษฎร์ อรญัประเทศ ในจงัหวดัสระแกว้ ขนาด 90 เตยีง โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ อนิเตอร์เนชัน่แนล เวยีงจนัทน์ ในสาธารณรฐัประชาธปิไตย
ประชาชนลาว ขนาด 254 เตยีง และโรงพยาบาลเกษมราษฎรใ์นจงัหวดัปราจนีบุร ีขนาด 115 เตยีง  

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 5.6-6.3 พนัลา้นบาทในช่วงปี  2562-2565 ในขณะเดยีวกนั
กค็าดว่าอตัราก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่องอยู่ในช่วง 2.3-2.8 พนัลา้นบาท ซึ่งจะส่งผลให้
บรษิัทมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
ในขณะทีอ่ตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิจะอยู่ทีร่ะดบั 35%-44% ในระหว่างปี 2562 จนถงึปี 2565 และอตัราส่วนก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายน่าจะอยู่ในช่วง 12-15 เท่าในช่วงระยะเวลาเดยีวกนั  

การแข่งขนัท่ีรนุแรงและมีความเส่ียงด้านกฎระเบียบ  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศทีช่ะลอตวัจะส่งผลท าใหจ้ านวนผูป่้วยชาวไทยลดลงและยงัคาดว่าจะมโีรงพยาบาลเอกชนเกดิขึน้ใหม่อกี
หลายแห่งในช่วงระยะ 3 ปีข้างหน้าซึ่งจะท าให้การแข่งขนัในอุตสาหกรรมทวีความรุนแรงมากยิ่งขึ้น ในขณะเดียวกนั นอกจากจะต้องแข่งขนักับ
โรงพยาบาลเอกชนไทยดว้ยกนัเองแลว้ โรงพยาบาลเอกชนทีม่กีลุ่มลกูคา้เป้าหมายเป็นผูป่้วยชาวต่างชาตยิงัจะต้องแข่งขนักบัโรงพยาบาลในต่างประเทศ
โดยเฉพาะอย่างยิง่ประเทศมาเลเซียและสงิคโปร์อีกดว้ย อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าประเทศไทยจะยงัคงมคีวามไดเ้ปรยีบทางการแข่งขนัเหนือ
ประเทศอื่น ๆ ในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้ต่อไปจากปัจจยัสนับสนุนที่รฐับาลไทยมีนโยบายส่งเสริมให้ประเทศไทยเป็นจุดหมายปลายทางที่
นกัท่องเทีย่วตอ้งการเขา้มาท่องเทีย่วเชงิสุขภาพ 

ในขณะเดยีวกนั โรงพยาบาลทีเ่ขา้ร่วมในระบบรกัษาพยาบาลภาครฐักจ็ะไดร้บัผลกระทบจากความเสีย่งดา้นกฎระเบยีบของระบบ เช่น การเปลีย่นแปลง
อตัราการช าระเงนิคนืและเงือ่นไขบทบญัญตัิของสญัญาการให้บรกิาร รวมถงึการขยายการรกัษาใหค้รอบคลุมโรคบางชนิด การรกัษาที่มขี ัน้ตอน และ
สถานะการคลงัของรฐับาล ฯลฯ อกีดว้ย ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าคณะผูบ้รหิารของบรษิทัจะสามารถรบัมอืกบัความทา้ทายดา้นกฎระเบยีบในอนาคตเพื่อทีจ่ะ
รกัษาความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัเอาไวใ้หไ้ด ้

ไม่ได้รบัผลกระทบอย่างมีนัยส าคญัจากการควบคมุราคายา  

เมือ่วนัที ่ 22  มกราคม 2562 รฐับาลไดใ้หค้วามเหน็ชอบตามประกาศของกระทรวงพาณิชย์ทีก่ าหนดใหย้ารกัษาโรคเป็นสนิคา้ควบคุม โดยโรงพยาบาล
เอกชนทุกแห่งต้องแจง้ราคาซื้อและราคาจ าหน่ายยาแก่กรมการคา้ภายในและต้องแสดงราคาจ าหน่ายผ่านทางเวบไซต์ของโรงพยาบาลหรอืแสดงผ่าน
เครื่องหมาย QR Code นอกจากนี้ หากมกีารเปลี่ยนแปลงราคาจ าหน่าย โรงพยาบาลจะต้องแจ้งการเปลี่ยนแปลงต่อกรมการค้าภายในก่อนการ
เปลีย่นแปลงราคา โรงพยาบาลทีไ่มป่ฏบิตัติามจะถูกลงโทษตามพระราชบญัญตัวิ่าดว้ยราคาสนิคา้และบรกิาร พ.ศ. 2542 นอกจากนี้ โรงพยาบาลเอกชน
ตอ้งแจง้ชือ่ยาใหแ้ก่ผูป่้วยเมือ่ผูป่้วยมคีวามจ านงขอซื้อยานอกโรงพยาบาลดว้ย ทัง้นี้ บรษิทัคาดว่ามาตรการดงักล่าวจะไมส่่งผลกระทบอย่างมนียัส าคญัต่อ
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รายไดค้่ายาของบรษิทัเนื่องจากผู้ป่วยส่วนใหญ่ยงัคงซื้อยาจากโรงพยาบาล อกีทัง้บรษิัทยงัเชื่อว่าราคาจ าหน่ายทีสู่งกว่าราคาในรา้นขายยาทัว่ไปนัน้
สะทอ้นถงึคุณภาพของยาและมาตรฐานในการเกบ็รกัษาทีด่กีว่า นอกจากนี้ บรษิทัยงัสามารถเรยีกคนืยาทีอ่าจมปัีญหาหรอืมกีารแจง้เรยีกคนืจากบรษิทั
จ าหน่ายยาไดอ้ย่างทนัท่วงทอีกีดว้ย 

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าสภาพคล่องของบรษิทัจะยงัคงมเีพยีงพอในช่วง 12-24 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนมาจากเงนิสดในมอืและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สดจ านวน 0.66 พนัลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2562 และคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานประมาณ 1.9-2.2 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 
2562-2565 ในขณะทีค่วามตอ้งการใชเ้งนิทุนจะใชเ้พือ่การช าระหนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดและใชเ้ป็นเงนิลงทุนตามแผน โดยเงนิลงทุนของบรษิทั
จะอยู่ทีปี่ละประมาณ 1.8-2.0 พนัลา้นบาทในช่วงปี 2562-2563 และ 0.3 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 บรษิทัจะมหีนี้ระยะสัน้และหนี้ระยะยาวที่
จะครบก าหนดช าระในปี 2563 จ านวนประมาณ 0.37 พนัลา้นบาทและมหีนี้ระยะยาวและหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2564 จ านวน 1.79 พนัลา้นบาท 
นอกจากนี้ ยงัเป็นทีค่าดว่าบรษิทัจะจ่ายเงนิปันผลอกีประมาณ 0.60-0.63 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้าอกีดว้ย 

ขอ้ก าหนดทางการเงนิทีบ่รษิทัมกีบัผูถ้อืหุน้กูแ้ละธนาคารระบุใหบ้รษิทัต้องคงระดบัอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วนทุนไม่ใหเ้กนิ 2 เท่า ทัง้นี้ ณ เดอืนมถุินายน 
2562 บรษิัทสามารถรกัษาขอ้ก าหนดทางการเงนิดงักล่าวเอาไว้ในระดบัที่ต ่ากว่าเกณฑ์ได้โดยมอีตัราส่วนอยู่ที่ระดบั 1 เท่าเท่านัน้ เมื่อพจิารณาจาก
สถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งของบรษิทัแลว้ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะยงัคงสามารถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดทางการเงนิดงักล่าวได ้ 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัน่าจะเตบิโตทีร่ะดบัประมาณ 7%-9% ต่อปีในช่วงปี 2562-2565 
 อตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัน่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 25%-26% ต่อปีในช่วงปี 2562-2565 
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 6 พนัลา้นบาทโดยรวมในช่วงปี 2562-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าผลประกอบการของบรษิทัจะปรบัตวัดขี ึน้อย่างต่อเนื่องโดยจะ
สามารถสรา้งฐานรายไดข้นาดใหญ่ทีร่ะดบัประมาณ 1-1.1 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในขณะทีย่งัคงสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้ 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง  

อนัดบัเครดติมโีอกาสปรบัเพิม่ขึ้นได้หากบรษิัทสามารถสร้างฐานรายได้ให้มขีนาดใหญ่ในระดบัประมาณ 1.0-1.1 หมื่นล้านบาทต่อปีในขณะที่ยงัคง
อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายให้อยู่ที่ระดบัประมาณ 2 เท่าไว้ได้ ในทางตรงกนัขา้ม 
แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจปรบักลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากผลการด าเนินงานทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอกว่าทีค่าดไว ้ 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,270 8,177 7,353 6,598 5,842 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  756 1,670 1,535 1,312 1,017 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,087 2,264 2,084 1,837 1,482 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  893 1,842 1,668 1,458 1,138 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  70 137 146 171 169 
เงนิลงทุน  661 1,259 1,120 734 600 
สนิทรพัยร์วม  13,186 12,627 12,674 10,569 10,598 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  4,745 4,197 4,056 3,632 3,953 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  6,561 6,398 5,912 5,337 4,922 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 25.45 27.69 28.34 27.84 25.37 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  14.96 14.55 14.45 13.62 10.91 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 15.54 16.54 14.30 10.75 8.74 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 2.03 1.85 1.95 1.98 2.67 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  40.16 43.90 41.11 40.14 28.79 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   41.97 39.61 40.69 40.49 44.54 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
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บริษทั บางกอก เชน ฮอสปิทอล จ ากดั (มหาชน) (BCH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BCH211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2564 A- 
BCH22DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2565 A- 
BCH226A:  หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายในปี 2565 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้ รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยี หายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้ ับหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


