
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั 
ราชธานีลสิซิง่ จ ากดั (มหาชน) และอนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธิ ไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัซึ่งปัจจุบนั
อยู่ทีร่ะดบั “A-” ทัง้นี้ เป็นผลสบืเนื่องมาจากการลงนามในบนัทกึขอ้ตกลงแบบไม่มผีลผูกพนัทางกฎหมาย
ระหว่างธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน) ธนาคารธนชาต จ ากดั (มหาชน) บรษิัท ทุนธนชาต จ ากดั 
(มหาชน) ING Groep N.V. (ING) และ The Bank of Nova Scotia (BNS) เมือ่วนัที ่26 กุมภาพนัธ์ 2562 
เพือ่ด าเนินการรวมกจิระหว่างธนาคารทหารไทยและธนาคารธนชาต 

ทรสิเรทติ้งยงัคงเห็นความไม่แน่นอนของธุรกรรมดงักล่าว  ซึ่งขึ้นอยู่กบัเงื่อนไขที่เปิดเผยผ่านตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยก่อนหน้านี้ เนื่องจากการตรวจสอบวเิคราะห์สถานะ (Due Diligence) ของทัง้
2 ธนาคารจะใชเ้วลาอกี 2-3 เดอืน และยงัต้องผ่านความเหน็ชอบจากหน่วยงานก ากับดูแลทีเ่กีย่วขอ้งซึ่ง
ประกอบไปดว้ยกระทรวงการคลงั ธนาคารแห่งประเทศไทย และส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัย์
และตลาดหลกัทรพัย์ ตลอดจนผูถ้อืหุน้ของทัง้ 2 ธนาคาร ซึ่งหากธุรกรรมดงักล่าวไดร้บัความเหน็ชอบ 
กระบวนการรวมกจิการคาดว่าจะแลว้เสรจ็ภายในปลายปี 2562 นี้ 

อนัดบัเครดติองค์กรและตราสารหนี้ของบรษิทัยงัคงไม่เปลีย่นแปลงจากการประกาศเครดติพนิิจในครัง้นี้ 
อย่างไรกต็าม โดยวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของทรสิเรทติ้ง จงึไดป้ระกาศเครดติพนิิจแนวโน้ม “Negative” 
หรอื “ลบ” ต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั โดยอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบัลดลงหรอืไม่เปลีย่นแปลง
จากในระดบัปัจจุบนั เนื่องจากอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจจะไม่ไดป้ระโยชน์จากการเชื่อมโยงกบัธนาคาร
ธนชาตซึ่งปัจจุบนัเป็นธนาคารแม่ที่ถือหุน้ส่วนใหญ่ในบรษิทัเมื่อมกีารรวมธนาคารธนชาตและธนาคาร
ทหารไทยเป็นธนาคารใหม ่และ/หรอื บรษิทักลายเป็นบรษิทัยอ่ยทีอ่ยู่ภายใตก้ารควบคุมของบรษิทัทุนธน
ชาต ทัง้นี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัจะขึน้อยู่กบัผลประกอบการทางการเงนิและสถานะของบรษิทัเอง และ/
หรอื ความสมัพนัธก์บับรษิทัทุนธนชาต 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะสามารถทบทวนเครดติพนิิจของบรษิทัไดห้ากธุรกรรมดงักล่าวเสร็จสิ้นหรอืมขีอ้มูล
เพยีงพอทีจ่ะท าการวเิคราะหใ์นเชงิลกึและสามารถใหข้อ้สรุปต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัได ้

รายละเอียดธรุกรรม 

จากแผนของธุรกรรมที่ประกาศสู่สาธารณชน การรวมกจิการจะมุ่งเน้นไปที่ธุรกจิธนาคารพาณิชย์ของ
ธนาคารธนชาตเท่านัน้ โดยธนาคารธนชาตจะต้องขายเงนิลงทุนในบรษิัทย่อยส่วนใหญ่และเงนิลงทุน  
อื่น ๆ ให้แก่ผู้ถือหุน้ของธนาคารในปัจจุบนัตามสดัส่วนการถอืหุ้น (บรษิัททุนธนชาต 51% และ BNS 
49%) การด าเนินการดงักล่าวจะส่งผลกระทบต่อบรษิทัราชธานีลสิซิง่ ซึ่งปัจจุบนัมธีนาคารธนชาตเป็นผู้
ถอืหุน้ 65% โดยจะต้องมกีารขายเงนิลงทุนของบรษิทัไปพรอ้มกบับรษิทัย่อยอื่น ๆ ของธนาคารธนชาต
ดว้ย ไดแ้ก่ บรษิทัหลกัทรพัย ์ธนชาต จ ากดั (มหาชน) (100%) บรษิทั ธนชาตประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
(100%) และ บรษิทับรหิารสนิทรพัย์ ท ีเอส จ ากดั (100%) ซึ่งทา้ยที่สุดแล้วคาดว่าบรษิัทจะกลายเป็น
บรษิทัร่วมหรอืบรษิทัย่อยของบรษิทัทุนธนชาต หากธุรกรรมดงักล่าวส าเรจ็ตามแผน 

ธนาคารทหารไทยคาดว่าการควบรวมกจิการจะต้องใช้เงนิลงทุนมูลค่ารวมทัง้สิ้นประมาณ 130,000-
140,000 ลา้นบาทโดยจะมาจากการออกหุน้เพิม่ทุนในสดัส่วน 70% และจากการกูย้มือกี 30% (ส่วนหนึ่ง
อาจมาจากสภาพคล่องส่วนเกนิของธนาคารทหารไทย) ในส่วนของการออกหุน้เพิม่ทุนนัน้จะประกอบไป
ดว้ย 1) การออกหุ้นเพิม่ทุนเพื่อเสนอขายให้แก่ผู้ถือหุ้นเดมิของธนาคารทหารไทย (ประมาณ 40,000-
45,000 ลา้นบาท) และ 2) การออกหุน้เพิม่ทุนใหแ้ก่บรษิทัทุนธนชาตและ BNS โดยคดิมลูค่าหุน้เท่ากบั 
1.1 เท่าของมลูค่าทางบญัชลี่าสุดของธนาคารทหารไทย (ประมาณ 50,000-55,000 ลา้นบาท)  

  

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 6/2562 
 14 มีนาคม 2562 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative                  

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 30/01/61 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

19/10/59 A- Stable 
25/01/55 BBB+ Stable 
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
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บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) 

หากการควบรวมกจิการส าเร็จกค็าดว่า ING และบรษิทัทุนธนชาตจะถอืหุน้ในสดัส่วนรายละมากกว่า 20% ในธนาคารใหม่ที่จะเกดิจากการรวมกจิการ 
ในขณะทีก่ระทรวงการคลงัน่าจะถอืหุน้ในสดัส่วนทีน้่อยกว่า 20% ส่วน BNS นัน้กค็าดว่าจะถอืหุน้ในสดัส่วนเพยีงเลก็น้อยในธนาคารใหม่ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- การจดัอนัดบัเครดติบรษิทัใหส้นิเชือ่ทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 7 พฤษภาคม 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

บริษทั ราชธานีลิสซ่ิง จ ากดั (มหาชน) (THANI) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
THANI201A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,510 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI203A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,450 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI206A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI209B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 665 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI20DC: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
THANI211A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 175 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI212D: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 720 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
THANI221A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,070 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

