
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองคก์รและตราสาร
หนี้ระดบั “A” ของ บรษิัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ทัง้นี้  เป็นผลสืบ
เนื่องมาจากเมื่อวนัที ่25 กุมภาพนัธ์ 2562 ซึ่งบรษิทัได้ประกาศว่าบรษิัทจะท าค าเสนอซื้อหลกัทรพัย์
ทัง้หมดของ บรษิทั แผ่นดนิทอง พรอ็พเพอรต์ี้ ดเีวลลอปเมน้ท ์จ ากดั (มหาชน) ดว้ยราคาเสนอขายที ่8.5 
บาทต่อหุ้น คดิเป็นมูลค่ารวมทัง้สิ้น 19,751.62 ล้านบาท เงนิที่ใช้ในการซื้อกจิการดงักล่าวจะมาจาก
กระแสเงนิสดภายในของบรษิทัรวมทัง้จากเงนิกู้ยมืจากสถาบนัการเงนิและการออกหุน้กู้ โดยระยะเวลา
การท าค าเสนอซื้อจะสิน้สุดในเดอืนกรกฎาคม 2562 

เนื่องจากเงนิทุนทีจ่ะใชใ้นการซื้อกจิการในครัง้นี้เป็นเงนิกูย้มืจ านวนมาก ภาระหนี้ทีใ่ชใ้นการซื้อกจิการจงึ
ส่งผลท าให้ภาระหนี้สินและสถานะความเสี่ยงทางการเงนิของบริษัทมแีนวโน้มเพิ่มสูงขึ้น ในขณะที่
สภาพแวดลอ้มที่มลีกัษณะเป็นวงจรขึ้นลงและมกีารแข่งขนัสูงของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ทีบ่รษิัท
แผ่นดนิทองฯ ด าเนินการนัน้กอ็าจก่อใหเ้กดิผลกระทบในทางลบต่อสถานะทางธุรกจิของบรษิทัได ้

ปัจจุบนับรษิทัแผ่นดนิทองฯ ม ีบรษิทั เฟรเซอร์ส พรอ็พเพอร์ตี้ โฮลดิ้งส์ (ประเทศไทย) จ ากดั เป็นผูถ้ือ
หุน้ในสดัส่วน 39.92% รวมทัง้ บรษิทั ยูนิเวนเจอร์ จ ากดั (มหาชน) ถอืหุน้ในสดัส่วน 39.28% และหุน้ที่
เหลอือกี 20.8% ถอืโดยผูถ้อืหุน้ส่วนน้อย บรษิทัเฟรเซอร์ส พรอ็พเพอร์ตี้ โฮลดิ้งส์ฯ ยงัเป็นผูถ้อืหุน้ใหญ่
ทีสุ่ดของบรษิทัอกีดว้ยโดยถอืในสดัส่วน 40.95% ของจ านวนหุน้ทัง้หมด บรษิทัจงึถอืว่าเป็นบรษิทัย่อยที่
มีความส าคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัท เฟรเซอร์ส พร็อพเพอร์ตี้  โฮลดิ้งฯ ซึ่งบริษัทเฟรเซอร์ส  
พรอ็พเพอรต์ี้ โฮลดิง้ฯ นี้เป็นบรษิทัย่อยของ Frasers Property Ltd.  

สดัส่วนการถือหุ้นของบรษิัทในบรษิัทแผ่นดนิทองฯ ยงัมคีวามไม่แน่นอน ณ ขณะนี้ การซื้อกจิการใน
บรษิทัแผ่นดนิทองฯ ในครัง้นี้ บรษิทัน่าจะสามารถซื้อหุน้ของบรษิัทแผ่นดนิทองฯ จากบรษิทัเฟรเซอร์ส 
พรอ็พเพอรต์ี้ โฮลดิง้ส์ฯ ไดอ้ย่างน้อย 39.92% ในขณะทีส่ดัส่วน 39.28% ทีบ่รษิทัยนูิเวนเจอรถ์อืในบรษิทั
แผ่นดนิทองฯ นัน้ บรษิทัยูนิเวนเจอร์จะต้องไดร้บัความเหน็ชอบจากมตทิี่ประชุมผูถ้ือหุน้ส่วนน้อยอย่าง
น้อย 75% เพื่อขายหุ้นดงักล่าวให้แก่บริษัท นอกจากนี้  หุ้นในส่วนที่เหลือจ านวน 20.8% ของบริษัท
แผ่นดนิทองฯ นัน้ บรษิทัจะตอ้งท าค าเสนอซื้อจากผูถ้อืหุน้ส่วนน้อยของบรษิทัแผ่นดนิทองฯ ดว้ย  

ดงันัน้ ทรสิเรทติ้งจะท าการปรบัเปลี่ยนเครดติพนิิจของบรษิัทอกีครัง้เมือ่การท าค าเสนอซื้อหุ้นสิ้นสุดลง
และเมื่อทรสิเรทติ้งได้ท าการวเิคราะห์ผลกระทบที่จะมต่ีอสถานะเครดติของบรษิัทจากการท าธุรกรรม
ดงักล่าวอย่างถีถ่ว้นแลว้ต่อไป 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 
 
 
 
 
 

  

บริษทั เฟรเซอรส์ พรอ็พเพอรต้ี์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 1/2562 
 1 มีนำคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 05/02/62 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

25/05/60 A Stable 
27/04/59 A- Stable 
07/05/58 A Negative 
02/05/55 A Stable 
14/10/54 A Alert Negative 
21/11/48 A Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
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บริษทั เฟรเซอรส์ พรอ็พเพอรต้ี์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) 

 

บริษทั เฟรเซอรส์ พรอ็พเพอรต้ี์ (ประเทศไทย) จ ำกดั (มหำชน) (FPT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
TICON195A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
TICON19OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 620 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A 
TICON205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
TICON205B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
TICON208A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A 
TICON213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
TICON217A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
TICON225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
TICON229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
TICON233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
TICON235A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
TICON238A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
FPT213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
FPT222A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
FPT242A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
FPT292A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


