
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั น ้ำตำลมติรผล จ ำกดั 
ทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ”  

ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัที่จะ
ได้รบัผลกระทบอย่ำงมำกจำกปรมิำณออ้ยที่ลดลงในปี 2564 อนัเนื่องมำจำกภำวะภยัแลง้ที่ยำวนำนและ
กำรลดลงของพืน้ทีเ่พำะปลูกออ้ยในประเทศไทย นอกจำกนี้ รำคำน ้ำตำลกย็งัมแีนวโน้มที่จะเผชญิกบัแรง
กดดนัจำกปรมิำณน ้ำตำลจำกประเทศบรำซลิทีเ่พิม่มำกขึน้ ตลอดจนควำมไม่แน่นอนในหลำย ๆ ดำ้นจำก
ผลกระทบของกำรระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) อกีดว้ย 

อย่ำงไรก็ตำม อนัดบัเครดิตยงัคงสะท้อนถงึสถำนะของบรษิทัที่เป็นหนึ่งในผู้น ำในอุตสำหกรรมน ้ำตำล
ระดบัโลก ตลอดจนแบรนดส์นิคำ้ซึง่เป็นทีย่อมรบั กระบวนกำรผลติน ้ำตำลทีม่ปีระสทิธภิำพ ฐำนกำรผลติ
ทีก่ระจำยตวั และแหล่งรำยไดท้ีห่ลำกหลำย 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ผลกำรด ำเนินงำนอ่อนตวัลง 

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิัทอ่อนแอลงอย่ำงมำกในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 ผลผลิตอ้อยที่ลดลง
อย่ำงมำกจำกภำวะภยัแล้งและกำรลดลงของพื้นที่เพำะปลูกในประเทศไทยส่งผลใหร้ำยได้และก ำไรของ
ธุรกจิน ้ำตำลหดตวัลง ในขณะเดยีวกนั ธุรกจิเอทำนอลและธุรกจิผลติไฟฟ้ำกไ็ด้รบัผลกระทบจำกปรมิำณ
ออ้ยที่ขำดแคลนซึ่งส่งผลใหต้้นทุนเชื้อเพลงิเพิม่สูงขึน้ นอกจำกนี้ รำคำน ้ำตำลในช่วงที่ผ่ำนมำก็ผนัผวน
อย่ำงมำกจำกผลกระทบของโรคโควดิ 19 และผลผลิตน ้ำตำลที่เพิ่มขึ้นจำกประเทศบรำซิลอีกด้วย ซึ่ง
ส่งผลให้รำคำน ้ำตำลทรำยดบิลดลงไปจนแตะระดบัต ่ำสุดที่ 10.1 เซ็นต์ต่อปอนด์ในเดอืนเมษำยน 2563 
จำก 15.1 เซน็ต์ต่อปอนดใ์นเดอืนกุมภำพนัธ ์2563 ก่อนที่จะปรบัตวัเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 14.7 เซ็นต์ต่อ
ปอนดใ์นเดอืนธนัวำคม 2563 

จำกปัจจยัดงักล่ำว ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจงึลดลงอย่ำง
มำกมำอยู่ที่ 9.9 พนัล้ำนบำทในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 เมื่อเทียบกบัระดบั 1.2-1.3 หมื่นล้ำนบำท
ในช่วงเวลำเดียวกันของปี 2561-2562 อัตรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัด
จ ำหน่ำยต่อรำยได้ของบริษัทก็ลดลงมำอยู่ที่ระดับ 14.9% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 โดย
เปรยีบเทยีบกบัระดบั 16%-18% ในช่วงเวลำเดยีวกนัของปี 2561-2562  

ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในปี 2564 คำดว่ำจะไดร้บัผลกระทบจำกผลผลติอ้อยในประเทศไทยที่ลดลง
เป็นระยะเวลำที่ยำวนำน ในขณะที่รำคำน ้ำตำลนัน้ก็คำดว่ำจะได้รบัผลกระทบจำกปรมิำณน ้ำตำลที่
เพิม่ขึน้จำกประเทศบรำซลิซึ่งมปัีจจยัผลกัดนัจำกกำรอ่อนค่ำของเงนิเรยีลบรำซลิและควำมผนัผวนของ
รำคำน ้ำมนั อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งคำดว่ำผลก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในปี 
2565 ตำมกำรปรบัตวัเพิม่ขึน้ของผลผลติออ้ยและกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิภำยหลงัวกิฤตโิรคโควดิ 19  

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ำกำรด ำเนินงำนจำกกำรลงทุนใหม่ ๆ ในประเทศอนิโดนีเซยีของบรษิทั รวมทัง้
กลยุทธ์ในกำรลดต้นทุน และประสทิธิภำพกำรผลิตที่เพิ่มขึ้น ตลอดจนกำรผลิตสนิค้ำที่มมีูลค่ำเพิ่มใน
จ ำนวนทีม่ำกขึน้จะช่วยเพิม่ขดีควำมสำมำรถในกำรแขง่ขนัและควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัได้
ในระยะปำนกลำงถงึระยะยำว 

ภำระหน้ีเพ่ิมข้ึนและกระแสเงินสดเพ่ือกำรช ำระหน้ีลดลงในช่วงวงจรธรุกิจขำลง 

บรษิัทมหีนี้สนิทำงกำรเงนิเพิ่มสูงขึ้นจำกกำรลงทุนจ ำนวนมำกและอตัรำก ำไรที่อ่อนแอลงในช่วงวงจร
ธุรกิจขำลง ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2563 บรษิัทมคี่ำใช้จ่ำยส่วนทุนและเงนิลงทุนสุทธิเพิ่มขึ้น

  

บริษทั น ้ำตำลมิตรผล จ ำกดั 
 

ครัง้ท่ี 22/2564 

 10 มีนำคม 2564 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 04/06/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

04/06/63 A+ Negative 
24/12/53 A+ Stable 
02/11/50 A Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เนำวรตัน์ เตม็วฒันำงกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

จุฑำทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั น ้ำตำลมิตรผล จ ำกดั 
(มหำชน) 
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ประมำณ 1.4 หมื่นล้ำนบำทเทียบกบัระดบั 6-9 พนัล้ำนบำทในช่วงเวลำเดียวกนัในปี 2561-2562 โดยเงนิลงทุนจ ำนวนมำกส่วนใหญ่เป็นกำรลงทุนใน
โรงงำนแปรรปูน ้ำตำลและโรงงำนน ้ำตำลในประเทศอนิโดนีเซยี 

ณ เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิัทมหีนี้สนิทำงกำรเงนิที่ปรบัปรุงแล้วเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ 8.7 หมื่นล้ำนบำทจำกระดบั 7.9 หมื่นล้ำนบำทในปี 2562 อตัรำส่วน
หนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 56.6% เทยีบกบัระดบั 54% ในปี 2561-2562 ในขณะที่อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ปรบัปรุงแล้วเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 6 เท่ำจำกระดบั 4.6 เท่ำในปี 2562 กระแสเงนิสดเพื่อกำร
ช ำระหนี้ของบรษิัทก็ปรบัตวัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั โดยอตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธทิี่ปรบัปรุงแล้วอยู่ที่ระดบั 12.3% 
(ปรบัเป็นอตัรำส่วนเตม็ปีดว้ยผลกำรด ำเนินงำนยอ้นหลงั 12 เดอืน) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 ลดลงจำกระดบั 17.1% ในปี 2562  

อย่ำงไรก็ตำม ผูบ้รหิำรของบรษิทัมแีผนจะชะลอกำรลงทุนในปี 2564 ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะใช้งบลงทุนประมำณ 4 พนัลำ้นบำทในปี 2564 
และจะเพิม่ขึ้นเป็น 8 พนัล้ำนบำทต่อปีในช่วงปี 2565-2566 โดยส่วนใหญ่จะใช้ลงทุนในโรงไฟฟ้ำในประเทศไทยและลงทุนในศูนย์นวตักรรมที่จงัหวดั
ขอนแก่น ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบัประมำณ 55% เนื่องจำกบรษิทัมปีรมิำณผลผลติที่ลดลงอย่ำง
มำก อกีทัง้ยงัคำดว่ำอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัจะเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 6.9 
เท่ำในปี 2564 แต่จะค่อย ๆ ปรบัตวัลดลงมำอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 5 เท่ำในปี 2565 

เป็นผู้ผลิตน ้ำตำลชัน้น ำของโลก 

บรษิทัเป็นผูผ้ลติน ้ำตำลรำยใหญ่ที่สุดในทวปีเอเชยีและเป็นหนึ่งในกลุ่มผูผ้ลติน ้ำตำลรำยใหญ่ของโลกโดยมโีรงงำนน ้ำตำลในประเทศไทย จนี สำธำรณรฐั
ประชำธปิไตยประชำชนลำว (สปป. ลำว) และออสเตรเลีย ในปี 2563 บรษิทัเพิม่บทบำททำงธุรกจิในประเทศอนิโดนีเซยีด้วยกำรลงทุนเพิม่เตมิจ ำนวน
มำกทัง้ในโรงงำนแปรรูปน ้ำตำลและโรงงำนน ้ำตำล ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่ำก ำไรของบรษิทัมคีวำมผนัผวนน้อยกว่ำผูผ้ลติน ้ำตำลรำยอื่น ๆ ในประเทศไทย
เมื่อพจิำรณำจำกกำรทีบ่รษิทัมรีะบบกำรผลติทีม่ปีระสทิธภิำพและมโีรงงำนตัง้อยู่ในพืน้ทีห่ลำกหลำยประเทศ 

บรษิทัมผีลผลติน ้ำตำลรวม 3.3 ล้ำนตนัในฤดูกำรผลติ 2562/2563 เมื่อเปรยีบเทยีบกบัปรมิำณกำรผลติน ้ำตำลทัว่โลกที่ระดบั 165.5 ล้ำนตนั ส ำหรบัใน
ประเทศไทยนัน้ บรษิทัด ำรงสถำนะเป็นผูผ้ลติน ้ำตำลรำยใหญ่ที่สุดมำอย่ำงยำวนำน โดยโรงงำนของบรษิทัในประเทศไทยผลติน ้ำตำลจ ำนวน 1.6 ล้ำนตนั
ในฤดูกำรผลติ 2562/2563 หรอืคดิเป็นสดัส่วนทำงกำรตลำดสูงสุดที่ระดบั 19% ของปรมิำณน ้ำตำลที่ผลติได้ทัง้ประเทศ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัเป็นผูผ้ลติ
น ้ำตำลรำยใหญ่ที่สุดในล ำดบัที่ 3 ในประเทศจีนอกีด้วยโดยมสี่วนแบ่งทำงกำรตลำดประมำณ 10% และมปีรมิำณกำรผลติน ้ำตำลที่ระดบั 1 ล้ำนตนั ใน
ขณะเดยีวกนั บรษิทัยงัเป็นหนึ่งในกลุ่มผูผ้ลติน ้ำตำลรำยใหญ่ในประเทศออสเตรเลยีและอนิโดนีเซยีโดยมปีรมิำณกำรผลติทีป่ระเทศละ 0.5 ลำ้นตนัอกีดว้ย
เช่นกนั 

ธรุกิจพลงังำนช่วยรองรบัควำมผนัผวนของรำยได้ 

นอกเหนือจำกธุรกจิน ้ำตำลแลว้ บรษิทัยงัไดข้ยำยกำรลงทุนไปยงัธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัออ้ยและน ้ำตำล เช่น ธุรกจิผลติไฟฟ้ำและธุรกจิผลติเอทำนอลเพื่อใช้
ประโยชน์สูงสุดจำกอ้อยด้วย ปัจจุบนับรษิทัมกี ำลงักำรผลติตดิตัง้ของโรงไฟฟ้ำรวม 613.8 เมกะวตัต์ โดยมสีญัญำกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำที่ท ำกบัหน่วยงำน
รำชกำรของไทยรวม 253.8 เมกะวตัต์ ส่วนก ำลงักำรผลติเอทำนอลสงูสุดนัน้อยู่ที ่1.46 ลำ้นลติรต่อวนัและจะเพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 1.49 ล้ำนลติรต่อวนั ณ 
ช่วงสิน้ปี 2564 

รำยได้จำกธุรกจิพลงังำน (ไฟฟ้ำและเอทำนอล) ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่ำงต่อเนื่องเป็น 1.8 หมื่นล้ำนบำทในปี 2562 จำก 1.4 หมื่นล้ำนบำทในปี 2560 ซึ่ง
รำยได้ที่เพิม่ขึน้นัน้มำจำกกำรเพิม่จ ำนวนโรงไฟฟ้ำและกำรเตบิโตของอุปสงค์ในกำรใช้เอทำนอล อย่ำงไรก็ตำม ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 รำยได้
จำกธุรกจิพลงังำนลดลง 4.1% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้ำมำอยู่ที่ระดบั 1.4 หมื่นล้ำนบำทซึ่งเป็นผลมำจำกกำรขำดแคลนวตัถุดบิอ้อยและ
อุปสงคก์ำรใชพ้ลงังำนทีล่ดลงจำกผลของกำรระบำดของโรคโควดิ 19 

ปัจจุบนับรษิทัมรีำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยไฟฟ้ำและเอทำนอลรวมกนัประมำณ 20% ของรำยได้รวม ทัง้นี้ กระแสเงนิสดที่มัน่คงจำกกำรขยำยก ำลงักำรผลติ
อย่ำงต่อเนื่องในธุรกจิพลงังำนมสี่วนช่วยพยุงผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัในช่วงที่เกดิภำวะรำคำน ้ำตำลตกต ่ำไดบ้ำงส่วน  

สภำพคล่องท่ีบริหำรจดักำรได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัจะมสีภำพคล่องที่เพยีงพอในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ โดยในช่วงดงักล่ำวบรษิทัจะมหีุน้กูจ้ ำนวน 6 พนัลำ้นบำทและเงนิกูร้ะยะ
ยำวจ ำนวนประมำณ 2 พนัล้ำนบำทที่จะครบก ำหนดช ำระรวมทัง้จะมงีบเพื่อกำรลงทุนอกีประมำณ 4 พนัล้ำนบำท ส่วนแหล่งเงนิทุนนัน้จะมำจำกเงนิทุน
จำกกำรด ำเนินงำนจ ำนวนประมำณ 1 หมื่นลำ้นบำทและวงเงนิสนิเชื่อระยะสัน้ทีย่งัไม่ไดเ้บกิใชจ้ำกสถำบนักำรเงนิอกีประมำณ 5 พนัล้ำนบำท ทรสิเรทติ้ง 
มองว่ำควำมสำมำรถทีบ่รษิทัจะเขำ้ถงึแหล่งเงนิทุนภำยนอกทัง้จำกตลำดตรำสำรหนี้ภำยในประเทศและเงนิกูจ้ำกธนำคำรพำณิชย์นัน้ยงัคงไม่เปลีย่นแปลง 

ณ เดอืนกนัยำยน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทำงกำรเงนิที่มสีทิธิเ์รยีกรอ้งก่อน (Priority Debt) จ ำนวน 1.8 หมื่นลำ้นบำทจำกจ ำนวนหนี้สนิทำงกำรเงนิทัง้หมด
จ ำนวน 8.7 หมื่นล้ำนบำทที่ไม่รวมหนี้สนิจำกสญัญำเช่ำ หนี้สนิทำงกำรเงนิที่มสีทิธิเ์รยีกร้องก่อนส่วนใหญ่เป็นหนี้สนิของบรษิัทย่อยของบรษิัท ทัง้นี้
อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิทีม่สีทิธิเ์รยีกรอ้งก่อนต่อหนี้สนิทัง้หมดของบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 21% เนื่องจำกอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิที่มสีทิธิเ์รยีกรอ้งก่อน
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ดงักล่ำวต ่ำกว่ำระดบั 50% มำก ทรสิเรทติ้งจงึจดัใหหุ้น้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัมคีวำมเสีย่งเรื่องกำรดอ้ยสทิธิใ์นระดบัทีต่ ่ำ 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดข้องบรษิทัจะลดลง 1%-9% ต่อปีในระหว่ำงปี 2563-2564 และจะปรบัตวัเพิม่ขึน้ 9% ในปี 2565 
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได้จะอยู่ที่ระดบัประมำณ 14%-15% ในระหว่ำงปี 2563-2564 และจะ 

ค่อย ๆ เพิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 17% ในปี 2565 
• ค่ำใชจ้่ำยส่วนทุนทัง้หมดจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 4 พนัลำ้นบำทในปี 2564 และประมำณ 8 พนัลำ้นบำทในปี 2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิัทที่จะอ่อนแอลงในช่วง 12-18 
เดอืนขำ้งหน้ำจำกผลกระทบของภำวะภยัแลง้และพืน้ทีเ่พำะปลูกออ้ยในประเทศไทยทีล่ดลงอย่ำงมำก 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอำจเปลีย่นกลบัมำเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดใ้นกรณีทีผ่ลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัฟ้ืนตวัอย่ำงต่อเนื่องในระยะทีย่ำวนำนในระดบั
หนึ่ง ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติอำจได้รบักำรปรบัลดลงหำกบรษิทัมภีำระหนี้สงูเกนิกว่ำคำดหรอืมอีตัรำก ำไรอ่อนแอกว่ำทีค่ำดไวซ้ึ่งอำจมแีนวโน้ม
ท ำให้อตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำยของบรษิัทอยู่ในระดบัสูงเกินกว่ำ 7 เท่ำเป็นระยะ
เวลำนำน 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย.

2563 
2562 2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

66,384 94,943 98,674 99,624 88,662 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  3,112 8,352 4,018 10,386 7,368 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  9,886 17,214 13,037 18,112 14,143 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  7,319 13,473 9,723 14,582 10,819 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  2,528 3,262 3,281 2,961 2,835 
เงนิลงทุน 

 
4,504 8,527 13,605 19,170 13,305 

สนิทรพัยร์วม 
 

174,378 166,821 169,091 167,896 141,992 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
86,603 78,888 78,371 74,661 63,176 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

66,509 67,296 67,605 71,452 59,126 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อรำยได ้(%) 

 
14.89 18.13 13.21 18.18 15.95 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

3.58 5.58 2.68 7.57 6.09 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 
3.91 5.28 3.97 6.12 4.99 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 6.00 4.58 6.01 4.12 4.47 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

12.30 17.08 12.41 19.53 17.13 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
56.56 53.96 53.69 51.10 51.66 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั น ้ำตำลมิตรผล จ ำกดั (MPSC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MPSC219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
MPSC21OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
MPSC229A: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
MPSC22OA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
MPSC233A: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
MPSC236A: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,610 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
MPSC249A: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
MPSC256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,400 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
MPSC256B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,210 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
MPSC259A: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
MPSC26DA: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,900 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
MPSC286A: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,630 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
MPSC28DA: หุน้กู ้ไม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
MPSC306A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,650 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


