
                                  
                                                                                                                                                

  

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงไดป้ระกาศผลอนัดบัเครดิตไปแลว้ ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองค์กรและ
ตราสารหนี้ซึ่งปัจจุบนัอยู่ที่ระดบั “A+” ของ บรษิัท ไมเนอร์ อินเตอร์เนชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  
อนัเป็นผลสบืเนื่องมาจากการที่บรษิัทจะซื้อหุ้นใน NH Hotel Group SA (NHH) ซึ่งเป็น
ผูป้ระกอบการธุรกจิโรงแรมทีม่ขีนาดใหญ่เป็นล าดบัที ่6 ในทวปียุโรป โดยบรษิทัดงักล่าวมโีรงแรม
อยู่ภายใตก้ารด าเนินธุรกจิจ านวน 382 แห่งดว้ยจ านวนหอ้งพกัรวม 59,350 หอ้งและด าเนินงานอยู่
ใน 30 ประเทศซึง่ส่วนใหญ่อยู่ในทวปียุโรป อนึ่ง NHH จดทะเบยีนอยู่ในตลาดหลกัทรพัยม์าดรดิ  

เมือ่วนัที ่6 มถุินายน 2561 บรษิทัไดป้ระกาศทีจ่ะซื้อหุน้ของ NHH จ านวน 65,850,000 หุน้ ซึ่งคดิ
เป็น 16.8% ของทุนทัง้หมด (Fully Diluted Basis) รวมเป็นเงนิ 421 ลา้นยูโร หรอืประมาณ 15.9 
หมืน่ลา้นบาทโดยบรษิทัจะใชเ้งนิทุนจากเงนิกูร้ะยะสัน้จากธนาคาร ก่อนหน้านี้ในเดอืนพฤษภาคม 
2561 บรษิทัไดซ้ื้อหุน้ของ NHH ไปแลว้จ านวน 9.4% ของทุนทัง้หมด (Fully Diluted Basis) คดิ
เป็นจ านวนเงนิ 8.1 พนัลา้นบาท นอกจากนี้ หากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัมมีตอินุมตัิและบรษิทั
ไดร้บัการสนบัสนุนสนิเชือ่จากสถาบนัการเงนิทีเ่พยีงพอ บรษิทักจ็ะซื้อหุน้ของ NHH เพิม่อกี 8.4% 
ของทุนทัง้หมด (Fully Diluted Basis) ในเดอืนกนัยายน 2561 และบรษิัทจะท าค าเสนอซื้อ 
(Takeover Bid) หุน้ของ NHH ทัง้หมดทีเ่หลอือยู่ในช่วงปลายปี 2561 

ดว้ยขนาดธุรกจิของ NHH การเขา้ซื้อกจิการในครัง้นี้เป็นกลยุทธ์ทีส่ าคญัของบรษิทัในการขยาย
ธุรกจิโรงแรมในตลาดยุโรป และจะเสรมิสรา้งการเตบิโตในระยะยาวของบรษิทั อย่างไรกด็ ีภาระ
หนี้ของบรษิทัจะเพิม่สงูขึน้จากการกูย้มืเพือ่ซื้อหุน้ดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิทัมสีถานะความเสีย่งทาง
การเงนิเพิม่ขึ้น ซึ่งแนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนมุมมองของทรสิเรทติ้งในประเด็น
ดังกล่าว ทริสเรทติ้งจะพิจารณาทบทวนเครดิตพินิจของบริษัทอีกครัง้เมื่อได้ร ับข้อมูลเพื่อ
ประกอบการวเิคราะหไ์ดอ้ย่างครบถว้นต่อไป 
 

  

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 2/2561 
 11 มิถนุำยน 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้ม
อนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/04/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
12/07/47 A- Stable 
05/06/46 A- Alert Negative 
30/07/45 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) 

บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ำกดั (มหำชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
MINT18OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A+ 
MINT193A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2562 A+ 
MINT205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2563 A+ 
MINT213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,800 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2564 A+ 
MINT21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
MINT228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2565 A+ 
MINT249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2567 A+ 
MINT255A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2568 A+ 
MINT283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2571 A+ 
MINT313A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,200 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2574 A+ 
MINT329A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถถ่อนปี 2575 A+ 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


