
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มหีลกัประกันของ บรษิัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร ์
จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั “A+” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” โดยอนัดบัเครดติยงัคง
สะท้อนถงึสถำนะในกำรแข่งขนัที่แขง็แกร่ง ตลอดจนประสบกำรณ์และควำมเชี่ยวชำญในธุรกจิหลกัของ
บรษิทั อย่ำงไรกต็ำม อนัดบัเครดติกม็ขีอ้จ ำกดับำงประกำรจำกกำรทีบ่รษิทัมภีำระหนี้สนิทำงกำรเงนิทีอ่ยู่
ในระดบัสูง ตลอดจนกำรแข่งขนัที่รุนแรงในธุรกจิคำ้ปลกี และสภำวะเศรษฐกจิที่อ่อนแออนัเกดิจำกกำร
แพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019  (โรคโควดิ 19) 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงแนวโน้มที่บริษัทจะไม่สำมำรถปรบัลดภำระ
หนี้สนิลงไดต้ำมเป้ำหมำยภำยในสิน้ปี 2564  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีควำมตัง้ใจอย่ำงมำกในกำรลดภำระหน้ีสิน  

ภำระหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิัทยงัคงอยู่ในระดบัสูงอนัเป็นผลมำจำกกำรซื้อกจิกำรของ บรษิทั บิก๊ซ ี
ซูเปอร์เซ็นเตอร์ จ ำกดั (มหำชน) (บิ๊กซี) ในปี 2559 ซึ่งมมีูลค่ำประมำณ 2.1 แสนล้ำนบำท นอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัมภีำระกำรลงทุนต่อปีในกำรขยำยสำขำรำ้นคำ้ปลกีและขยำยก ำลงักำรผลติในช่วง 5 ปีทีผ่่ำนมำ
อกีดว้ย 

โดยอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของ
บริษัทอยู่ในระดับประมำณ 7.8 เท่ำ ณ สิ้นเดือนมิถุนำยน 2563 ทัง้นี้  ทริสเรทติ้งคำดว่ำอัตรำส่วน
ดงักล่ำวจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 7.8 เท่ำ ณ ปลำยปี 2563 และจะค่อย ๆ ลดลงในช่วง 2 ปีขำ้งหน้ำ 

บรษิทัมคีวำมตัง้ใจที่จะลดระดบัภำระหนี้สนิลงและปรบัปรุงโครงสรำ้งเงนิทุนด้วยกำรลดระดบัอตัรำส่วน
หนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยใหอ้ยู่ต ่ำกว่ำ 5 เท่ำ
ภำยในสิ้นปี 2564 ทัง้นี้ บรษิัทได้ด ำเนินมำตรกำรลดต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยต่ำง ๆ รวมทัง้มกีำรใช้จ่ำย
ด ำเนินงำนและลงทุนอย่ำงระมดัระวงั อกีทัง้ยงัมกีำรบรหิำรจดักำรเงนิทุนหมุนเวยีนในกจิกำร และหำแนว
ทำงกำรลดภำระหนี้สนิเพื่อปรบัปรุงโครงสรำ้งเงนิทุนดว้ย 

เมื่อพจิำรณำถงึควำมตัง้ใจที่ชดัเจนของบรษิัทที่จะปรบัปรุงโครงสรำ้งเงนิทุนใหด้ีขึน้แล้ว ทรสิเรทติ้งจึง
คำดว่ำระดบัภำระหนี้สนิทำงกำรเงนิของบรษิัทที่มอียู่สูงในปัจจุบันจะไม่คงอยู่เช่นนี้ตลอดไป อย่ำงไร 
กต็ำม ควำมท้ำทำยในกำรด ำเนินงำนในช่วงที่มผีลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 อำจเป็น
อุปสรรคที่ท ำให้บรษิัทไม่สำมำรถลดระดับหนี้สินลงได้ตำมเป้ำหมำยภำยในระยะเวลำ 12-16 เดือน
ขำ้งหน้ำ 

ผลกระทบจำกโรคโควิด 19 

ทรสิเรทติ้งคำดกำรณ์ว่ำรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวมของบรษิทัจะลดลงในปี 2563 และจะกลบัมำเตบิโต
ในระดบั 5%-7% ต่อปีในช่วงปี 2564-2565 โดยคำดว่ำยอดขำยจำกสำขำเดมิของบิก๊ซจีะลดลงอย่ำงมำก
ในปี 2563 และจะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัดีขึ้นในเวลำ 2 ปีถดัมำ ส ำหรบัในปี 2563 นัน้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำร
จ ำกดักำรเดนิทำงเพื่อลดกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 จะส่งผลท ำใหจ้ ำนวนนักท่องเที่ยวลดลงอย่ำง
มำกซึง่จะส่งผลกระทบต่อยอดขำยของบิก๊ซ ีโดยเฉพำะอย่ำงยิง่สำขำในพืน้ที่ทีเ่ป็นแหล่งท่องเที่ยว อกีทัง้ 
เศรษฐกิจในประเทศที่ซบเซำและควำมเชื่อมัน่ของผู้บรโิภคที่อ่อนแอลงยงัเป็นอีกปัจจยัหนึ่งที่จะท ำให้
ยอดขำยจำกสำขำเดมิของบิก๊ซหีดตวัลงในปี 2563 

ทริสเรทติ้งคำดว่ำธุรกิจสินค้ำบรรจุภัณฑ์รวมถึงสินค้ำทำงเวชภัณฑ์และเทคนิคของบริษัทจะได้รบั
ผลกระทบจำกโรคโควดิ 19 ด้วยเช่นกนั อย่ำงไรก็ตำม กลุ่มสนิคำ้อุปโภคบรโิภคของบรษิทั โดยเฉพำะ
อย่ำงยิง่สนิคำ้ประเภทกระดำษช ำระและผลติภณัฑ์ดูแลสุขอนำมยัส่วนบุคคลอำจได้รบัผลกระทบที่น้อย

  

บริษทั  เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 125/2563 

 25 สิงหำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 30/04/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน) 
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กว่ำในช่วงมำตรกำรปิดประเทศ  

ส่วนรำยไดจ้ำกค่ำเช่ำนัน้ ถงึแมว้่ำบิก๊ซจีะสำมำรถเปิดด ำเนินกำรจ ำหน่ำยสนิคำ้ไดใ้นช่วงบงัคบัใช้มำตรกำรเวน้ระยะห่ำงทำงสงัคมก็ตำม แต่รำ้นคำ้ที่เปิดใน
พืน้ทีเ่ช่ำของบิก๊ซหีลำยรำ้นมกีำรปิดด ำเนินกำรชัว่ครำวในช่วงเวลำดงักล่ำว ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรปิดรำ้นคำ้ต่ำง ๆ ในพืน้ที่เช่ำและกำรผ่อนผนัค่ำเช่ำให้แก่   
ผูเ้ช่ำในช่วงมำตรกำรปิดประเทศในระหว่ำงเดอืนมนีำคมจนถงึเดอืนพฤษภำคม 2563 นัน้จะส่งผลกระทบต่อรำยไดจ้ำกค่ำเช่ำของบิก๊ซีอย่ำงมนีัยส ำคญัในปี 
2563 

ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 รำยได้จำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัอยู่ที่ 8.07 หมื่นล้ำนบำท หรอืลดลงประมำณ 7% จำกช่วงเวลำเดยีวกนัของปีก่อน ทัง้นี้ 
ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 ยอดขำยจำกสำขำเดมิของบิก๊ซลีดลง 11.3% เนื่องจำกมกีำรปิดพืน้ทีจ่ ำหน่ำยสนิคำ้ทีไ่ม่จ ำเป็น รวมถงึมกีำรปรบัลดเวลำเปิด
ใหบ้รกิำรในช่วงจ ำกดัเวลำออกนอกเคหสถำน ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งมองว่ำผลประกอบกำรของบรษิทัได้ถงึจุดต ่ำสุดในช่วงไตรมำสที่ 2 ของปี 2563 แลว้และมอง
ว่ำรำยไดโ้ดยรวมของบรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขีึน้ในช่วงทีเ่หลอืของปี 

ร้ำนค้ำปลีกขนำดเลก็จะเป็นปัจจยัขบัเคล่ือนกำรเติบโตของธรุกิจค้ำปลีก 

บิก๊ซเีป็นผูป้ระกอบกำรรำ้นคำ้ปลกีสมยัใหม่ขนำดใหญ่หรอืไฮเปอรม์ำร์เกต็ (Hypermarket) โดยมจี ำนวนสำขำมำกเป็นอนัดบัที ่2 ของประเทศ ทัง้นี้ ณ เดอืน
มถิุนำยน 2563 บิก๊ซบีรหิำรไฮเปอรม์ำรเ์กต็จ ำนวน 150 แห่ง หรอืคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 40% ของจ ำนวนสำขำไฮเปอรม์ำรเ์กต็ทัง้หมดในประเทศไทย  

ในอนำคต ทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำรเติบโตของอุตสำหกรรมค้ำปลีกในประเทศไทยจะมรี้ำนคำ้ปลีกขนำดเล็กหรอืรำ้นค้ำสะดวกซื้อเป็นปัจจยัขบัเคลื่อน โดย      
ณ เดือนมิถุนำยน 2563 บิ๊กซีมีจ ำนวนสำขำร้ำนค้ำสะดวกซื้อจ ำนวน 1,094 แห่ง เพิ่มขึ้นจำก 1,016 แห่ง ณ ปลำยปี 2562 และ 793 แห่งในปี 2561        
ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบิก๊ซจีะยงัคงขยำยเครอืข่ำยสำขำรำ้นคำ้ปลกีขนำดเลก็ไปทัว่ประเทศเพื่อใหเ้ขำ้ถงึผูบ้รโิภคในชุมชนทัง้ในเมอืงและต่ำงจงัหวดั นอกจำกนี้ 
รำ้นคำ้ปลกีขนำดเลก็ยงัใชเ้งนิลงทุนทีน้่อยกว่ำแต่สำมำรถสรำ้งยอดขำยต่อตำรำงเมตรไดส้งูกว่ำสำขำขนำดใหญ่อกีดว้ย  

ในช่วงเวลำ 3 ปีขำ้งหน้ำ บิก๊ซมีแีผนจะขยำยสำขำรำ้นคำ้สะดวกซื้ออกีประมำณ 240-300 แห่งต่อปี ซึง่จะใชเ้งนิลงทุนน้อยกว่ำเงนิลงทุนโดยเฉลีย่ต่อปีในช่วง 
3 ปีทีผ่่ำนมำประมำณ 15% 

ลูกค้ำและสินค้ำใหม่ในธรุกิจสินค้ำบรรจภุณัฑ ์ 

บรษิัทได้รบัค ำสัง่ซื้อสนิค้ำบรรจุภัณฑ์ในปรมิำณมำกจำก บรษิัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ำกดั (มหำชน) ซึ่งเป็นบรษิัทเครื่องดื่มรำยส ำคญัของ บรษิัท ทีซีซ ี 
คอร์ปอเรชัน่ จ ำกดั และบรษิทัในเครอื (กลุ่มบรษิทัทีซซีี) โดยยอดขำยสนิค้ำบรรจุภณัฑ์ให้แก่บรษิัทไทยเบฟเวอเรจคดิเป็นสดัส่วนประมำณครึง่หนึ่งของ
ยอดขำยขวดแก้วรวมที่บรษิทัจดัจ ำหน่ำย และคดิเป็นสดัส่วนประมำณ 24% ของยอดขำยกระป๋องอลูมเินียม นอกจำกจะจดัจ ำหน่ำยสนิคำ้ใหแ้ก่กลุ่มบรษิทั 
ทซีซีแีลว้ บรษิทัยงัมสีมัพนัธภำพทีด่กีบัลูกคำ้อื่น ๆ จ ำนวนมำกนอกกลุ่มบรษิทัทซีซีอีกีดว้ยซึง่ช่วยรกัษำอตัรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติใหอ้ยู่ในระดบัสงูสุด  

บรษิัทได้พยำยำมขยำยยอดขำยสนิคำ้บรรจุภณัฑ์ไปยงัประเทศเพื่อนบ้ำน เช่น ประเทศเวยีดนำม และยงัได้ออกผลติภณัฑ์ในหมวดหมู่สนิคำ้ใหม่ ๆ  เช่น 
ขวดแกว้ส ำหรบัเครื่องดื่มเพื่อสุขภำพ กระป๋องอลูมเินียมส ำหรบักำแฟและน ้ำผลไม ้รวมทัง้กระป๋องอลูมเินียมขนำดใหม่ ๆ อกีดว้ย โดยทรสิเรทติ้งคำดว่ำกำร
ขยำยสนิคำ้ไปยงัหมวดสนิคำ้ใหม่ ๆ และกำรขยำยพืน้ทีจ่ ำหน่ำยใหค้รอบคลุมกวำ้งขวำงมำกขึน้จะช่วยสรำ้งกำรเตบิโตใหแ้ก่ธุรกจิบรรจุภณัฑข์องบรษิทัได ้

พฤตกิรรมกำรกกัตุนและซื้อสนิคำ้เครื่องดื่มแอลกอฮอล์ในช่วงทีเ่กดิควำมตื่นกลวัของผูบ้รโิภคบำงส่วนในระยะเริม่กำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 สรำ้งกำร
เตบิโตด้ำนรำยได้ในกลุ่มสนิคำ้บรรจุภณัฑ์ใหแ้ก่บรษิทัในช่วงไตรมำสแรกของปี 2563 อย่ำงไรกต็ำม รำยได้ส ำหรบัช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2563 ปรบัลดลง 
4.2% จำกช่วงเดยีวกนัของปีก่อนเนื่องจำกกำรหำ้มจ ำหน่ำยเครื่องดื่มแอลกอฮอลใ์นช่วงบงัคบัใชม้ำตรกำรปิดประเทศ ทัง้นี้ เมื่อมกีำรผ่อนปรนมำตรกำรเวน้
ระยะห่ำงทำงสงัคมแล้ว บรษิทัคำดว่ำยอดขำยในช่วงครึง่หลงัของปี 2563 จะฟ้ืนกลบัมำใกลเ้คยีงกบัระดบัปกติได้ นอกจำกนี้ กำรทีส่ญัญำระหว่ำงลูกคำ้กบั
บรษิทัส่วนใหญ่เป็นสญัญำระยะยำว ทรสิเรทติ้งจงึคำดว่ำสนิคำ้บรรจุภณัฑจ์ะไดร้บัผลกระทบจำกกำรแพร่ระบำดของโรคโควดิ 19 ในปี 2563 ไม่มำกนัก 

อตัรำก ำไรอยู่ในระดบัท่ียอมรบัได้ 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบรษิทัยงัคงเป็นที่น่ำพอใจ โดยก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของบรษิทัอยู่ที่ระดบัประมำณ 
2.12 หมื่นล้ำนบำทต่อปีในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ และอยู่ที่ 9.3 พนัล้ำนบำทในช่วงครึง่แรกของปี 2563 บรษิทัมอีตัรำก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำยที่ระดบั 12.5% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2563 ลดลงเลก็น้อยจำกระดบั 13%-13.5% ในช่วง 2 ปีที่ผ่ำนมำ อย่ำงไรก็ตำม  หำกไม่รวม
รำยกำรพิเศษแล้ว อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยปกติของบรษิัทจะอยู่ที่ระดบั 13.2% ซึ่งใกล้เคยีงกับระดบัผลกำร
ด ำเนินงำนในช่วง 2 ปีทีผ่่ำนมำ  

ทรสิเรทติ้งคำดว่ำอัตรำก ำไรของบรษิัทในปี 2563 จะลดลงเนื่องจำกยอดขำยหดตวัลงอนัเป็นผลจำกโรคโควดิ 19 แต่จะค่อย ๆ ปรบัดีขึ้นมำอยู่ในช่วง
ประมำณ 13% ในช่วงปี 2564-2565 บรษิทัได้ด ำเนินมำตรกำรลดตน้ทุนในทุกกลุ่มธุรกจิและตัง้เป้ำหมำยที่จะลดค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและบรหิำร  นอกจำกนี้ 
บรษิทัยงัมุ่งเน้นกำรเลอืกจดัสรรสนิคำ้ใหเ้หมำะสมกบัช่วงที่ตลำดซบเซำอกีดว้ย โดยคำดหวงัว่ำประสทิธผิลจำกกำรลดตน้ทุนจะท ำใหค้วำมสำมำรถในกำรท ำ
ก ำไรของบรษิทัปรบัดขีึน้ไดใ้นอกี 2-3 ปีขำ้งหน้ำ 
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สภำพคล่องท่ีตึงตวัแต่บริหำรจดักำรได้  

บรษิัทมคีวำมจ ำเป็นจะต้องกู้ยมืใหม่เพื่อช ำระคนืหนี้เงนิกู้เดมิที่จะครบก ำหนดช ำระในช่วง 12-18 เดอืนขำ้งหน้ำ ทัง้นี้ บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนที่มำจำกเงนิสด 
รำยกำรเทียบเท่ำเงินสด และเงนิลงทุนระยะสัน้รวมประมำณ 4.5 พันล้ำนบำท ณ เดือนมิถุนำยน 2563 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิัทจะมีเงินทุนจำกกำร
ด ำเนินงำนอีกจ ำนวน 1.5-1.6 หมื่นล้ำนบำทในช่วง 12 เดอืนขำ้งหน้ำ ในขณะที่ควำมต้องกำรใช้เงนิทุนจะประกอบด้วยเงนิลงทุนตำมแผนทัง้สิ้นประมำณ 
1.93 หมื่นลำ้นบำทในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ บรษิทัมเีงนิกูร้ะยะยำวและหุน้กู้ที่จะครบก ำหนดช ำระอยู่ที่ประมำณ 2.01 หมื่นล้ำนบำทในปี 2564 และอกีประมำณ 
2.07 หมื่นลำ้นบำทในปี 2565 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะเพยีงพอส ำหรบัค่ำใชจ้่ำยในกำรลงทุนตำมแผนดงักล่ำว  

ขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิทีบ่รษิทัมกีบัผูถ้อืหุน้กูแ้ละธนำคำรระบุใหบ้รษิทัตอ้งคงระดบัอตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุนไม่ใหเ้กนิ 2 เท่ำ ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2562 บรษิทั
มอีตัรำส่วนเงนิกูร้วมต่อส่วนทุนอยู่ที ่1.3 เท่ำ ในกำรนี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำบรษิทัจะยงัคงสำมำรถปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตำมขอ้ก ำหนดทำงกำรเงนิดงักล่ำวไดต้่อไป  

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รำยไดข้องบรษิทัจะไดร้บัแรงกดดนัในปี 2563 และจะกลบัมำเตบิโตทีร่ะดบั 1.72-1.79 แสนลำ้นบำทต่อปีในช่วงปี 2564-2565 
• อตัรำก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยจะลดลงในปี 2563 และจะกลบัขึน้มำอยู่ในระดบัประมำณ 13% ในช่วงปี 2564-

2565 
• บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนโดยรวมประมำณ 1.93 หมื่นลำ้นบำทในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึภำระหนี้สนิของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัสงูและแนวโน้มทีบ่รษิทัจะไม่สำมำรถปรบัลดภำระหนี้สนิลงไดต้ำม
เป้ำหมำย กล่ำวคอื บรษิทัจะไม่สำมำรถลดระดบัอตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยใหต้ ่ำกว่ำ 5 เท่ำ
ภำยในปี 2564 ได ้   

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรปรบัลดอนัดบัเครดติของบรษิัทจะเกดิจำกกำรที่บรษิทัไม่สำมำรถลดภำระหนี้สนิลงได้และมอีตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย 
ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยอยู่ในระดบัที่สูงกว่ำ 5 เท่ำภำยในสิ้นปี 2564 แนวโน้มอนัดบัเครดติอำจได้รบักำรเปลีย่นมำเป็น “Stable” หรอื “คงที่” 
ไดห้ำกบรษิทัสำมำรถลดภำระหนี้สนิลงและท ำใหอ้ตัรำส่วนหนี้สนิทำงกำรเงนิสุทธติ่อก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยใหต้ ่ำกว่ำ 
5 เท่ำไดเ้ป็นระยะเวลำทีต่่อเนื่อง  
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั* 

หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
            2562             2561 2560 2559 

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนรวม 
 

80,743 173,944 171,875 164,004 136,489 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำยและภำษ ี  5,022 14,313 14,008 13,228 11,090 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  9,644 22,992 22,634 21,498 17,605 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  6,489 16,441 15,631 14,069 10,829 
ดอกเบีย้จ่ำยทีป่รบัปรุงแลว้  2,725 5,730 5,356 5,169 5,580 
เงนิลงทุน 

 
3,221 8,417 9,627 11,177 5,739 

สนิทรพัยร์วม 
 

329,785 325,804 324,060 315,059 308,701 
หนี้สนิทำงกำรเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
170,023 166,514 164,675 163,581 158,835 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

117,844 119,736 115,774 111,173 111,148 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัรำก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (%) 

 

11.94 13.22 13.17 13.11 12.90 

อตัรำสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถำวร (%) 
 

4.44 **         4.94 4.95 4.79 7.13 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ  
และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 

3.54 4.01 4.23 4.16 3.16 

อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย  
ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย (เท่ำ) 

 
7.83 **         7.24 7.28 7.61 9.02 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อหนี้สนิทำงกำรเงนิ (%) 
 

8.96 **         9.87 9.49 8.60 6.82 
อตัรำสว่นหนี้สนิทำงกำรเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
59.06 58.17 58.72 59.54 58.83 

*  งบการเงนิรวม 
**      ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


บริษทั เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                           5 

 

บริษทั เบอรล่ี์ ยุคเกอร ์จ ำกดั (มหำชน) (BJC) 

อนัดบัเครดิตองค์กร:                                                                                                                                                                                          A+ 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
BJC213A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 300 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 9,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC21DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,050 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
BJC223A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,500 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BJC223B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BJC226A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,740 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
BJC233A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC233B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC239A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC239B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC23DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,100 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
BJC243A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BJC246A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 12,256.6 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BJC249A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
BJC253A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC259A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC25DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,200 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
BJC269A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 20,000 ล้ำนบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC26DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,730 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
BJC273A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC273B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC279A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
BJC283A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
BJC293A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 5,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BJC299A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
BJC303A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลำ้นบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
BJC306A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,003.4 ล้ำนบำท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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