
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บรษิทั ดบับลวิเอชเอ 
ยทูลิติี้ส ์แอนด ์พาวเวอร ์จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื 
“ลบ” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึฐานะของบรษิทัในการเป็นบรษิทัย่อยทีส่ าคญัของ บรษิทั ดบับลวิ
เอชเอ คอร์ปอเรชัน่ จ ากดั (มหาชน) ตาม “เกณฑ์การจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม” (Group Rating 
Methodology) ของทรสิเรทติ้ง โดยบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ได้รบัการจดัอนัดบัเครดิต
องค์กรที่ระดบั “A-” ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” จากทรสิเรทติ้ง ซึ่งแนวโน้ม
อนัดบัเครดติดงักล่าวสะทอ้นภาระหนี้ที่สงูและกระแสเงนิสดเพื่อการช าระหนี้ที่อ่อนแอลงของบรษิทั
แม ่

อนัดบัเครดิตยงัคงสะท้อนถงึสถานะของบรษิัทที่เป็นผูใ้ห้บรกิารสาธารณูปโภคแต่เพยีงผูเ้ดียวใน
นิคมอุตสาหกรรมของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ทัง้ในประเทศไทยและประเทศเพื่อนบ้าน 
ตลอดจนฐานรายไดป้ระจ าทีบ่รษิทัไดร้บัจากการลงทุนในธุรกจิผลติไฟฟ้า และผลประกอบการทีด่ ี

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถำนะเป็นบริษทัย่อยท่ีส ำคญัของบริษทัดบับลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่  

ณ วนัที่ 1 มนีาคม 2563 กลุ่มบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ถอืหุน้ของบรษิทัในสดัส่วน 74% 
และมีอ านาจควบคุมแผนกลยุทธ์และการตัดสินใจด้านนโยบายทางการเงนิของบรษิัทโดยตรง 
บริษัทได้สิทธิแต่เพียงผู้เดียวในการเป็นผู้ให้บรกิารน ้าในนิคมอุตสาหกรรมทุกแห่งของบริษัท
ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ทัง้ในปัจจุบนัและทีจ่ะเกดิขึน้ในอนาคต โดยปัจจุบนับรษิทัไดส้ทิธใินการ
ให้บรกิารน ้าแก่นิคมอุตสาหกรรมที่เปิดด าเนินการแล้ว 10 แห่งและที่ก าลังพฒันา (รวมถึงนิคม
อุตสาหกรรมที่เวียดนามด้วย) อีก 4 แห่ง ทัง้นี้  สิทธิดังกล่าวช่วยให้บริษัทมีความเสี่ยงในการ
ด าเนินงานที่ต ่ าจากการที่คู่แข่งไม่สามารถเข้ามาประกอบธุรกิจในพื้นที่ ที่บริษัทให้บริการได ้
นอกจากนี้ บรษิทัยงัลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าอกีหลายแห่งที่บรษิัทได้ลงทุนร่วมกบัหุน้ส่วนทาง
ธุรกจิทีม่ชีื่อเสยีงหลายรายอกีดว้ย   

บริษัทสร้างรายได้ในสัดส่วนที่ส าคัญให้แก่ผลประกอบการโดยรวมของบริษัทดับบลิวเอชเอ  
คอร์ปอเรชัน่ โดยในปี 2562 บรษิทัสรา้งรายได้ในสดัส่วน 16% ของรายได้รวมของบรษิทัแมแ่ละมี
ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายในสดัส่วน 34% ของก าไรก่อน
ดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัแม ่

ธรุกิจในประเทศไทยเติบโตอย่ำงต่อเน่ือง ในขณะท่ีธรุกิจในประเทศเวียดนำมมีศกัยภำพใน
กำรเติบโต  

บรษิทัมรีายไดแ้ละมกี าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายในส่วนของธุรกจิ
สาธารณูปโภคที่ระดบั 1.8 พนัล้านบาทและ 900 ล้านบาทในปี 2562 ตามล าดบั โดยเพิม่ขึ้นจาก
ระดบั 1.5-1.7 พนัลา้นบาทและระดบั 700-800 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2559-2561 

สัดส่วนรายได้และก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจ าหน่ายจากธุรกิจ
สาธารณูปโภคคาดว่าจะเตบิโตเพิม่ขึน้จากการขยายตวัของนิคมอุตสาหกรรมภายใตก้ารด าเนินงาน
ของ บรษิัท ดบับลวิเอชเอ อนิดสัเตรยีล ดีเวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ทัง้ในประเทศไทยและ
เวยีดนามนอกเหนือจากรายได้ที่เพิม่ขึ้นจากลูกค้ารายใหญ่ในกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมแีละธุรกิจผลิต
ไฟฟ้า นอกจากนี้ สนิคา้ทีเ่ป็นนวตักรรมใหม ่ๆ ของบรษิทั เช่น น ้าปราศจากแร่ธาตุ น ้าสะอาด จาก
การบ าบดัน ้าเสยีจากอุตสาหกรรม และน ้าจดืจากระบบการกลัน่น ้าทะเลยงัสรา้งกลยุทธ์ใหม่ใหแ้ก่
บรษิทัในการสรา้งผลก าไรเพิม่ขึน้อกีดว้ย 

  

บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยทิูลิต้ีส ์แอนด ์พำวเวอร ์จ ำกดั (มหำชน)   

ครัง้ท่ี 41/2563 

 31 มีนำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 24/01/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/09/62 A- Negative 
03/04/61 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สุชนา ฉันทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

ภารตั มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บรษิทัยงัวางแผนจะขยายธุรกจิสาธารณูปโภคนอกเขตนิคมอุตสาหกรรมของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ อกีด้วย โดยในปี 2562 บรษิทัได้ลงทุน
ในบรษิัทที่ด าเนินธุรกิจเกี่ยวกับสาธารณูปโภคในประเทศเวียดนามจ านวน 2 แห่งคือ Cua Lo Water Supply Joint Stock Company และ Duong 
River Surface Water Plant JSC โดยมมีลูค่าการลงทุนรวมทีป่ระมาณ 3 พนัลา้นบาท 

กระแสเงินสดจำกธรุกิจผลิตไฟฟ้ำท่ีคำดกำรณ์ได้   

กระแสเงนิสดทีเ่กดิจากธุรกจิผลติไฟฟ้าที่บรษิทัได้ร่วมลงทุนกบัหุน้ส่วนทางธุรกจิหลายรายนัน้ค่อนขา้งมัน่คง โดยบรษิทัถอืหุน้ในกลุ่มโรงไฟฟ้าหลาย
แห่งภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้าอสิระ (Independent Power Producer -- IPP) โครงการผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) และ
โครงการผู้ผลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (Very Small Power Producer -- VSPP) ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2563 ก าลังการผลิตติดตัง้รวมของโรงไฟฟ้าตาม
สดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิทัอยู่ที ่559 เมกะวตัต์ และคาดว่าจะเพิม่ขึน้เป็น 590 เมกะวตัต์ภายในปลายปี 2563 

ในปี 2562 บรษิทัได้รบัเงนิปันผลจากโครงการโรงไฟฟ้าจ านวน 804 ลา้นบาท ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะได้รบัเงนิปันผลที่จ านวน 1-1.2 พนัล้านบาท
ต่อปีในระหว่างปี 2563-2565 นอกจากนี้ บรษิทัยงัมุ่งเน้นการลงทุนในระบบผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติย์ทีต่ดิตัง้บนหลงัคา (Solar Rooftop) โดยตัง้
เป้าไวว้่าจะสามารถตดิตัง้ระบบผลติไฟฟ้าพลงังานแสงอาทติยบ์นหลงัคาที่ขนาด 100 เมกะวตัต์ได้ภายในปี 2565 โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2562 บรษิทั
ไดท้ าการตดิตัง้ไปแลว้ทีข่นาด 30.8 เมกะวตัต์ 

ภำระหน้ีท่ีเพ่ิมข้ึน 

อตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนของบรษิทัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 45% ในปี 2562 จากระดบัประมาณ 37% ในปี 2560-2561 โดยหนี้สนิที่เพิม่ขึน้
เกดิจากการลงทุนในโครงการสาธารณูปโภคในประเทศเวยีดนาม บรษิทัมเีป้าหมายทีช่ดัเจนทีจ่ะเตบิโตในธุรกจิดา้นสาธารณูปโภคและพลงังาน โดยใน
ดา้นธุรกจิสาธารณูปโภคนัน้ บรษิทัจะขยายตวัในพื้นที่นิคมอุตสาหกรรมของบรษิทัแม่ตามแผนและจะเพิม่สนิคา้ทีเ่ป็นนวตักรรมใหม่ ๆ ออกมาใหม้าก
ขึน้ เช่น น ้าสะอาดจากการเปลี่ยนน ้าเสยีจากอุตสาหกรรมและน ้าปราศจากแร่ธาตุ ส่วนในด้านธุรกจิพลงังานนัน้ บรษิทัมกีลยุทธ์ที่จะขยายการผลิต
ไฟฟ้าให้มากขึ้นกว่าเดิมโดยเพิ่มการลงทุนในส่วนของระบบ Solar Rooftop และมคีวามร่วมมือกับหุ้นส่วนทางธุรกิจในการด าเนินงานโรงไฟฟ้า
พลงังานขยะและการคา้ปลีกก๊าซธรรมชาต ิโดยงบลงทุนโดยรวมจะอยู่ทีร่ะดบั 1.4-2.9 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงปีประมาณการและคาดว่าส่วนหนึ่งของ
แหล่งเงนิทุนจะมาจากการกูย้มื ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบั 45%-47% ในระหว่างปี 
2563-2565   

กระแสเงินสดอยู่ในระดบัท่ีจดักำรได้  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิัทจะมสีภาพคล่องที่เพียงพอต่อการช าระหนี้ในอีก 12 เดือนข้างหน้า โดยหนี้สินที่จะครบก าหนดช าระในปี 2563 อยู่ที่
ประมาณ 5.9 พนัล้านบาท ประกอบดว้ยหุน้กูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระในเดอืนสงิหาคม 2563 จ านวน 4 พนัลา้นบาทและส่วนทีเ่หลอืเป็นเงนิกูจ้ากสถาบนั
การเงนิ บรษิัทได้ออกหุ้นกู้จ านวน 3 พนัล้านบาทในเดือน กุมภาพนัธ์ 2563 เพื่อช าระหนี้ที่ครบก าหนดช าระ ส่วนแหล่งเงนิทุนเพื่อการช าระหนี้
เพิ่มเติมนัน้มาจากเงนิสดในมือจ านวน 755 ล้านบาทและวงเงนิสนิเชื่อที่ยงัไม่ได้เบิกใช้จากสถาบันการเงนิอีกจ านวน 2.3 พนัล้านบาท ณ เดือน
ธนัวาคม 2562 เป็นหลกั 

สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

• รายไดค้าดว่าจะมอีตัราการเตบิโตอยู่ที่ระดบั 5% ในช่วงปีประมาณการ 
• อตัราก าไรขัน้ตน้จะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 35%-37% และอตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 

90%-110% 
• งบลงทุนจะอยู่ทีร่ะดบั 1.4-2.9 พนัลา้นบาทต่อปีในระหว่างปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถงึการเปลี่ยนแปลงแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัดบับลิวเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ ซึ่งเป็นไปตาม 
“เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติแบบกลุ่ม” ของทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่ารปูแบบและระดบัความสมัพนัธท์างธุรกจิระหว่างบรษิทัดบับลวิเอชเอ 
คอรป์อเรชัน่และบรษิทัจะไม่เปลีย่นแปลงไปจากปัจจุบนั 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

เนื่องจากบรษิทัเป็นบรษิทัย่อยทีส่ าคญัของบรษิทัดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ อนัดบัเครดติของบรษิทัจงึขึน้อยู่กบัสถานะเครดติของบรษิัทดบับลวิเอชเอ 
คอร์ปอเรชัน่ ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เกิดกบัอนัดบัเครดติของบรษิัทดบับลวิเอชเอ คอร์ปอเรชัน่ หรอืความสมัพนัธ์ระหว่างบรษิัทกบับรษิัท
ดบับลวิเอชเอ คอรป์อเรชัน่ กจ็ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 
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ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------------- 
 

 
2562 2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,879 1,738 1,768 1,559 853 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  2,530 2,676 2,467 1,507 1,209 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,589 1,278 1,402 1,339 323 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  1,194 854 915 886 256 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  351 376 468 408 47 
เงนิลงทุน 

 
819 322 352 160 211 

สนิทรพัยร์วม 
 

26,419 23,773 21,378 18,652 11,593 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
11,210 8,333 7,624 10,537 1,179 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

13,559 14,049 12,577 7,419 10,100 
อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       

อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 
84.54 73.56 79.28 85.84 37.87 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

10.38 12.16 12.69 10.22 10.62 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
4.52 3.40 2.99 3.28 6.90 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 7.06 6.52 5.44 7.87 3.65 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

10.66 10.24 12.01 8.41 21.70 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
45.26 37.23 37.74 58.68 10.45 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
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บริษทั ดบับลิวเอชเอ ยูทิลิต้ีส ์แอนด ์พำวเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) (WHAUP) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
WHAUP208A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHAUP208B: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
WHAUP216A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,390 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
WHAUP22DA: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
WHAUP236A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,290 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
WHAUP256A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,320 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
WHAUP302A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มูลการ
จดัอนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน 
การจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรอืถือตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของ
บรษิัทนัน้ๆ โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า 
หรอืพมิพ์เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดจ้ดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงั นัน้ ผู้รบัขอ้มูล
ควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลที่ใช้ส าหรบัการจดัอนั ดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ที่เชื่อว่าเชื่อถือได ้
ดงันัน้ บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่ร ับผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ 
อนัเกดิจากความไม่ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมูลดงักล่าว ทัง้นี้ 
รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


