
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

 
ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองค์กร และอนัดบั
เครดติตราสารหนี้ของ บรษิทั ดุสติธานี จ ากดั (มหาชน) ซึ่งสะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งต่อสถานะ
การเงนิของบรษิทัทีม่แีนวโน้มอ่อนแอลงจากการทีธุ่รกจิของบรษิทัไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงจากการ
แพร่ระบาดของไวรสัโคโรน่าสายพนัธุใ์หม ่หรอืโควดิ-19 (COVID-19) 

ธุรกจิโรงแรมก าลงัไดร้บัผลกระทบอย่างหนักจากอตัราการเขา้พกัทีล่ดต ่าลงเป็นอย่างมาก จากมาตรการ
จ ากดัการเดนิทางและกจิกรรมต่าง ๆ ในหลายภมูภิาคของโลก และคาดว่าสถานการณ์จะด ารงต่อไปในอกี
หลายเดอืนขา้งหน้า อนัเป็นผลจากความพยายามในการควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้อไวรสั ท าใหค้าด
ไดว้่ารายไดแ้ละกระแสเงนิสดของบรษิทัจะไดร้บัผลกระทบอย่างมากในปี 2563 

กระแสเงนิสดทีล่ดลงในปี 2563 จะส่งผลใหภ้าระหนี้ของบรษิ้ทเพิม่สงูยิง่ขึน้ จากเดมิทีจ่ะเพิม่สงูขึน้อยู่แลว้
จากการทีบ่รษิทัก าลงัลงทุนในโครงการ Mixed-use นอกจากนี้ กระแสเงนิสดที่คาดว่าจะได้รบัจากการ
ขายโครงการทีอ่ยู่อาศยัในโครงการดงักล่าว ซึ่งจะถูกน ามาใชส้นับสนุนการก่อสรา้งโครงการอาจมคีวาม
ล่าช้าไปจากเดมิที่มกีารคาดการณ์ไว้ ขณะที่การก่อสร้างยงัคงด าเนินไปอย่างต่อเนื่อง ทรสิเรทติ้งจงึมี
มมุมองว่าภาระหนี้ของบรษิทัจะยิง่เพิม่สูงกว่าระดบัทีเ่ราคาดการณ์ไวก้่อนหน้า ถ้าหากบรษิทัไม่สามารถ
ขายสนิทรพัยบ์างรายการออกไปไดต้ามทีว่างแผนไว ้

ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะบรหิารจดัการสภาพคล่องไดอ้ย่างมปีระสทิธภิาพ และเกบ็รกัษาเงนิสดไว้
ใชใ้นกรณีฉุกเฉิน บรษิทัมเีงนิสดในมอืรวม 2.2 พนัลา้นบาท ณ สิ้นธนัวาคม ปี 2562 ซึ่งคาดว่าจะช่วย
สนับสนุนสภาพคล่องของบรษิทัไปไดจ้นผ่านไตรมาส 2 ของปี 2563 นอกจากนี้ บรษิทักอ็ยู่ระหว่างการ
เจรจากบัธนาคารเพือ่เปลีย่นวงเงนิกูร้ะยะสัน้ใหเ้ป็นวงเงนิกูร้ะยะยาว รวมทัง้การขอวงเงนิกูเ้พิม่เตมิเพื่อ
เป็นแผนส ารองในกรณทีีส่ถานการณ์มคีวามยดืเยือ้ยาวนาน 

ทริสเรทติ้งอาจปรบัอันดบัเครดิต/แนวโน้มอันดบัเครดิตลงหากสถานการณ์การแพร่ระบาดเป็นไปใน
ทศิทางทีท่ าใหเ้ราเชือ่ว่าการเริม่ฟ้ืนตวัของอุตสาหกรรมโรงแรมจะไมส่ามารถเริม่เกดิขึน้ไดใ้นไตรมาสที ่3 
ของปีนี้ นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งอาจปรบัอนัดบัเครดติของบรษิทัหากสภาพคล่องของบรษิทัลดลงมากกว่าที่
คาดการณ์ไว ้

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562  
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

บริษทั ดสิุตธานี จ ากดั (มหาชน) (DTC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
DTC219A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

 

  

บริษทั ดสิุตธานี จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 3/2563 
 27 มีนาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 17/12/62 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/12/62 BBB Stable 
27/12/54 BBB+ Stable 
15/10/53 A- Negative 
   
   
   
   
   
   
   
 
ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ดสิุตธานี จ ากดั (มหาชน) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


