
                                  
                                                                                                                                                

   

 

 

 

เครดติพนิิจ  เป็นขัน้ตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนผลอนัดบัเครดิตของตราสารหนีห้รือองค์กรทีท่ริสเรทต้ิงได้ประกาศผลอนัดบัเครดิตไปแล้ว ซ่ึงโดยปกติการทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของตราสารหรือ
สญัญาและสรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างเวลานัน้หากมีกรณีทีมี่เหตกุารณ์ส าคญัซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อธุรกิจของหน่วยงานแต่ข้อมูลผลกระทบยงัไม่เพียงพอต่อการพิจารณาทบทวน ทริสเรทต้ิงจะประกาศ 
"เครดิตพินิจ" เพือ่แจ้งให้สาธารณชนทราบถึงผลดงักล่าว โดยมีแนวโน้ม 3 รูปแบบ คือ Positive (บวก) Negative (ลบ) และ Developing (ยงัไม่ชดัเจน) ตามลกัษณะของผลกระทบนัน้ ๆ ทัง้นีจ้ะยงัไม่มีการ
เปลีย่นแปลงผลอนัดบัเครดิตแต่อย่างใด 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งประกาศ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ส าหรบัอนัดบัเครดติองคก์รและตราสาร
หนี้ทัง้หมดของ บรษิทั เจรญิโภคภณัฑ์อาหาร จ ากดั (มหาชน) ทัง้นี้ เป็นผลสบืเนื่องมาจากการประกาศ
ว่าบรษิทัจะลงทุนในสดัส่วนรอ้ยละ 20 ในบรษิทั เทสโก ้สโตร์ส (ประเทศไทย) จ ากดั และ Tesco Stores 
(Malaysia) Sdn.Bhd. รวมกนัเรยีกว่า “กลุ่มเทสโกเ้อเชยี” ซึ่งประกอบธุรกจิคา้ปลกีภายใต้เครื่องหมาย
การคา้ Tesco Lotus ในประเทศไทย และ Tesco ในประเทศมาเลเซยี 

เมือ่วนัที ่9 มนีาคม 2563 บรษิทัไดป้ระกาศว่าบรษิัทย่อยทีบ่รษิทัถือหุน้ทัง้หมดได้บรรลุขอ้ตกลงทีจ่ะ
ลงทุนในสดัส่วนไมเ่กนิรอ้ยละ 20 ในกลุ่มเทสโกเ้อเชยี ในขณะเดยีวกนั ผูร้่วมลงทุนรายอื่นประกอบดว้ย 
บรษิทั เจรญิโภคภณัฑ ์โฮลดิง้ จ ากดั (ถอืหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 40) และบรษิทั ซพี ีออลล์ จ ากดั (มหาชน) 
(ถอืหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 40) มูลค่าเงนิลงทุนสดัส่วนรอ้ยละ 20 ในส่วนของบรษิัท เทยีบเท่ากบั 1.5 
พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ (หรอืประมาณ 4.8 หมืน่ลา้นบาท) โดยบรษิทัจะใชเ้งนิกู้เป็นส่วนใหญ่ส าหรบัการ
ลงทุนครัง้นี้ 

การท าธุรกรรมในครัง้นี้จะเกดิขึน้กต่็อเมือ่บรษิทับรรลุเงือ่นไขบงัคบัก่อนตามทีก่ าหนดไว้อย่างครบถ้วน 
ซึ่งรวมถึงการได้ร ับอนุญาตจากหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง ซึ่งประกอบไปด้วยส านักงาน
คณะกรรมการการแข่งขนัทางการคา้ Ministry of Domestic Trade and Consumer Affairs of Malaysia 
และไดร้บัอนุมตัจิากผูถ้อืหุน้ของ Tesco PLC ซึ่งบรษิทัคาดว่าหากธุรกรรมดงักล่าวไดร้บัความเหน็ชอบ 
กระบวนการซื้อกจิการจะแลว้เสรจ็ภายในปลายปี 2563 นี้ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าการซื้อกจิการในครัง้นี้จะช่วยเสรมิสถานะทางธุรกจิของบรษิทัในดา้นช่องทางการจดั
จ าหน่ายและเพิม่การกระจายสนิคา้ เนื่องจากบรษิทัดงักล่าวเป็นเจา้ของธุรกจิคา้ปลกีชัน้น าในประเทศไทย
และมาเลเซยี อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าการซื้อกจิการโดยใชเ้งนิกูค้ร ัง้นี้ หากประสบความส าเรจ็จะ
ส่งผลใหร้ะดบัหนี้สนิของบรษิทัเพิม่ขึน้และส่งผลต่อความเสีย่งทางการเงนิของบรษิทัเป็นอย่างมาก โดย
คาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทุนจะสงูขึน้อยู่ทีร่ะดบั 65% จากระดบั 62% ในปี 2562 

ทรสิเรทติ้งจะทบทวนเครดติพนิิจของบรษิทัอกีครัง้หากธุรกรรมดงักล่าวเสรจ็สิ้น และไดท้ าการวเิคราะห์
ผลกระทบทีจ่ะมต่ีอสถานะเครดติของบรษิทัจากการท าธุรกรรมดงักล่าวอย่างถีถ่ว้นแลว้ 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 1/2563 
 13 มีนาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน  A- 

แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 08/05/62 

  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

31/03/58 A+ Stable 
20/06/57 AA- Negative 
19/05/54 AA- Stable 
30/04/53 A+ Positive 
22/06/49 A+ Stable 
20/05/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
28/05/47 A - 
01/03/44 A+ - 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 
nauwarut@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 
 

 

 

 
 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั เจริญโภคภณัฑอ์าหาร จ ากดั (มหาชน) (CPF) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CPF204A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,060 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
CPF20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
CPF205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
CPF218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
CPF218B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
CPF225A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 7,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPF228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
CPF235A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPF237A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,940 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPF244A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
CPF24NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
CPF251A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,460 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPF257A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPF277A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPF281A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,540 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPF28NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPF30NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPF314A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPF328A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 5,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPF41DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 6,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2584 A+ 
CPF418A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2584 A+ 
CPF17PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 15,000 ลา้นบาท A- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัข้อมลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


