
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งได้ประกาศผลไปแลว้  ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคัญทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท โนเบลิ ดเีวลลอปเมนท์ จ ากดั (มหาชน) ที่ระดบั 
“BBB” และคงอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB-” พรอ้มทัง้
ปรบัเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จากเดมิ “Stable” หรอื “คงที”่ การ
ปรับเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตดังกล่าวสืบเนื่องมาจากประกาศของบริษัทเมื่อวันที่ 22 
กุมภาพนัธ ์2562 ทีร่ะบุว่าทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทัมมีตเิหน็ชอบใหบ้รษิทัจ่ายเงนิปันผล
ทีอ่ตัรา 6.90 บาท/หุน้ หรอืคดิเป็นจ านวนเงนิรวมทัง้สิ้น 3,150 ลา้นบาท โดยก าหนดใหจ้่ายเงนิ
ปันผลในวนัที ่22 มนีาคม 2562 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัระดบั
หนี้สนิของบรษิทัที่จะเพิม่สูงขึน้จากการจ่ายเงนิปันผลจ านวนมากในครัง้นี้  ทัง้นี้ หากบรษิทัไม่มี
แผนในการลดระดบัหนี้สนิต่อทุนลงอย่างเป็นรูปธรรม อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอ
ทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้จนสูงกว่าระดบัเป้าหมายทีท่รสิเรทติ้งประมาณการไวท้ีร่ะดบั 2 เท่าเป็น
อย่างมาก 

จากขอ้มลูทีไ่ดร้บัจากผูบ้รหิารของบรษิทั บรษิทัไดข้ายทีด่นิบางแปลงในไตรมาสที ่1 ของปี 2562 
แลว้ ทัง้นี้ หลงัจากการขายทีด่นิและจ่ายเงนิปันผลแลว้ อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอ
ทุนของบรษิัทจะลดลงมาอยู่ที่ระดบั 2.2-2.3 เท่าซึ่งต ่ากว่าขอ้ก าหนดทางการเงนิที่บรษิัทต้อง
รกัษาอตัราส่วนทางการเงนิดงักล่าวใหต้ ่ากว่า 2.5 เท่า  

บรษิัทยงัมแีผนจะปรบัปรุงโครงสร้างทางการเงนิให้ดขี ึ้นโดยการขายทรพัย์สนิซึ่งมไิด้ใชใ้นการ
ด าเนินงานหลกัของบรษิทัและเร่งการขายคอนโดมเินียมทีส่รา้งเสรจ็แล้วใน 3 โครงการ ได้แก่ 
“Noble Ploenchit” “Noble Revolve Ratchada” และ “Noble Revolve Ratchada 2” โดยทัง้สาม
โครงการดงักล่าวมหีอ้งทีส่รา้งเสรจ็พร้อมขายคดิเป็นมลูค่าประมาณ 6,000 ลา้นบาท นอกจากนี้ 
บรษิทัยงัมโีครงการทีจ่ะสรา้งแลว้เสรจ็และพรอ้มโอนใหแ้ก่ลกูคา้ภายในปี 2562 อกี 2 โครงการคอื 
“Noble Recole” และ “Noble BE33” 

ทัง้นี้ หากบรษิทัด าเนินการไดต้ามแผนดงัทีก่ล่าวขา้งตน้ อตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอ
ทุนของบรษิทักจ็ะทยอยลดลงจนต ่ากว่า 2 เท่าภายในสิ้นปี 2562 อย่างไรกต็าม ความไม่แน่นอน
ของธุรกจิยงัคงมอียู่ โดยทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัย์จะยงัคงเผชญิกบัแรง
กดดนัต่อไป ซึ่งจะส่งผลท าใหบ้รษิทัยงัมคีวามเสีย่งทีแ่ผนการลดระดบัหนี้สนิจะไม่เป็นไปตามที่
คาดหวงัและอาจท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัไมเ่ป็นไปตามเป้าหมายของทรสิเรทติ้ง 

ตามประมาณการกรณฐีานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมรีายไดอ้ยู่ในระดบั 8,000-10,000 ลา้น
บาทต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดยอตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดั
จ าหน่ายต่อรายได้จะอยู่ทีร่ะดบัสูงกว่า 20% และอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบี้ยสุทธต่ิอทุนจะ
ลดลงเหลอืต ่ากว่า 2 เท่าภายในสิน้ปี 2562 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนความกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัระดบั
หนี้สนิต่อทุนของบรษิทัทีจ่ะเพิม่สงูขึน้หลงัจากการจ่ายเงนิปันผล ซึง่อาจท าใหอ้ตัราส่วนหนี้สนิทีม่ ี
ภาระดอกเบีย้สุทธต่ิอทุนอยู่สงูกว่าเป้าหมายของทรสิเรทติ้งทีร่ะดบั 2 เท่าเป็นเวลานานหากบรษิทั
ไมส่ามารถเพิม่ส่วนของผูถ้อืหุน้ไดต้ามแผน  
  

  

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 19/2562 
 1 มีนำคม 2562 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร:  BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั   BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 09/11/61 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 
   

   

 

ติดต่อ: 

หทัยานี พทิกัษ์ปฐพ ี

hattayanee@trisrating.com 
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 

auyporn@trisrating.com 
 

ตุลยวตั ฉตัรค า 

tulyawat@trisrating.com 

 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
 
 

 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) 

 

 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจถูกปรบักลบัไปเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ จาก “Negative” หรอื “ลบ” ไดห้ากผลการด าเนินงานของบรษิทัเป็นไป
ตามทีท่รสิเรทติ้งคาดการณ์และอตัราส่วนหนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สุทธต่ิอทุนลดลงมาต ่ากว่า 2 เท่าภายในสิ้นปี 2562 อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติอาจถูก
ปรบัลดลงหากระดบัหนี้สนิต่อทุนของบรษิทัไมล่ดลงต ่ากว่าเป้าหมายภายใน 12 เดอืน หรอืหากบรษิทัมผีลการด าเนินงานทีต่ ่ากว่าทีท่รสิเรทติ้งคาดหมาย
ไวเ้ป็นอย่างมาก 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 

บริษทั โนเบิล ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มหำชน) (NOBLE) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
NOBLE196A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 BBB- 
NOBLE205A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
NOBLE20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,050 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 BBB- 
NOBLE212A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

