
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององค์กรหรอืตราสารหน้ีทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรุปผลเมือ่ครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้อ้งยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งยกเลกิ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ที่ใหไ้วแ้ก่อนัดบัเครดติองค์กร
และตราสารหนี้ของ บรษิทั ซพีเีอฟ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ตัง้แต่วนัที ่31 มนีาคม 2563 
พร้อมทัง้ประกาศคงอนัดบัเครดิตองค์กรและตราสารหนี้ของบรษิัทที่ระดบั “A+” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในการเป็นบริษัทย่อยที่ส าคัญของ  บริษัท  
เจรญิโภคภณัฑ์อาหาร จ ากดั (มหาชน) ซึ่งได้รบัการจดัอนัดบัเครดติที่ระดบั “A+” ด้วยแนวโน้ม
อนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” ทัง้นี้ การประเมนิอนัดบัเครดติยงัพจิารณาถงึการด าเนินงาน
ของบรษิัทที่ผสานเป็นหนึ่งเดียวกับการด าเนินงานของบรษิัทเจริญโภคภัณฑ์อาหาร  และการ
สนับสนุนในดา้นต่าง ๆ ทีบ่รษิทัไดร้บัจากบรษิทัแม่ดว้ย 

บริษัทซีพีเอฟ (ประเทศไทย)  เป็นบริษัทย่อยที่มีความส าคัญในเชิงกลยุทธ์ของบริษัท 
เจรญิโภคภณัฑอ์าหาร โดยบรษิทัท าหน้าทีร่บัผดิชอบในการด าเนินธุรกจิสตัวบ์กแบบครบวงจรใน
ประเทศไทย บรษิทัมผีลประกอบการที่ดใีนช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 โดยได้รบัอานิสงส์จาก
ราคาของผลิตภัณฑ์สตัว์บกที่เพิม่ขึ้นและราคาวตัถุดิบอาหารสตัว์ที่ลดลง รายได้จากการขาย
เตบิโตเพิม่ขึน้มาอยู่ที่ 1.1 แสนล้านบาท หรอืเพิม่ขึน้ 4.6% เมื่อเทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
อตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทักเ็ตบิโตขึน้มาอยู่ที่ระดบั 13.8% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2563 เมื่อ
เปรยีบเทยีบกบัระดบั 10.2% ในช่วงเดยีวกนัของปี 2562   

ภาวะเศรษฐกจิที่ถดถอยจากผลกระทบของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรน่า 2019 (โรคโควดิ 19) ส่งผล
กระทบต่อบรษิทัเพยีงเลก็น้อยเนื่องจากสนิคา้ของบรษิทัเป็นผลติภณัฑท์ี่จ าเป็นต่อชวีติประจ าวนั 
ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีุมมองต่อผลประกอบการของบรษิทัในปี 2563 ว่าจะได้รบัอานิสงส์จาก
ราคาวตัถุดบิอาหารสตัวท์ีล่ดลงและความตอ้งการอาหารแช่แขง็ทีเ่พิม่ขึน้ 

ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 2563 บรษิทัมหีนี้สนิทางการเงนิที่มภีาระดอกเบี้ยอยู่ที่ 9.8 หมื่นล้านบาท 
โดยหนี้สนิในสดัส่วน 80% ของจ านวนดงักล่าวเป็นหุน้กูแ้ละเงนิกูย้มืระยะยาว ทรสิเรทติ้งประเมนิ
ว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ในการนี้ บริษัทมีเงินกู้ที่จะครบ
ก าหนดช าระในปี 2563 จ านวน 1.3 หมื่นลา้นบาทซึง่คาดว่าแหล่งทีม่าของเงนิสดเพื่อการช าระหนี้
จะมาจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานเป็นหลกั ทรสิเรทติ้งคาดว่าเงนิทุนจากการด าเนินงาน
ของบรษิทัจะอยู่ที่ระดบั 6-7 พนัล้านบาทต่อปี นอกจากนี้ บรษิทัยงัมสีภาพคล่องที่เพยีงพอจาก
เงนิสดในมอืจ านวนประมาณ 3.1 หมื่นลา้นบาทและวงเงนิสนิเชื่อจากสถาบนัการเงนิอกีหลายแห่ง
อกีดว้ย 

แนวโน้มอนัดบัเครดิตและปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะยงัคง
ด ารงสถานะบรษิัทย่อยรายส าคญัที่ด าเนินธุรกิจสตัว์บกแบบครบวงจรในประเทศไทยของกลุ่ม
เครอืเจรญิโภคภณัฑอ์าหารต่อไป โดยทีอ่นัดบัเครดติของบรษิทัขึน้อยู่กบัสถานะเครดติของบรษิทั
เจรญิโภคภณัฑ์อาหารเป็นส าคญั ดงันัน้ การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่เกี่ยวเนื่องกบัอนัดบัเครดติของ
บรษิทัเจรญิโภคภณัฑอ์าหาร กจ็ะส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัดว้ยเช่นกนั 

 

 

 
 

บริษทั ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน)   

ครัง้ท่ี 90/2563 
 8 ธนัวาคม 2563 

CORPORATES 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด:  10/06/63 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

31/03/63 A+ Alert Negative 
04/11/58 A+ Stable 
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 

เนาวรตัน์ เตม็วฒันางกูร 

nauwarut@trisrating.com 
 

สุชนา ฉันทาดศิยั 
suchana@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 

wajee@trisrating.com 
 

ศศพิร วชัโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

  

ข้อมูลงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
 

 
2562 2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

144,165 146,983 143,375 142,903 136,697 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  3,212 (1,865) 2,084 8,700 3,878 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  8,833 3,169 6,470 12,766 7,422 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  5,956 1,572 4,585 9,724 5,024 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  2,841 2,634 1,949 1,635 1,966 
เงนิลงทุน 

 
6,715 10,626 10,544 8,353 6,060 

สนิทรพัยร์วม 
 

150,769 139,628 122,974 118,587 79,656 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้ 

 
80,596 78,257 68,755 66,605 40,232 

ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้ 
 

60,141 50,480 44,003 37,572 20,165 
อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            

อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
6.13 2.16 4.51 8.93 5.43 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%) 
 

2.32 (1.52) 1.89 10.37 6.68 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
3.11 1.20 3.32 7.81 3.78 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 9.12 24.70 10.63 5.22 5.42 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%) 
 

7.39 2.01 6.67 14.60 12.49 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)  

 
57.27 60.79 60.98 63.93 66.61 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฏาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
- Group Rating Methodology, 10 กรกฎาคม 2558 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

  

บริษทั ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (CPFTH) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CPFTH211A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 7,450 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
CPFTH215A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
CPFTH231A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,150 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPFTH235A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPFTH237A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
CPFTH245A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
CPFTH252A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 13,445 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPFTH255A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
CPFTH261A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,350 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
CPFTH267A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
CPFTH275A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPFTH278A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,359.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
CPFTH281A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,050 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPFTH287A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,100 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
CPFTH295A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
CPFTH305A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPFTH308A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 806.1 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A+ 
CPFTH315A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 6,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPFTH317A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
CPFTH328A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 872.6 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A+ 
CPFTH335A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2576 A+ 
CPFTH358A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 2,517.2 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2578 A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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โดยเฉพาะ ความเหน็ที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิด้ค านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูล ควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกิดจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


