
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิทั ฐติกิร จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” โดยเปลีย่น
แนวโน้มอันดบัเครดติเป็น “Negative” หรือ “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที่” ทัง้นี้ การเปลี่ยน
แนวโน้มอันดับเครดิตดังกล่าวเพื่อสะท้อนสถานะทางการตลาดที่ถดถอยลงในตลาดหลัก
ภายในประเทศของบรษิทัคอืสนิเชื่อเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ ในขณะทีอ่นัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึ
ฐานทุนทีแ่ขง็แกร่ง ความสามารถในการท าก าไรในระดบัสงู และสภาพคล่องทีด่ขีองบรษิทั 

อย่างไรก็ตาม ปัจจยัที่เป็นข้อจ ากัดส าคญัต่ออันดบัเครดิตของบริษัทคือคุณภาพสินทรพัย์ที่มี
แนวโน้มลดลงจากความเสีย่งดา้นเครดติทีค่่อนขา้งสงูของกลุ่มลกูคา้เป้าหมายของบรษิทัซึง่เป็นกลุ่ม
ทีม่คีวามอ่อนไหวเป็นพเิศษต่อภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอลง ในขณะเดยีวกนั การพจิารณาอนัดบั
เครดติยงัค านึงถึงการแข่งขนัที่รุนแรงในตลาดสินเชื่อเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ตลาดภายในประเทศทีอ่าจส่งผลกดดนัต่อการปรบัเพิม่ขึน้ของอตัรารายไดด้อกเบี้ยสุทธขิองบรษิทั
ในระยะปานกลางอกีดว้ย ทัง้นี้ การเพิม่ขึน้ของความเสีย่งดา้นเครดติอย่างมนีัยส าคญัของสนิเชื่อใน
ประเทศอื่น ๆ ทีม่คีวามเสี่ยงมากกว่าประเทศไทยนัน้อาจจะส่งผลในด้านลบต่อสถานะเครดติของ
บรษิทัไดห้ากไมม่กีารควบคุมความเสีย่งใหด้ ี

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

สถานะทางการตลาดภายในประเทศท่ีถดถอยลง 

สถานะทางการตลาดภายในประเทศของบรษิทัค่อย ๆ ถดถอยลงในระยะเวลาไม่กีปี่ทีผ่่านมา โดย
ในปี 2562 สนิเชือ่รวมของบรษิทัอยู่ที ่8.2 พนัลา้นบาท ลดลง 18% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปี
ก่อนหน้า ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 สนิเชื่อรวมของบรษิทัลดลงยิง่ขึน้โดยอยู่ที ่7.7 พนัลา้นบาทซึ่ง
เป็นผลมาจากแผนกลยุทธ์การเติบโตที่ระมดัระวงัของบริษัทจากความกังวลในเรื่องคุณภาพ
สินทรัพย์ในสภาวะที่เศรษฐกิจทัง้ภายในประเทศและทัว่ โลกขยายตัวอย่างเชื่องช้า แม ้
ทริสเรทติ้งจะมองว่าแผนกลยุทธ์ที่จะขยายตัวอย่างระมดัระวงันัน้ เป็นข้อดี แต่การหดตัวอย่าง
ต่อเนื่องของสนิเชือ่รวมกลบัส่งผลท าใหส้ถานะทางการตลาดและฐานลูกคา้ของบรษิทัอ่อนแอลง ซึ่ง
ปัจจยัทัง้ 2 ประการดงักล่าวเป็นสิ่งค ้าจุนสถานะทางธุรกิจของบริษัท กรณีดงักล่าวจึงท าให ้
ทรสิเรทติ้งต้องท าการปรบัเปลีย่นแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Negative” หรอื “ลบ” ใน
การนี้ หากปัจจยัทัง้ 2 ประการถดถอยลงยิง่ขึน้กจ็ะส่งผลลบต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั อย่างไร 
กต็าม ทรสิเรทติ้งคาดว่าสนิเชื่อใหม่ของบรษิทันัน้จะถึงจุดต ่าสุดในช่วงครึง่แรกของปี 2563 และ
หลงัจากนัน้จะค่อย ๆ กลบัมาขยายตวัใหมต่ัง้แต่ช่วงครึง่หลงัของปี 2563 ไปจนตลอดปี 2564 

บรษิทัมกีารกระจายตวัของสนิเชือ่ในดา้นพืน้ทีใ่นระดบัทีด่ที ัว่ประเทศรวมถงึประเทศในกลุ่ม CLMV 
บางประเทศ เช่น ประเทศกมัพูชา สาธารณรฐัประชาธิปไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) และ 
เมยีนมา อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าสนิเชือ่ภายในประเทศจะยงัคงเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทั
ในระยะยาว 

มีระดบัการก่อหน้ีท่ีต า่และมีฐานทุนท่ีแขง็แกร่ง 

ทรสิเรทติ้งประเมนิฐานทุนของบรษิทัใหอ้ยู่ในระดบัทีแ่ขง็แกร่งมาก โดย ณ สิ้นปี 2562 บรษิัทมี
อตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสี่ยงอยู่ที่ระดบั 34.7% ฐานทุนของบรษิทัมคีวามแขง็แกร่งมากกว่า
ของบรษิทัอื่น ๆ ในอุตสาหกรรมและเพยีงพอส าหรบัรองรบัตน้ทุนทางเครดติทีค่่อนขา้งสงูของลกูคา้
ทีเ่ช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ซึง่เป็นกลุ่มลกูคา้เป้าหมาย 

ในขณะเดยีวกนั ระดบัการก่อหนี้ของบรษิทักย็งัคงอยู่ในระดบัต ่าโดยวดัจากอตัราส่วนหนี้สนิต่อส่วน
ของผูถ้อืหุน้ซึ่งอยู่ทีร่ะดบั 0.72 เท่าในปี 2562 โดยลดลงจาก 1.08 เท่าในปี 2561 การปรบัตวัดขี ึน้

  

บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 
 

ครัง้ท่ี 119/2563 

 31 กรกฎาคม 2563 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 24/07/62  

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

31/03/53 A- Stable 
14/11/49 BBB+ Stable 
 
 

 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
สทิธการย ์ตงพพิฒัน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 

preeyaporn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

นฤมล  ชาญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 

ของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมาจากการลดลงของเงินกู้ซึ่งเป็นผลมาจากสินเชื่อรวมที่หดตัวลงและก าไรสะสมที่เพิ่มขึ้นในปี 2561  
ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถด ารงสถานะฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ดใ้นระยะปานกลางจากการขยายตวัของสนิเชื่อทีล่ดลงท่ามกลางภาวะเศรษฐกจิ
ทีอ่่อนตวั โดยระดบัฐานทุนทีแ่ขง็แกร่งนี้จะช่วยรองรบัความเสีย่งดา้นเครดติทีค่าดว่าจะเพิม่ขึน้จากเศรษฐกจิทีถ่ดถอยอนัเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของ
โรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) 

การขยายธรุกิจในต่างประเทศเป็นแรงกระตุ้นการเติบโต 

ในระยะปานกลางทรสิเรทติ้งมองว่าการขยายธุรกจิไปยงัต่างประเทศจะเป็นตวัเร่งในการเตบิโตของบรษิทัเมือ่พจิารณาจากการทีบ่รษิทัมแีผนขยายธุรกจิ
ภายในประเทศทีร่ะมดัระวงัจากปัจจยัการแข่งขนัทีรุ่นแรงและความเสีย่งดา้นเครดิตทีม่โีอกาสเพิม่ขึน้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าสนิเชื่อต่างประเทศจะมสีดัส่วน 
30%-40% ของสนิเชื่อรวมของบรษิทัภายในปี 2566 ซึ่งอยู่บนสมมุตฐิานทีก่ารเตบิโตจะยงัคงเท่ากบัในช่วงปี 2562 โดยสดัส่วนสนิเชื่อต่างประเทศต่อ
สนิเชื่อรวมของบรษิทั เพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 18% ในปี 2562 จากระดบั 10% ณ สิ้นปี 2561 โดยแยกออกเป็น 14% จากประเทศกมัพูชาและ 4% จาก 
สปป. ลาว สดัส่วนสนิเชื่อในต่างประเทศเพิม่มากยิง่ขึน้โดยอยู่ทีร่ะดบั 21% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 โดยมาจากประเทศกมัพูชาเป็นหลกัทีร่ะดบั 
17% 

ทรสิเรทติ้งยงัเชื่อด้วยว่าธุรกจิในต่างประเทศนัน้จะมบีทบาทส าคญัมากยิ่งขึ้นในการช่วยยกระดบัความสามารถในการท าก าไรของบรษิัทในอนาคต
เนื่องจากผลตอบแทนของสนิเชือ่ในต่างประเทศโดยรวมนัน้สงูกว่าสนิเชือ่ภายในประเทศมาโดยตลอด ทัง้นี้ ปัจจยับวกของธุรกจิในต่างประเทศนัน้มาจาก
การแขง่ขนัและความเสีย่งดา้นเครดติทีย่งัต ่ากว่าเมือ่เทยีบกบัตลาดในประเทศไทย อย่างไรกต็าม อตัราส่วนสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายได้ (สนิเชื่อคา้งช าระ
เกนิกว่า 90 วนั) ของบรษิทัลูกในต่างประเทศเริม่เพิม่ขึน้ในปี 2562 โดยเพิม่ขึน้มาอยู่ที ่3% จาก 1% ในปี 2561 แมเ้หตุการณ์ดงักล่าวจะเป็นไปตามที ่
ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ไวจ้ากการทีส่นิเชือ่เริม่ทีม่อีายุยาวขึน้ แต่กต็้องยงัคงต้องคอยตดิตามอย่างใกลช้ดิในส่วนนี้ ในส่วนของการกระจายตวัในดา้นพื้นที่
นัน้จะตอ้งช่วยเพิม่รายไดใ้หแ้ก่บรษิทัโดยทีบ่รษิทัจะตอ้งควบคุมคุณภาพสนิเชือ่โดยรวมใหอ้ยู่ในระดบัเขม้แขง็เอาไวใ้หไ้ดจ้งึจะถอืว่าเป็นผลบวกต่ออนัดบั
เครดติ 

ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งอาจจะตอ้งน าปัจจยัความเสีย่งของประเทศทัง้ของประเทศกมัพูชา สปป. ลาว และเมยีนมามาประกอบในการพจิารณาอนัดบั
เครดติดว้ยหากสดัส่วนของสนิเชื่อต่างประเทศเหล่านี้มเีพิม่ขึ้นอย่างมนีัยส าคญัเมื่อเทยีบกบัสนิเชื่อโดยรวมของบรษิัท ทัง้นี้ เนื่องจากความเสี่ยงของ
ประเทศดงักล่าวเหล่านี้ถอืว่ามมีากกว่าความเสีย่งของประเทศไทย 

มีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

สภาพคล่องเป็นปัจจยัในดา้นบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าสภาพคล่องของบรษิทัจะยงัเป็นเช่นนี้ต่อไปอกีในระยะ 2-3 ปีขา้งหน้า
จากการมนีโยบายขยายธุรกจิทีร่ะมดัระวงัของบรษิทั ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมเีงนิสดอยู่ที ่941 ลา้นบาทเมือ่เทยีบกบัช่วงก่อนปี 2561 ทีบ่รษิทัมี
เงนิสดเฉลีย่อยู่ราว ๆ 100-200 ลา้นบาท 

บรษิทัค่อนขา้งมกีารพึง่พาเงนิทุนระยะยาวมากกว่าคู่แข่ง แต่จากการขยายธุรกจิที่ชา้ลงท าใหค้วามจ าเป็นในการกูย้มืสนิเชื่อระยะยาวลดลงมาตัง้แต่ปี 
2562 ทัง้นี้ ในปี 2562 สดัส่วนโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัประกอบดว้ยเงนิกูย้มืระยะยาวจ านวน 33.7% หนี้สนิระยะสัน้จ านวน 6.2% และเงนิกูย้มืระยะ
ยาวทีค่รบก าหนดช าระภายใน 1 ปีอกีจ านวน 60.1% 

ณ สิน้เดอืนมนีาคม 2563 บรษิทัมสี่วนต่างทางดา้นระยะเวลาระหว่างสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิเป็นบวก ซึง่ทรสิเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างดงักล่าวจะยงัคงเป็นบวก
ต่อไปในอีก 12 เดอืนขา้งหน้า ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าบรษิทัจะมกีระแสเงนิสดรบัสุทธจิากการช าระคนืหนี้ของลูกคา้อยู่ทีป่ระมาณ 200-230 ลา้นบาทต่อ
เดอืนในระยะ 12 เดอืนขา้งหน้า 

การตัง้ส ารองท่ีเพียงพอกบัมาตรฐานบญัชีใหม่ TFRS9 

คุณภาพสนิทรพัยข์องบรษิทัแมจ้ะอ่อนแอแต่กอ็ยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัของคู่แขง่ คุณภาพสนิทรพัย์ทีอ่่อนแอของบรษิทัส่วนหนึ่งเกดิจากคุณภาพเครดติที่
ต ่าของกลุ่มลกูคา้เป้าหมายซึง่ส่วนใหญ่เป็นเกษตรกรหรอืพนกังานโรงงานซึง่อยู่นอกระบบการเงนิหรอืไมส่ามารถเขา้ถงึสถาบนัการเงนิได้ ยิง่กว่านัน้ การ
แขง่ขนัทีรุ่นแรงในอุตสาหกรรมยงัเป็นเหตุที่ท าใหม้าตรฐานเกณฑ์การอนุมตัสินิเชื่อผ่อนปรนขึน้โดยมุ่งเน้นอตัราส่วนสนิเชื่อต่อราคาสนิทรพัย์ (LTV) ที่
สงูขึน้เพือ่เพิม่ยอดขายรถ และเพือ่ใหไ้ดร้บัอนุมตัสินิเชือ่ไดม้ากขึน้แต่กลบัเป็นการเพิม่ภาระและลดความสามารถในการจ่ายหนี้ของลูกคา้ลง การทีบ่รษิทั
ด าเนินกลยุทธก์ารเตบิโตทีร่ะมดัระวงัจงึท าใหบ้รษิทัสามารถคงระดบัอตัราการเพิม่ขึน้ของสนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดใ้นระดบั 9%-10% ในระยะเวลา 4 ปี
ทีผ่่านมาเอาไวไ้ด ้แต่ถงึแมใ้นช่วงดงักล่าวบรษิทัจะสามารถควบคุมคุณภาพสนิทรพัย์เอาไวไ้ด ้แต่อตัราการเพิม่ขึน้ของสนิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายไดน้ัน้ก็
ถอืว่าอยู่ในระดบัทีสู่งเมือ่เทยีบกบัผูป้ระกอบการทีม่ใิช่ธนาคารพาณิชย์ทัง้หลาย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถควบคุมอตัราการเพิม่ขึน้ของ
สนิเชือ่ทีไ่มก่่อใหเ้กดิรายไดใ้หค้งอยู่ในระดบั 10%-11% เอาไวไ้ดใ้นภาวะเศรษฐกจิทีอ่่อนแอเช่นนี้ 

ณ สิ้นเดอืนมนีาคม 2563 ส ารองหนี้สูญและหนี้สงสยัจะสูญของบรษิทัมจี านวน 710 ลา้นบาท โดยส ารองดงักล่าวมจี านวนเกนิกว่าส ารองทีก่ าหนดตาม
มาตรฐานบญัชใีหม ่(TFRS9) ซึง่ท าใหบ้รษิทัมกีารกลบัรายการส ารองส่วนเกนิจ านวน 16 ลา้นบาท ทัง้นี้ ณ สิน้ปี 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยั
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บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 

จะสูญต่อเงนิใหส้นิเชื่อทีไ่ม่ก่อใหเ้กดิรายได้อยู่ในระดบั 194% ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการต้นทุนทางเครดติของบรษิทัว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 10%-11% 
ของสนิเชือ่รวมในระหว่างปี 2563-2565 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

ทรสิเรทติ้งตัง้สมมตฐิานกรณพีืน้ฐานส าหรบัการด าเนินงานของบรษิทัฐติกิรในระหว่างปี 2563-2565 ดงันี้ 

 พอรต์สนิเชือ่คงคา้งจะหดตวัในปี 2563 และจะเตบิโตโดยเฉลีย่ประมาน 10%-15% ต่อปีในระหว่างปี 2564-2565 
 อตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งจะอยู่ในระดบัมากกว่า 30% 
 อตัรารายไดด้อกเบีย้ต่อสนิเชือ่รวมจะคงอยู่ในระดบัเกนิกว่า 31%-33% 
 ตน้ทุนทางเครดติจะคงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 10%-11% ต่อปี 
 อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานต่อรายไดร้วมจะอยู่ในระดบั 50%-55% 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงสถานะทางการตลาดของบรษิัททีถ่ดถอยลงอย่างต่อเนื่องเมื่อพจิารณาจากการหดตวัอย่าง
สม ่าเสมอของธุรกจิหลกัของบรษิัทคอืสนิเชื่อเช่าซื้อรถจกัรยานยนต์ภายในประเทศ โดยหากกรณีดงักล่าวยงัคงด าเนินต่อไปในระยะทีน่านขึ้นกอ็าจจะ
ส่งผลบัน่ทอนสถานะทางธุรกจิของบรษิทั 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติอาจไดร้บัการปรบัเปลีย่นกลบัมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ ไดห้ากบรษิทัสามารถปรบัปรุงสถานะทางการตลาดและรายได้ในธุรกจิ
หลกัให้ดขี ึ้นอย่างยัง่ยนื อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติอาจได้รบัการปรบัลดลงหากสถานะทางธุรกจิของบรษิัทยงัคงอ่อนแอลงมากยิง่ขึ้น หรอืคุณภาพ
สนิทรพัย์ของบรษิัทเสื่อมถอยลงจนถงึระดบัที่อาจจะท าใหค้วามสามารถในการท าก าไรลดลง หรอืระดบัการก่อหนี้เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญัโดยวดัจาก
อตัราส่วนเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่งทีล่ดลงต ่ากว่าระดบั 25% 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั*    

หน่วย: ลา้นบาท 
      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

สนิทรพัยร์วม  8,482 9,163 10,578 10,018 8,611 
เงนิใหส้นิเชือ่รวม  7,705 8,195 10,027 9,653 8,315 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  882 710 597 557 528 
เงนิกูย้มืระยะสัน้  1,999 2,251 2,436 976 1,481 
เงนิกูย้มืระยะยาว  632 1,145 2,569 3,812 2,204 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  5,430 5,324 5,078 4,785 4,550 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  581 2,858 3,063 2,802 2,442 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู  192 1,094 1,067 903 795 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้  136 730 670 729 789 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  397 1,862 2,154 2,024 1,902 
ก าไรสุทธ ิ  103 510 402 472 430 

* งบการเงนิรวม 
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บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) 

หน่วย: % 
      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

ความสามารถในการท าก าไร       
รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปันผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  26.32 **        28.96  29.74           30.08  28.90 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  78.38 79.96  79.30  76.91  72.86 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  53.58 50.13  55.78  55.55  56.74 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  5.78 **          6.41            4.97            6.49  6.33 
อตัราสว่นก าไรกอ่นภาษเีงนิไดต่้อสนิทรพัยเ์สีย่งถวัเฉลีย่  3.47 **          3.67 2.72 3.55 3.54 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.68 **          5.16            3.90             5.07  5.09 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  7.68 **          9.80            8.14       10.12  9.70 
คณุภาพสินทรพัย ์       
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  7.12 4.47  4.03  4.71  4.76 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  9.65 **        12.01           10.84           10.05  9.84 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  11.44 8.66  5.95  5.77  6.35 
โครงสร้างเงินทุน       
อตัราสว่นเงนิทุนทีป่รบัความเสีย่ง  38.51 34.70 26.46 26.01 29.07 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ต่อเงนิใหส้นิเชือ่รวม  70.47 64.96 50.64 49.57 54.72 
อตัราสว่นหนี้สนิ/ทนุ (เท่า)  0.56 0.72 1.08 1.09 0.89 
สภาพคล่อง       
อตัราสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภาพ  78.67 78.93 76.27 89.07 81.22 
อตัราสว่นความครอบคลุมของสภาพคล่อง (เท่า)  2.10 3.90 3.22 6.92 4.32 
อตัราสว่นเงนิกูย้มืระยะสัน้ต่อหนี้สนิรวม  65.48 58.62 44.29 18.64 36.46 
เงนิใหส้นิเชือ่รวมต่อสนิทรพัยร์วม  90.84 89.44 94.79 96.35 96.56 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปี 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติสถาบนัการเงนิทีไ่มใ่ช่ธนาคาร, 17 กุมภาพนัธ ์2563 
 

บริษทั ฐิติกร จ ากดั (มหาชน) (TK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

