
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งเปลี ่ยนแนวโน้มอันดับเครดิต บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี ่ จำกัด (มหาชน) เป็น 
“Negative” หรือ “ลบ” จาก “Stable” หรือ “คงที่” และคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัท ท่ี
ระดับ  “BBB” การเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตสะท้อนถึงแรงกดดันท่ีเพิ่มมากขึ้นต่อตัวชี้วัดเครดิต
เนื่องมาจากภาระการลงทุนขนาดใหญ่ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียน 
“Big Lot” ท่ีบริษัทได้รับ 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังลดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทเป็น 
“BBB-” จาก “BBB” ด้วย โดยการปรับลดอันดับเครดิตลง 1 ขั้นนั้นสะท้อนถึงความเสี่ยงจากการ
ด้อยสิทธิทางด้านโครงสร้างของหุ้นกู้เนื่องจากอัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนมี
แนวโน้มท่ีจะยังคงอยู่เหนือเกณฑ์ 50% ของทริสเรทติ้ง 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงกระแสเงินสดท่ีมีเสถียรภาพและคาดการณ์ได้จากการลงทุนในโรงไฟฟ้า
พลังงานหมุนเวียนซึ่งมีปัจจัยสนับสนุนจากผลการดำเนินงานที่สม่ำเสมอของโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของ
บริษัท อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกลดทอนจากกระแสเงินสดท่ีลดลงจากการขายหุ้นในบริษัท 
ไทย โซล่าร์ รีนิวเอเบิล จำกัด (TSR) ออกไปรวมถึงความเป็นไปได้ที่ภาระหน้ีสินทางการเงินของ
บริษัทจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากภาระการลงทุนต่าง ๆ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ภาระการลงทุนจะส่งผลใหต้ัวชี้วัดเครดิตถดถอยลงอย่างมีนัยสำคัญ 

วงจรการลงทุนรอบใหม่ของบริษทัน่าจะทำให้ตัวชี้วัดเครดิตอ่อนแอลงในระยะใกล้ถึงระยะปานกลาง 
ท้ังนี้ บริษัทไดร้ับคัดเลือกในโครงการ “Big Lot” ซ่ึงรัฐบาลเป็นผู้สนับสนุนภายใต้กำลังการผลิตตาม
สัญญารวมทั้งสิ้น 229 เมกะวัตต์ ซึ่งประกอบด้วยโครงการระยะที่ 1 ที่ขนาด 92.9 เมกะวัตต์และ
โครงการระยะที่ 2 ที่ขนาด 136.1 เมกะวัตต์ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะต้องใช้เงินลงทุนจำนวน
ประมาณ 7.64 พันล้านบาทสำหรับโครงการเหล่านี้ในระหว่างปี 2568-2572 ซึ่งคาดว่าน่าจะใช้
เงินกู้เป็นหลัก การลงทุนในครั้งน้ีถือว่ามีขนาดใหญ่เมื่อเทียบกับกระแสเงินสดหลังการขายสินทรัพย์
และฐานทุนท่ีบริษัทมีอยู่ในปัจจุบัน จากกรณีดังกล่าว ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหนี้สินทาง
การเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงตลอดช่วงเวลาการพัฒนาโครงการจนกว่า
โรงไฟฟ้าท้ังหมดจะเริ่มเปิดดำเนินการเชิงพาณิชย์อย่างเต็มรูปแบบภายในปี 2573 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้ง 
คาดการณ์ว่าตัวชี ้วัดเครดิตของบริษัทไม่น่าจะสอดคล้องกับอันดับเครดิตของบริษัทที่ได้รับใน
ปัจจุบัน 

ภายใต้กรณีพื้นฐาน ถึงแม้โครงการมีโอกาสที่จะล่าช้า ทริสเรทติ้งยังคงมีสมมุติว่าบริษัทจะสามารถ
ลงนามในสัญญาซื้อขายไฟฟ้าสำหรับโครงการฺ Big Lot ระยะที่ 2 ได้เพื ่อท่ีโครงการจะสามารถ
ดำเนินการได้ตามกรอบระยะเวลาท่ีรัฐบาลระบุไว้ ทั้งนี้ ในช่วงระหว่างปี 2568-2570 EBITDA ของ
บริษัทคาดว่าจะลดลงและคงอยู่ท่ีระดับ 500-600 ล้านบาทต่อปีหลังจากท่ีบริษัทได้ขายเงินลงทุนใน 
TSR ออกไป โดยทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะ
เพิ่มขึ้นอย่างมากจากประมาณ 3.5 เท่าในปี 2568 เป็น 7 เท่าและจะสูงกว่านั้นในช่วงการพัฒนา
โครงการ ในขณะที่อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินจะลดลงจาก 15% 

  

บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 124/2568 
 31 กรกฎาคม 2568 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 03/09/67 

 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

01/08/67 BBB  Stable 
30/09/63 BBB- Stable 
26/09/62 BBB Negative 
08/02/59 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ประวิตร ชัยชำนะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 
 

เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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เหลือต่ำกว่า 10% ในช่วงเวลาเดียวกัน ทริสเรทติ้งคาดว่าตัวชี้วัดเครดิตท่ีสำคัญ ๆ จะอ่อนแอลงจนถึงปี 2572 ซ่ึงเกินกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์เอาไว้
ในครั้งก่อนเป็นอย่างมาก 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะยังคงทำการขยายกำลังการผลิตตามเป้าหมายโดยมองหาโอกาสในการลงทุนอื่น ๆเพิ่มเติม เช่น โรงไฟฟ้าพลังงานขยะและ
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ขนาดเล็กอื่น ๆ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งยังไม่ได้นำปัจจัยเหล่าน้ีเข้ามารวมไว้ในการประมาณการกรณีพื้นฐาน 

การขายเงินลงทุนใน TSR ช่วยสนับสนุนเงินทุนสำหรับการเติบโตได้บางส่วน 

ทริสเรทติ้งมองว่าการขายเงินลงทุนใน TSR เป็นการดำเนินการขับเคลื่อนเชิงกลยุทธ์ของบริษัทเพื่อที่จะเสริมสร้างความพร้อมทางการเงินสำหรับ
โอกาสในการเติบโต โดยบริษัทได้ตัดสินใจขายหุ้นท้ังหมดใน TSR ท่ีสัดส่วน 60% ให้แก่ บริษัท เลวันตา รีนิวเอเบิลส์ (ประเทศไทย) จำกัด โดยมีมูลค่า
สุทธิประมาณ 1.8 พันล้านบาท ท้ังนี้ คาดว่าธุรกรรมน้ีจะแล้วเสร็จในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2568 โดยเงินท่ีได้จากการทำธุรกรรมน้ีจะมีความสำคัญอย่าง
ยิ่งท่ีจะใช้เป็นแหล่งเงินทุนสำหรับโครงการ Big Lot ของบริษัทซ่ึงมีเป้าหมายท่ีจะฟื้นฟฐูานกำไรและส่งเสริมการเติบโตในระยะยาวของบริษัท 

ถึงแม้ว่าจะมีการขายสินทรัพย์ ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทอาจจะยังต้องปรับกลยุทธ์อื่นๆเพิ่มเติมเพื่อเพิ่มความเข้มแข็งทางด้านการเงินสำหรับแผนการ
ลงทุนครั้งใหญข่องบริษัท นอกจากนี้ การขายเงินลงทุนใน TSR จะส่งผลให้กระแสเงินสดจากการดำเนินงานท่ีได้รับประจำลดลงบางส่วน อีกท้ังยังทำให้
ขนาดธุรกิจหดตัวลง และลดความสามารถในการรองรับภาระหน้ีสินของบริษัท โดยหลังการขาย TSR ออกไป EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในระดับต่ำเมื่อ
เทียบกับบริษัทอื่น ๆ ท่ีมีอันดับเครดิตระดับ "BBB" 

โครงการ Big Lot ระยะที ่2 หนุนการเติบโตอย่างราบรื่น 

การได้รับโครงการ Big Lot ระยะที่ 2 มีความสำคัญอย่างยิ่งต่อบริษัทเนื่องจากจะช่วยเชื่อมช่องว่างของแผนการดำเนินงานระหว่างโครงการ ทั้งน้ี 
เนื่องจากโครงการ Big lot ในระยะที่ 2 ส่วนใหญ่มีกำหนดจะเริ่มดำเนินการในช่วงปี 2570 และปี 2571 ในขณะท่ีโครงการทั้งหมดในระยะที่ 1 มี
กำหนดจะเริ่มดำเนินการในปี 2573 ซ่ึงระยะเวลาท่ีแตกต่างกันของแผนดำเนินการน้ีทำให้การได้มาของโครงการในระยะท่ี 2 มีความสำคัญเป็นอย่างยิ่ง
ท่ีจะทำให้การเติบโตเป็นไปอย่างราบรื่นและช่วยทำให้การสร้างกระแสเงินสดของบริษัทฟื้นตัว 

อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงด้านกฎระเบียบยังคงเป็นข้อกังวลท่ีมีนัยสำคัญ ในขณะท่ีบริษัทจะได้สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสำหรับโครงการระยะท่ี 1 เรียบร้อย
แล้ว แต่สัญญาซ้ือขายไฟฟ้าสำหรับโครงการระยะท่ี 2 ยังต้องรอการอนุมัตจิากภาครัฐต่อไปซ่ึงบ่งบอกถึงความเสี่ยงท่ีอาจจะเกิดความล่าช้าและโอกาส
ท่ีอัตราค่าไฟฟ้าอาจถูกปรับลดลงได ้  

โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และโรงไฟฟ้าชีวมวลยังคงเป็นแหล่งของกระแสเงินสดที่ม่ันคง 

ความแข็งแกร่งด้านเครดิตของบริษัทยังคงได้รับการสนับสนุนอย่างดีจากกระแสเงินสดท่ีมั่นคงจากการลงทุนในโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนของบรษิัท 
ทั้งนี้ กระแสเงินสดที่สม่ำเสมอและคาดการณ์ได้เหล่าน้ีเกิดจากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้รับซื้อไฟฟ้าที่มีความแข็งแกร่ง ตลอดจนความ
เสี่ยงในการดำเนินงานท่ีต่ำของโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์และประวัติท่ียาวนานในการดำเนินงานท่ีมั่นคงของโรงไฟฟ้าพลังงานชีวมวลของบริษัท  

ผลการดำเนินงานจากโครงการโรงไฟฟ้าท่ีมีอยู่ของบริษัทยังคงเป็นไปตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ โดยในไตรมาสแรกของปี 2568 บริษัทผลิตไฟฟ้าได้
รวม 103 กิกะวัตต์-ชั่วโมง (GWh) ซึ่งใกล้เคียงกับผลการดำเนินงานของปีก่อนหน้า หากไม่มี TSR ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าปริมาณการผลิตไฟฟ้ารวม
ของบริษัทจะอยู่ที ่ 250 GWh ต่อปีในช่วงปี 2568-2569 และ 305 GWh ในปี 2570 ซึ่งเป็นช่วงที ่โครงการ Big Lot ระยะที่ 2 บางส่วนเริ ่มเปิด
ดำเนินการ  

ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีกำลังการผลิตติดตั้งรวมทั้งสิ้น 480.9 เมกะวัตต์ โดยมีกำลังการผลิตที่ดำเนินการอยู่ 183.3 เมกะวัตต์หรือคิดเป็น
ประมาณ 38% ทั้งนี้ กำลังการผลิตที่เหลืออีก 297.5 เมกะวัตต์อยู่ระหว่างการพัฒนาซึ่งประกอบด้วยโครงการพลังงานแสงอาทิตย์จากโครงการ Big 
Lot ระยะท่ี 1 และระยะท่ี 2 ท้ังนี้ หลังจากเสร็จสิ้นธุรกรรมการขายสินทรัพย์ตามแผน กำลังการผลิตติดตั้งรวมของบริษัทจะลดลงเหลือ 376.1 เมกะ
วัตต์ โดย EBITDA ของบริษัทจะมาจากโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลคิดเป็นสัดส่วน 60% ในขณะที่ส่วนที่เหลือส่วนใหญ่จะมาจากโครงการโรงไฟฟ้า
พลังงานแสงอาทิตย์ที่ดำเนินการอยู่ 

สภาพคล่องตึงตัวจากภาระหุ้นกู้ท่ีใกล้จะครบกำหนดไถ่ถอน 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องที่ตึงตัวในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ในการประเมินสภาพคล่องน้ัน ทริสเรทติ้งไม่ไดร้วมผลการดำเนินงานของ 
TSR เข้ามาในงบการเงินตามสัดส่วนการถือหุ้น ท้ังนี้ ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีภาระหน้ีสินรวม 2.8 พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดชำระภายใน 12 
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เดือนข้างหน้า ซ่ึงส่วนใหญเ่ป็นเงินกู้ระยะสั้นท่ีมีหลักประกันจำนวน 1.2 พันล้านบาทและภาระหุ้นกู้อีกจำนวน 1.2 พันล้านบาท ในขณะท่ีแหล่งเงินทุน
ท่ีสำคัญของบริษัท ได้แก่ เงินท่ีได้จากการขาย TSR จำนวน 1.8 พันล้านบาท เงินสดในมือจำนวน 0.34 พันล้านบาท และเงินทุนจากการดำเนินงานท่ี
คาดการณ์ประมาณ 0.35 พันล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินส่วนใหญ่ที่ได้จากการขาย TSR เพื่อชำระคืนเงินกู้ระยะสั้นที่มีหลักประกัน 
ในขณะท่ีบริษัทจำเป็นต้องออกรีไฟแนนซ์หุ้นกู้ที่จะครบกำหนดในเดือนมกราคม 2569 

ทริสเรทติ้งมองว่าความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์จะลดทอนลงบางส่วนจากประวัติในการได้รับการสนับสนุนทางการเงินจากธนาคารหลักของบริษัท  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะรักษาสมดุลระหว่างสัดส่วนในการกู้ยืมจากธนาคารและการออกหุ้นกู้เพื่อลดความเสี่ยงในการรีไฟแนนซ์ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากสภาวะตลาดหุ้นกู้ท่ีไม่เอื้ออำนวย 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหน้ีสินทางการเงินโดยไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าท่ีจำนวนท้ังสิ้น 4.0 พันล้านบาท โดยเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนจำนวนประมาณ 2.6 พันล้านซ่ึงประกอบด้วยภาระหน้ีระยะสั้นท่ีมีหลักประกันของบริษัทและเงินกู้ของบริษัทย่อยต่าง ๆ ซ่ึงอัตราส่วนของ
หน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 64.3%   

แม้ว่าบริษัทจะจัดแผนให้มีการชำระหน้ีเงินกู้ยืมระยะสั้นท่ีมีหลักประกันในระยะใกล้ แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่าอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืน
ก่อนจะยังคงเกินเกณฑ์ 50% ของทริสเรทติ้งอย่างต่อเนื่องเมื่อพิจารณาจากการท่ีเงินกู้ยืมของบริษัทย่อยมีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ้น ดังนั้นทริสเรทติ้งจึง
ปรับลดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทลง 1 ขั้นเพื่อสะท้อนความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิทางด้านโครงสร้างของหุ้นกู้ดังกล่าว 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลักสำหรับประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงท่ีมีต่อการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2568-2570 มีดังนี ้

• รายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะอยู่ระหว่าง 1.3-1.4 พันล้านบาทต่อปี  

• EBITDA Margin จะอยู่ระหว่าง 40%-45% 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 4.5 พันล้านบาท 

• บริษัทจะได้รับเงินจากการขาย TSR ในไตรมาสท่ี 3 ของปี 2568  

• บริษัทจะไม่มีการจ่ายเงินปันผล 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าแผนการลงทุนขนาดใหญ่ของบริษัทในโครงการ Big Lot 
และการลงทุนท่ีเป็นไปได้อื่นๆ จะสร้างแรงกดดันต่อตัวชี้วัดด้านเครดิตของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญในระหว่างการพัฒนาโครงการ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจลดอันดับเครดิตลงหากสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญโดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA สูงเกิน
กว่า 7 เท่าอย่างต่อเนื่อง  

ในทางกลับกัน แนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเปล่ียนมาเป็น “Stable” หรือ “คงที”่ ไดห้ากทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทสามารถจัดการลดภาระ
หนี้สินทางการเงินให้ต่ำกว่าการคาดการณ์ตามกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งได้ ซึ่งกรณีดังกล่าวอาจจะเกิดจากการดำเนินนโยบายทางการเงินท่ี
ระมัดระวังมากยิ่งขึ้นโดยอาจเป็นการเพิ่มทุนหรือการหาพันธมิตรเพื่อร่วมลงทุนในโครงการ เป็นต้น  
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-ม.ีค. 

2568 
2567 2566 2565 2564 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

435 1,715 2,231 2,298 2,461 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี (EBIT)  126 319 821 988 952 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย 
(EBITDA) 

 239 781 1,290 1,551 1,541 

เงินทุนจากการดำเนินงาน  178 473 727 1,031 1,030 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  60 273 492 445 492 
เงินลงทุน 

 
85 538 1,913 3,009 1,798 

สินทรัพย์รวม 
 

8,158 8,024 10,876 21,387 20,762 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
4,088 4,111 4,631 13,789 12,842 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,077 2,988 3,622 6,443 6,349 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (EBITDA Margin) (%) 

 
54.9 45.6 57.8 67.5 62.6 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

2.8 **            3.5     5.3 4.8 4.7 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.0 2.9 2.6 3.5 3.1 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 5.8   **            5.3 3.6              8.9 8.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

10.6 **           11.5 15.7 7.5 8.0 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
57.1 57.9 56.1 68.2 66.9 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
หมายเหตุ: ตัวเลขและอัตราส่วนทางการเงินทั้งหมดได้รับการปรับปรุงโดยการรวมผลการดำเนินงานทางการเงินของ TSR ตามสัดส่วนการลงทุน (Proportionate 

Method) แทนการใช้วิธีตามส่วนได้ส่วนเสีย (Equity Method) 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
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บริษัท ไทย โซล่าร์ เอ็นเนอร์ยี่ จำกัด (มหาชน) (TSE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TSE261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,175 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


