
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยกเลกิ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ทีใ่หไ้วแ้ก่อนัดบัเครดติองค์กรและ
ตราสารหนี้ของ บรษิทั โรงแรมเซ็นทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) พร้อมทัง้ประกาศคงอนัดบัเครดติ
องค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มหีลกัประกนัของบริษัทที่ระดบั “A” ในขณะเดยีวกนัยงัก าหนด
แนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Negative” หรอื “ลบ” ดว้ย 

ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทยงัคง
จะตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายในการด าเนินงานต่อไปในช่วงปี 2563-2564 เนื่องจากทรสิเรทติ้งคาดว่า
ธุรกจิโรงแรมจะยงัคงได้รบัผลกระทบจากขอ้จ ากดัต่าง ๆ ในเรื่องการเดนิทางต่อไปอีกระยะหนึ่ง ซึ่ง
ก่อใหเ้กดิความไมแ่น่นอนในการฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงแรม ในขณะทีภ่าวะเศรษฐกจิถดถอยทีเ่ป็นผลจาก
โรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) กค็าดว่าจะส่งผลใหก้ารเตบิโตของธุรกจิรา้นอาหารของ
บรษิทัเป็นไปไดช้า้กว่าทีค่วรจะเป็นในระยะเวลาอนัใกลน้ี้ 

อนัดบัเครดติยงัคงสะท้อนถึงความแขง็แกร่งของบรษิัทในธุรกจิโรงแรมและร้านอาหารบรกิารด่วน  
ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะลดลงอย่างมนีัยส าคญัในปี 2563 แต่จะสามารถกลบัไปทีร่ะดบั
เดยีวกบัช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ในระยะ 18-24 เดอืนขา้งหน้าโดยเป็นผลจาก
ความสามารถในการฟ้ืนตัวของธุรกิจร้านอาหารและความพยายามในการลดต้นทุนของบริษัท 
นอกจากนี้ การทีบ่รษิทัมภีาระหนี้ในระดบัทีไ่ม่สูงในช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 รวมทัง้
การชะลอแผนการลงทุนบางส่วนออกไปนัน้กท็ าใหท้รสิเรทติ้งคาดว่า ระดบัภาระหนี้สนิของบรษิทัจะ
กลบัสู่ระดบัทีส่อดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติปัจจุบนัของบรษิทัไดใ้นปี 2564 นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดส้ ารอง
สภาพคล่องใหอ้ยู่ในระดบัทีจ่ะช่วยใหบ้รษิทัสามารถเผชญิกบัความทา้ทายในการด าเนินงานและความ
เสีย่งดา้นสภาพคล่องในระยะ 12-24 เดอืนขา้งหน้าไดอ้กีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การฟ้ืนตวัของธรุกิจโรงแรมสู่ระดบัก่อนวิกฤติโรคโควิด 19 ต้องใช้เวลาอย่างน้อย 24 เดือน 

ธุรกิจโรงแรมเป็นหนึ่งในธุรกิจที่ได้รบัผลกระทบมากที่สุดจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 
มาตรการจ ากดัการเดินทางทัว่โลกส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อการด าเนินงานของธุรกิจโรงแรม 
โดยเฉพาะอย่างยิง่ในไตรมาสที ่2 ของปี 2563 แมว้่าหลายประเทศจะเริม่ผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืง
และเริม่เปิดประเทศในระดบัหนึ่งแล้ว แต่มาตรการจ ากดัการเดนิทางจะยงัคงมอียู่ต่อไปอกีระยะหนึ่ง
และมคีวามเขม้งวดต่างกนัไป ความกงัวลเกี่ยวกบัความปลอดภยัในการเดนิทางทางอากาศอาจเป็น
อุปสรรคต่อการฟ้ืนตวัของการเดนิทางโดยเครือ่งบนิโดยสารระหว่างประเทศทีใ่ชเ้วลานานหลายชัว่โมง
ในระยะเวลาหลายไตรมาสขา้งหน้า นอกจากความวติกกงัวลดา้นสุขภาพแลว้ ยงัมปีระเดน็ทีป่รมิาณ
เทีย่วบนิจะลดลงอย่างมาก ซึ่งอาจเป็นปัจจยัขดัขวางการฟ้ืนตวัอกีดว้ยเนื่องจากธุรกจิการบนิทีไ่ดร้บั
ผลกระทบอย่างรุนแรงนัน้ตอ้งใชเ้วลาในการฟ้ืนตวั ดงันัน้ เมือ่พจิารณาผลกระทบจากเศรษฐกจิโลกที่
หดตวัซึ่งส่งผลต่ออุปสงค์ในการเดนิทางแลว้ ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าธุรกจิโรงแรมจะใชเ้วลาอย่างน้อย 
24 เดอืนในการทีจ่ะเหน็อุปสงค์ของบรกิารดา้นโรงแรมฟ้ืนตวักลบัมาอยู่ในระดบัเท่ากบัช่วงก่อนการ
แพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐาน ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมที่
บรษิทัเป็นเจา้ของจะลดลงประมาณ 60% ในปี 2563 และจะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 แต่กย็งัอยู่ในระดบั
ต ่ากว่าในปี 2562 อยู่ประมาณ 25% ส่วนในปี 2565 นัน้ รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืจะอยู่ในระดบัต ่า
กว่าปี 2562 ประมาณ 10% ทัง้นี้  สมมติฐานดงักล่าวค านึงถึงการที่โรงแรมของบริษัทส่วนใหญ่
ค่อนข้างกระจุกตัวอยู่ในประเทศไทยและพึ่งพานักท่องเที่ยวในภูมิภาคค่อนข้างสูงโดยเฉพาะ
นกัท่องเทีย่วจนี ซึง่การกลบัมาของนกัท่องเทีย่วขึน้จะอยู่กบัเงือ่นไขขอ้จ ากดัต่าง ๆ ในการเดนิทางเขา้

  

บริษทั โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 115/2563 
 31 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 27/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/03/63 A Alert Negative 
09/08/56 A Stable 
28/07/54 A- Stable 
03/07/52 A- Negative 
21/10/47 A- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) 
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ประเทศซึง่กย็งัมคีวามไมแ่น่นอนสงูจากสถานการณ์ของโรคระบาดทีด่ าเนินอยู่ทัว่โลกในขณะนี้ นอกจากนี้ โรงแรมใหญ่ ๆ ทีร่องรบัการจดัประชุมสมัมนา 
เช่น โรงแรม เซน็ทาราแกรนด ์ทีเ่ซน็ทรลัเวลิด ์และ โรงแรม เซน็ทาราแกรนด์ ทีเ่ซ็นทรลัพลาซา ลาดพรา้ว กรุงเทพฯ จะไดร้บัผลกระทบจากการหายไป
ของกลุ่มประชุมสมัมนาขนาดใหญ่อย่างน้อยในอกี 12 เดอืนขา้งหน้าดว้ยเช่นกนั 

ธรุกิจร้านอาหารมีความยืดหยุ่น 

ธุรกจิรา้นอาหารของบรษิทัเองกไ็ดร้บัผลกระทบอย่างหนกัจากโรคโควดิ 19 อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมองว่าธุรกจิรา้นอาหารมคีวามยดืหยุ่นและสามารถ
ฟ้ืนตวัไดเ้รว็กว่าธุรกจิโรงแรม 

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายไดข้องบรษิทัจากธุรกจิรา้นอาหารจะลดลงประมาณ 15% ในปี 2563 จากช่วงเดยีวกนัในปีก่อนและในปี 2564 จะกลบัสู่
ระดบัทีใ่กลเ้คยีงกบัช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องธุรกจิรา้นอาหารของบรษิทัจะอยู่ที ่1.2-1.3 หมืน่ลา้นบาทต่อปี
ในปี 2564-2565 โดยการคาดการณ์ดงักล่าวค านึงถงึผลการด าเนินงานทีย่งัอยู่ในระดบัดขีองแบรนด์หลกัของบรษิทัอย่างเช่น “เคเอฟซ”ี ซึ่งทัง้รายไดแ้ละ
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกจิอาหารของบรษิทัมากกว่าครึง่หนึ่งมาจากรา้นเคเอฟซ ีนอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงั 
มองว่ารายไดข้องธุรกจิรา้นอาหารจะมาจากการขยายสาขาใหม่เป็นหลกัเนื่องจากระดบัของยอดขายต่อสาขาจะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากทัง้การแข่งขนัที่
รุนแรงและภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวัต่อไปอกีในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

นอกจากแบรนดห์ลกัอื่น ๆ อกี 4 แบรนด ์ไดแ้ก่ “มสิเตอรโ์ดนทั” “อานตี้ แอนส”์ “เปปเปอรล์ชั” และ “โอโตยะ” ซึ่งรวมกนัคดิเป็นประมาณ 30% ของก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของธุรกจิอาหารแล้ว บรษิัทยงัได้ใหค้วามส าคญักบัการพฒันาแบรนด์ของตนเอง เช่น “เดอะ  
เทอเรส” “สุกี้ เฮา้ส์” และ “อร่อยด”ี อกีดว้ย อย่างไรกต็าม บรษิทัยงัไม่สามารถพสิูจน์ใหเ้หน็ถงึความส าเรจ็ในการพฒันาตราสนิคา้รา้นอาหารทีเ่ป็นของ
บรษิทัเองไดใ้นเวลานี้ 

การลดต้นทุนเพ่ือรกัษาระดบัรายได้  

ทรสิเรทติ้งคาดว่ายอดขายของบรษิทัจะลดลงอย่างมากในปีนี้ แต่จะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564-2565 ทัง้นี้ รายไดข้องบรษิทัไดร้บัแรงหนุนจากความพยายาม
ในการลดตน้ทุนหลากหลายรปูแบบของบรษิทัเป็นส าคญั 

ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัในปี 2563 จะลดลงราว ๆ 35% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และจะปรบัดขีึน้ในปี 2564 แต่กย็งั
ต ่ากว่าในปี 2562 ประมาณ 10% และคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.15 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 ซึ่งไดร้บัแรงสนับสนุนจากธุรกจิรา้นอาหาร
เป็นหลกั 

ในขณะทีก่ าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัคาดว่าจะลดลงมากกว่ารายไดท้ีล่ดลงในปี 2563 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่า
บรษิทัจะมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายลดลงจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าประมาณ 50% โดยมาอยู่ทีป่ระมาณ 3 
พนัลา้นบาท อย่างไรกด็ ีทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรของบรษิทัจะปรบัดขี ึน้เป็นอย่างมากในปี 2564-2565 จากการทีม่าตรการในการลดต้นทุนต่าง ๆ ของ
บรษิทัปรากฏผลอย่างเต็มที่ ทัง้นี้ บรษิัทได้ใช้มาตรการหลายอย่างในการลดต้นทุนทัง้ในธุรกจิโรงแรมและธุรกจิร้านอาหาร เช่น การปรบัสดัส่วนของ
พนกังานประจ าและพนกังานชัว่คราวใหส้ามารถตอบสนองต่อความทา้ทายในการปฏบิตังิานไดด้ยีิง่ข ึน้ รวมถงึการเจรจาต่อรองกบัผูใ้หเ้ช่าสถานทีแ่ละคู่คา้
เพื่อใหไ้ดเ้งือ่นไขสญัญาทีด่ขี ึน้ ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะมีก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะเพิม่ขึ้นไปอยู่ที่
ประมาณ 5.4 พนัลา้นบาทในปี 2564 และ 6.3 พนัลา้นบาทในปี 2565 

ภาระหน้ีในระดบัท่ีไม่สงูก่อนช่วงการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ช่วยสนับสนุนสถานะการเงิน 

การที่บรษิัทมภีาระหนี้ในระดบัที่ไม่สูงในช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 และการชะลอแผนการลงทุนบางส่วนออกไปนัน้คาดว่าน่าจะท าให้
สถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงเพยีงชัว่คราวและจะกลบัไปอยู่ในระดบัทีส่อดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติปัจจุบนัของบรษิทัในปี 2564 

ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุง
แลว้อยู่ที่ประมาณ 5.8 เท่าในปี 2563 เมือ่เทยีบกบั 2.3 เท่าในปี 2562 อย่างไรกด็ ีการทีบ่รษิัทมกีารชะลอแผนการลงทุนบางส่วนออกไปรวมถงึการ
คาดการณ์เรือ่งการฟ้ืนตวัของรายไดท้ าใหท้รสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัจะลดลงและจะคงระดบัอยู่ทีป่ระมาณ 3.3-3.6 เท่าในปี 
2564-2565 ทัง้นี้ บรษิทัไดป้รบัลดแผนการลงทุนลงเหลอืประมาณ 4-5 พนัลา้นบาทต่อปีส าหรบัปี 2563-2564 เมือ่เทยีบกบัแผนเดมิของบรษิทัทีป่ระมาณ 
8.5-9.5 พนัลา้นบาทต่อปีในช่วงเวลาดงักล่าว และคาดว่างบลงทุนของบรษิทัในปี 2565 จะอยู่ทีป่ระมาณ 5-6 พนัลา้นบาท โดยทีบ่รษิทัยงัสามารถปรบั
แผนการลงทุนไดอ้กีหากมคีวามจ าเป็น 

มีการเตรียมการด้านสภาพคล่องท่ีดี 

บรษิทัไดม้กีารเตรยีมการในหลายระดบัเพือ่ทีจ่ะรกัษาสถานะสภาพคล่องใหม้คีวามแขง็แกร่ง ทรสิเรทติ้งมองว่าหากการด าเนินงานของบรษิทัฟ้ืนตวัตามที่
คาดการณ์ไว ้ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าบรษิทัจะสามารถยนืหยดัผ่านพน้ช่วงทีธุ่รกจิถดถอยนี้ไปไดโ้ดยเฉพาะอย่างยิง่ในปี 2563-2564  
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ทัง้นี้ แหล่งสภาพคล่องหลกัของบรษิทัมาจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดในมอืจ านวนประมาณ 2.3 พนัลา้นบาท ณ เดอืนมนีาคม 2563 ตลอดจน
วงเงนิสนิเชือ่ทีย่งัไมเ่บกิใชป้ระมาณ 5 พนัลา้นบาท และเงนิทุนจากการด าเนินงานทีค่าดว่าจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 2.5 พนัลา้นบาทในปี 2563 และทีร่ะดบั
ประมาณ 4.7 พนัลา้นบาทในปี 2564  

ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดช าระในช่วงทีเ่หลอืของปี 2563 รวมประมาณ 1.1 พนัลา้นบาท รวมทัง้ยงัมภีาระผูกพนัในสญัญา
เช่าด าเนินงานอกีประมาณ 2 พนัลา้นบาท และมแีผนการลงทุนอกีประมาณ 3-4 พนัลา้นบาท ส่วนในปี 2564 นัน้ บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระ
รวมประมาณ 2.4 พนัลา้นบาท มภีาระผกูพนัในสญัญาเช่าด าเนินงานประมาณ 2-2.5 พนัลา้นบาท และมแีผนการลงทุนประมาณ 4-5 พนัลา้นบาท 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัใหบ้รษิทัยงัคงส ารองเงนิสดและรกัษาสภาพคล่องใหเ้พยีงพอทีจ่ะรบัมอืกบัภาวะความเสีย่งในการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัสูงและ
มคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิอย่างเพยีงพอ 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของจะลดลงประมาณ 60% ในปี 2563 และจะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 แต่กย็งัอยู่ในระดบัต ่ากว่า
ในปี 2562 อยู่ประมาณ 25% ส่วนในปี 2565 นัน้ รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืจะอยู่ในระดบัต ่ากว่าปี 2562 ประมาณ 10% 

 รายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารจะลดลงประมาณ 15% ในปี 2563 เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัในปีก่อน และจะอยู่ที ่1.2-1.3 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในปี 2564-
2565 

 รายไดข้องบรษิทัในปี 2563 จะลดลงราว ๆ 35% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และจะปรบัดขีึน้ในปี 2564 แต่กย็งัต ่ากว่าในปี 2562 ประมาณ 10% 
และจะอยู่ทีป่ระมาณ 2.15 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 

 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายจะลดลงประมาณ 50% มาอยู่ที ่3 พนัลา้นบาทในปี 2563 เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัใน
ปีก่อน และจะอยู่ทีป่ระมาณ 5.4 พนัลา้นบาทในปี 2564 และ 6.3 พนัลา้นบาทในปี 2565 

 แผนการลงทุนของบรษิทัจะอยู่ที ่4-5 พนัลา้นบาทต่อปีในปี 2563-2564 และ 5-6 พนัลา้นบาทในปี 2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึมมุมองของทรสิเรทติ้งว่าผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิของบรษิทัจะยงัคงอยู่ภายใตแ้รง
กดดนัต่อไปในปี 2563-2564 เนื่องจากการฟ้ืนตวัของธุรกจิจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 และสภาวะเศรษฐกจิทีถ่ดถอยทัว่โลกนัน้
ยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนในระดบัสงู 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเปลีย่นมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่  หากผลการด าเนินงานของบรษิัทฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่องและบริษัทสามารถ
ด ารงสถานะสภาพคล่องเอาไวไ้ดอ้ย่างเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาวะผนัผวนใด ๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต นอกจากนี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการ
ปรบัลดลงหากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มคีวามรุนแรงมากกว่าทีค่าดการณ์ไว ้หรอืคุณภาพเครดติของบรษิทัเสื่อมถอยลงกว่าที่  
ทรสิเรทติ้งคาดไวจ้นท าใหบ้รษิทัมอีตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายอยู่ในระดบัทีสู่งเกนิกว่า 4 
เท่าอย่างต่อเนื่อง หรอืสถานะสภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมสีาระส าคญั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  4,579 21,108 21,735 20,260 19,882 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  161 2,765 3,200 2,892 2,869 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  1,019 6,099 5,944 5,618 5,664 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  835 5,043 4,904 4,658 4,631 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  171 776 602 553 619 
เงนิลงทุน  446 2,229 1,638 3,184 1,678 
สนิทรพัยร์วม  37,501 27,590 26,447 25,037 24,397 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  18,676 13,732 11,963 11,250 11,507 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  13,313 14,144 13,420 12,058 11,117 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย (%)  22.25 28.89 27.35 27.73 28.49 
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  5.33 9.56 12.45 12.10 12.18 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย
ต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.96 7.86 9.88 10.16 9.16 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ี 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 3.54 2.25 2.01 2.00 2.03 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  23.67 36.72 40.99 41.40 40.25 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   58.38 49.26 47.13 48.27 50.86 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา จ ากดั (มหาชน) (CENTEL) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CENTEL218A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 980 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
CENTEL229A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
CENTEL239A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A 
CENTEL24OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
CENTEL269A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


