
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยกเลกิ “เครดติพนิิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ทีใ่หไ้วแ้ก่อนัดบัเครดติองค์กรและ
ตราสารหนี้ของ บรษิทั ไมเนอร ์อนิเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) พรอ้มทัง้ประกาศคงอนัดบัเครดติ
องค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัทีร่ะดบั “A” รวมทัง้คงอนัดบัเครดติหุน้กูด้อ้ย
สทิธลิกัษณะคล้ายทุน (MINT18PA) ของบรษิทัทีร่ะดบั “BBB+” ในขณะเดยีวกนัยงัก าหนดแนวโน้ม
อนัดบัเครดติเป็น “Negative” หรอื “ลบ” ดว้ย 

ทัง้นี้ แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถึงมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าบรษิัทยงัคง
จะตอ้งเผชญิกบัความทา้ทายในการด าเนินงานต่อไปในช่วงปี 2563-2564 เนื่องจากทรสิเรทติ้งคาดว่า
ธุรกจิโรงแรมจะยงัคงไดร้บัผลกระทบจากขอ้จ ากดัต่าง ๆ ในเรื่องการเดนิทางต่อไปอกีระยะหนึ่ง แนว
ทางการด าเนินชวีติดว้ยการเวน้ระยะห่างทางสงัคมซึง่เกดิจากความกลวัการตดิเชื้อไวรสัสายพนัธุ์ใหม ่
หรอืโควดิ-19 กอ็าจเป็นปัจจยัดา้นลบอีกประการหนึ่งที่ขดัขวางการฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงแรม ดงันัน้ 
ความไมแ่น่นอนของการฟ้ืนตวัทางธุรกจิจงึเป็นปัจจยัทีบ่่งชี้ว่าสถานะเครดติของบรษิทัจะยงัคงเผชญิ
กบัแรงกดดนัในระยะปานกลางต่อไป 

อนัดบัเครดติยงัคงสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิทีเ่ขม้แขง็ของบรษิทัจากการมแีบรนด์สนิคา้ทีแ่ขง็แกร่ง
และท าเลที่ตัง้ของธุรกจิโรงแรมและรา้นอาหารทีค่รอบคลุม ทรสิเรทติ้งคาดว่าผลการด าเนินงานของ
บรษิทัจะอ่อนแอลงเป็นอย่างมากในปี 2563 ก่อนทีจ่ะค่อย ๆ ฟ้ืนตวัในปี 2565 สู่ระดบัใกลเ้คยีงกบัช่วง
ก่อนเกดิการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 บรษิทัไดด้ าเนินนโยบายลดต้นทุนทีเ่ขม้งวดหลายวธิเีพื่อ
ลดผลขาดทุนในช่วงเวลาทีอุ่ปสงคอ่์อนแอยาวนาน บรษิทัยงัตดัสนิใจงดการหยุดจ่ายเงนิปันผลและการ
เพิม่ทุนจ านวน 1 หมื่นล้านบาทที่ก าลงัจะเกิดขึ้น ช่วยบรรเทาผลกระทบจากผลขาดทุนจากการ
ด าเนินงานในปี 2563 ทีค่าดว่าจะรุนแรง นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดเ้ตรยีมความพรอ้มในดา้นแหล่งเงนิทุน
ไวห้ลายแหล่งเพือ่เสรมิสถานะสภาพคล่องและลดความเสีย่งทีจ่ะเกดิขึน้ในระยะสัน้อกีดว้ย 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การฟ้ืนตวัของธรุกิจโรงแรมสู่ระดบัก่อนวิกฤติโควิด-19 ต้องใช้เวลา 

ธุรกิจโรงแรมเป็นหนึ่งในธุรกิจที่ได้ร ับผลกระทบมากที่สุดจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 
มาตรการจ ากดัการเดินทางทัว่โลกส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่อการด าเนินงานของธุรกิจโรงแรม 
โดยเฉพาะอย่างยิง่ในไตรมาสที ่2 ของปี 2563 แมว้่าหลายประเทศจะเริม่ผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืง
และเริม่เปิดประเทศในระดบัหนึ่งแลว้ แต่มาตรการจ ากดัการเดนิทางในหลายรูปแบบกย็งัคงมอียู่และ
จะเป็นปัจจยัจ ากดัการเดนิทางในหลายไตรมาสขา้งหน้า โดยเฉพาะอย่างยิ่งการเดนิทางระหว่าง
ประเทศทีใ่ชเ้วลานานหลายชัว่โมง นอกจากนี้ กย็งัมปีระเดน็ทีป่รมิาณเทีย่วบนิจะลดลงอย่างมากจาก
การที่หลาย ๆ สายการบนิประสบปัญหาอย่างรุนแรงจากการแพร่ระบาดของไวรสั ซึ่งอาจเป็นปัจจยั
ขดัขวางการฟ้ืนตวัอกีดว้ยเช่นกนั และเมือ่พจิารณาผลกระทบจากเศรษฐกจิโลกทีห่ดตวัซึง่ส่งผลต่ออุป
สงค์ในการเดนิทางแลว้ ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าธุรกจิโรงแรมจะใชเ้วลาอย่างน้อย 24 เดอืนในการทีจ่ะ
ฟ้ืนตวักลบัมาอยู่ในระดบัก่อนการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐาน ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมที่
บรษิทัเป็นเจา้ของจะลดลงประมาณ 60% ในปี 2563 และจะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 แต่กย็งัอยู่ในระดบั
ต ่ากว่าในปี 2562 อยู่ประมาณ 30% ส่วนในปี 2565 นัน้ รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืจะอยู่ในระดบัต ่า
กว่าปี 2562 ประมาณ 10% ทัง้นี้ สมมตฐิานดงักล่าวอยู่บนพื้นฐานที่บรษิัทจะกลบัมาเปิดให้บรกิาร
โรงแรมทัง้หมดอย่างเต็มรูปแบบได้ในช่วงไตรมาสที ่4 ของปีนี้หรอืในไตรมาสแรกของปีหน้า โดยที ่
อุปสงค์ต่อโรงแรมจะมาจากการเดนิทางภายในประเทศหรอืในภูมภิาคเป็นหลกั โดยเฉพาะอย่างยิง่
โรงแรมของ NH Hotels Group SA (NHH) ในยุโรป ส าหรบัโรงแรมของบรษิทัในประเทศไทยหรอืใน

  

บริษทั ไมเนอร ์ อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 104/2563 
 10 กรกฎาคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A 

หุน้กูด้อ้ยสทิธคิลา้ยทุน  BBB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 27/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/03/63 A Alert Negative 
24/07/61 A Stable 
11/06/61 A+ Alert Negative 
28/04/57 A+ Stable 
21/02/50 A Stable 
19/08/47 A- Stable 
23/12/46 A- - 
05/06/46 A- Alert Developing 
30/07/45 A- - 
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 

ธติ ิการณุยานนท,์ Ph. D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพยีงสว่นหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 



บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล  จ ากดั (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

เอเชยีนัน้ ทรสิเรทติ้งมองว่าการฟ้ืนตวัจะเป็นไปไดช้า้กว่าในยุโรปเนื่องจากโรงแรมของบรษิทัในภมูภิาคดงักล่าวเป็นโรงแรมในระดบัหรทูีเ่น้นนกัท่องเที่ยว
ต่างชาตมิากกว่านกัท่องเทีย่วในทอ้งที ่ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัคาดการณ์ว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืของธุรกจิโรงแรมแบบ Management Letting 
Rights (MLR) จะยงัคงได้รบัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัที่ท าให้ฟ้ืนตวัอย่างช้า ๆ แต่กจ็ะอยู่ในอตัราที่เรว็กว่าภูมภิาคอื่น ๆ เนื่องจากต้อง
พึง่พาอุปสงคภ์ายในประเทศเป็นหลกั 

ธรุกิจร้านอาหารยงัคงเผชิญกบัความท้าทาย  

ธุรกจิร้านอาหารของบริษัทก็ได้รบัผลกระทบจากไวรสัโควดิ-19 และมาตรการปิดเมอืงในตลาดหลกั ๆ ที่บรษิัทด าเนินธุรกจิ ได้แก่ ประเทศไทย 
ออสเตรเลยี และจนีดว้ยเช่นกนั บรษิัทไดม้กีารพฒันาระบบใหบ้รกิารส่งอาหารในช่วง 2 ปีที่ผ่านมาซึ่งมสี่วนส าคญัในการบรรเทาผลกระทบดงักล่าว 
อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมองว่าการด าเนินธุรกจิรา้นอาหารของบรษิทัจะยงัคงไดร้บัแรงกดดนัจากภาวะชะลอตวัของการบรโิภคภายในประเทศหลงัวกิฤติ
โควดิ-19 และการแขง่ขนัทีรุ่นแรงตามธรรมชาตขิองธุรกจิต่อไป 

ทรสิเรทติ้งประมาณการว่ารายไดข้องบรษิทัจากธุรกจิรา้นอาหารจะลดลงประมาณ 20% ในปี 2563 แมจ้ะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 แต่กค็าดว่าจะยงัอยู่ใน
ระดบัต ่ากว่าปี 2562 อยู่ประมาณ 10% ก่อนทีจ่ะกลบัสู่ภาวะปกตใินปี 2565 โดยทีก่ารคาดการณ์ดงักล่าวอยู่บนสมมตฐิานที่ยอดขายจากรา้นเดมิของ
บรษิทัจะยงัคงอ่อนตวัและอาจตอ้งมกีารปิดสาขาบางแห่งลง ในขณะทีก่ารขยายสาขาใหมก่ย็งัเป็นไปไดไ้มเ่ตม็ทีน่กัจากภาวะเศรษฐกจิทีช่ะลอตวั 

การลดต้นทุนจะช่วยสนับสนุนกระแสเงินสด 

ดว้ยรายไดท้ีล่ดลงอย่างมากท าใหท้รสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะตอ้งพยายามลดตน้ทุนเพือ่ทีจ่ะลดผลกระทบจากการหดตวัของรายไดบ้างส่วน แมบ้รษิทัจะมี
ความพยายามในการลดต้นทุนลง 25%-30% ในปี 2563 จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน โดยเฉพาะอย่างยิง่ในธุรกจิโรงแรม แต่บรษิทักม็สีดัส่วนโรงแรมที่
บรษิทัเป็นเจา้ของอยู่ในระดบัสงูซึง่เป็นปัจจยัทีก่ดดนัต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัในภาวะทีอุ่ปสงคย์งัคงชะลอตวัเช่นนี้ 

ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดร้วมของบรษิทัในปี 2563 จะลดลงราว ๆ 50% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนและคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่
ทีป่ระมาณ 9.7 หมืน่ลา้นบาทในปี 2564 ซึง่กย็งัถอืว่าต ่ากว่าในปี 2562 ประมาณ 20% และประมาณ 1.2 แสนลา้นบาทในปี 2565 ซึง่เป็นระดบัทีใ่กลเ้คยีง
กบัในปี 2562 ทรสิเรทติ้งคาดว่าก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะลดลงมากกว่ารายไดท้ีล่ดลงในปี 2563 อนั
เนื่องมาจากการมภีาระค่าใชจ้่ายด าเนินงานทีสู่ง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะม ีก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายลดลง
จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าประมาณ 70% ในปี 2563 และจะปรบัตวัดขี ึน้ในปี 2564 แต่กย็งัคงน้อยกว่าในปี 2562 ประมาณ 20% และคาดว่าก าไร
ก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ที ่3.2 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 ซึ่งเป็นระดบัทีใ่กลเ้คยีงกบัช่วงก่อน
การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 อนัเป็นผลจากการทีธุ่รกจิฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องควบคู่ไปกบัการควบคุมตน้ทุนทีเ่ขม้งวดของบรษิทั 

สถานะทางการเงินท่ีอ่อนแอลงได้รบัการบรรเทาจากการเพ่ิมทุน 

การลดลงทีรุ่นแรงของกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานท าใหส้ถานะทางการเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงเป็นอย่างมากและท าใหร้ะยะเวลาทีใ่ชใ้นการลดภาระ
หนี้ของบรษิทัยาวนานขึน้ อย่างไรกด็ ีแผนการเพิม่ทุนจ านวนประมาณ 1 หมืน่ลา้นบาทและการออกหุน้กูป้ระเภทไม่ดอ้ยสทิธแิละมปีระกนัลกัษณะคลา้ย
ทุนจ านวน 300 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ เมื่อเรว็ ๆ นี้กช็่วยลดความเสี่ยงดา้นการเงนิและสนับสนุนโครงสร้างเงนิทุน รวมทัง้เพิม่ความยดืหยุ่นให้แก่บรษิัท
ภายใตเ้งือ่นไขขอ้ก าหนดทางการเงนิต่าง ๆ  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้ทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีป่รบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะเพิม่สูงขึน้เป็น
อย่างมากในปี 2663 และจะอยู่ทีร่ะดบัสงูกว่า 7 เท่าในปี 2564 และหลงัจากนัน้จะลดลงมาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 6.5 เท่าในปี 2565 โดยทีท่รสิเรทติ้งไดร้วม
การคาดการณ์ว่าบรษิทัจะมกีารขายสนิทรพัย์บางส่วนออกไปตามแผนการปรบังบดุลของบรษิทั ทัง้นี้ หนี้สนิทางการเงนิไดร้บัการปรบัปรุงดว้ยภาระค ้า
ประกนั รวมทัง้ภาระผกูพนัทีม่กีบับรษิทัทีเ่กีย่วขอ้งในสญัญาเช่าด าเนินงาน และหนี้สนิอนัเกดิจากตราสารหนี้ทีม่ลีกัษณะคลา้ยทุน (Perpetual Securities) 
ตามเกณฑ์การจดัอนัดบัเครดตินัน้ ทรสิเรทติ้งพจิารณาใหเ้งนิต้นคงค้างของหุ้นกู้ประเภทด้อยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนจ านวน 1.5 หมืน่ลา้นบาทเป็นทุน 
50% และอกี 50% เป็นหนี้สนิทางการเงนิ ในขณะทีหุ่น้กูป้ระเภทไม่ดอ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีอ่อกทีต่่างประเทศจ านวนรวม 600 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ 
นัน้ ทรสิเรทติ้งถอืว่าเป็นหนี้สนิทางการเงนิทัง้จ านวน 

การรกัษาเงินสดสนับสนุนสถานะสภาพคล่อง 

นอกเหนือจากการเพิม่ทุนและการออกหุน้กูป้ระเภทไมด่อ้ยสทิธแิละมปีระกนัลกัษณะคลา้ยทุนแลว้ บรษิทัยงัมคีวามพยายามในการรกัษาเงนิสดและเสรมิ
สถานะสภาพคล่องให้เขม้แขง็อกีดว้ย และคาดว่าเสรมิใหบ้รษิทัมเีงนิส ารองเพยีงพอทีจ่ะสามารถรบัมอืกบัความเสีย่งดา้นสภาพคล่องในระยะสัน้ไปจน
ตลอดปี 2564 ได ้ 

ณ เดอืนเมษายน 2563 บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดในมอืจ านวนประมาณ 2.2 หมืน่ลา้นบาทและมวีงเงนิสนิเชื่อหมุนเวยีนอกีจ านวน
ประมาณ 2.7 หมืน่ลา้นบาท ในขณะที ่NHH กเ็พิง่ไดร้บัเงนิกูจ้ านวน 250 ลา้นยูโรเมือ่เดอืนพฤษภาคม 2563 ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุน
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จากการด าเนินงานตดิลบเลก็น้อยในปี 2563 นี้ และจะอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 1.7 หมืน่ลา้นบาทในปี 2564  

ส าหรบัในปี 2563 นัน้ บรษิทัไดล้ดแผนลงทุนลงประมาณ 7 พนัลา้นบาทถงึ 1 หมืน่ลา้นบาทและไดย้กเลกิการจ่ายเงนิปันผลจ านวน 2.3 พนัลา้นบาท 
ในขณะทีบ่รษิทัมภีาระหนี้สนิทางการเงนิทีจ่ะครบก าหนดช าระในช่วงทีเ่หลอืของปี 2563 รวมประมาณ 9.6 พนัลา้นบาท รวมทัง้ยงัมภีาระผูกพนัในสญัญา
เช่าด าเนินงานประมาณ 5-6 พนัลา้นบาท และมแีผนการลงทุนอกีประมาณ 6-7 พนัลา้นบาท ส่วนในปี 2564 นัน้ บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระ
รวมประมาณ 1.5-1.6 หมืน่ลา้นบาท มภีาระผูกพนัในสญัญาเช่าด าเนินงานประมาณ 1.2-1.3 หมืน่ลา้นบาท และมแีผนการลงทุนประมาณ 1.0-1.2 หมืน่
ลา้นบาท  

หากการฟ้ืนตวัของธุรกจิเป็นไปตามทีค่าดการณ์ ทรสิเรทติ้งก็คาดว่าบรษิทัจะสามารถยนืหยดัผ่านพน้ช่วงภาวะทีธุ่รกจิถดถอยโดยเฉพาะอย่างยิง่ในปี 
2563-2564 ไปได ้นอกจากนี้ การทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของสนิทรพัย์ประเภทโรงแรมจ านวนมากนัน้ยงัจะช่วยใหบ้รษิทัสามารถขายสนิทรพัย์บางส่วนออกไป
เพือ่สนบัสนุนสภาพคล่องในยามจ าเป็นไดอ้กีดว้ย ในการนี้ ทรสิเรทติ้งคาดหวงัใหบ้รษิทัส ารองเงนิสดและรกัษาสภาพคล่องใหเ้พยีงพอทีจ่ะรบัมอืกบัภาวะ
ความเสีย่งในการด าเนินงานทีอ่ยู่ในระดบัสงูและหวงัใหบ้รษิทัมโีอกาสในการเพิม่ความยดืหยุ่นทางการเงนิใหเ้พยีงพอดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของและเช่าจะลดลงประมาณ 60% ในปี 2563 และจะปรบัดขีึน้ในปี 2564 แต่กจ็ะยงัอยู่ในระดบั
ต ่ากว่าในปี 2562 อยู่ประมาณ 30% หลงัจากนัน้ในปี 2565 จะอยู่ในระดบัต ่ากว่าในปี 2562 ประมาณ 10%  

 รายไดจ้ากธุรกจิรา้นอาหารจะลดลงประมาณ 20% ในปี 2563 และจะเพิม่ขึน้ในปี 2564 แต่ยงัคงต ่ากว่าปี 2562 ประมาณ 10% ก่อนทีจ่ะกลบัสู่ภาวะ
ปกตใินปี 2565  

 รายไดร้วมของบรษิทัในปี 2563 จะลดลง 50% จากในช่วงเดยีวกนัในปี 2562 ก่อนทีจ่ะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีป่ระมาณ 9.7 หมืน่ลา้นบาทในปี 2564 และ
ประมาณ 1.2 แสนลา้นบาทในปี 2565  

 ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายในปี 2563 จะลดลงจากในช่วงเดยีวกนัของปีก่อนหน้าประมาณ 70% และจะปรบัตวัดี
ขึน้ในปี 2564 แต่กย็งัคงน้อยกว่าในปี 2562 ประมาณ 20% และคาดว่าจะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีป่ระมาณ 3.2 หมืน่ลา้นบาทในปี 2565 

 ค่าใชจ้่ายลงทุนจะอยู่ที ่1.0-1.3 หมืน่ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2563-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัยงัคงจะต้องเผชญิกบัความทา้ทายในการด าเนินงานต่อไปในปี 
2563-2564 เนื่องจากยงัคงมคีวามไมแ่น่นอนในระดบัสงูทีจ่ะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของธุรกจิอนัเกดิจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 
และสภาวะเศรษฐกจิทีถ่ดถอยทัว่โลก 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเปลีย่นมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่ หากผลการด าเนินงานของบรษิทัฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องและบรษิทัสามารถด ารง
สถานะสภาพคล่องเอาไวไ้ดอ้ย่างเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาวะผนัผวนใด ๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต นอกจากนี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัการปรบั
ลดลงหากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควดิ-19 มคีวามรุนแรงมากกว่าที่คาดการณ์ไว ้หรอืคุณภาพเครดติของบรษิทัเสื่อมถอยลงกว่าที ่
ทรสิเรทติ้งคาดไว ้หรอืสถานะสภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมสีาระส าคญั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2563 
2562 2561 2560            2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  22,298 121,835 77,070 57,029 53,158 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  (544) 17,461 11,474 8,583 7,435 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  4,426 32,872 17,324 12,815 12,290 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,737 19,714 11,161 9,853 9,065 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  2,027 10,865 4,875 2,176 2,192 
เงนิลงทุน  2,897 14,705 9,724 6,646 6,080 
สนิทรพัยร์วม  360,514 254,184 268,081 119,100 108,453 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  223,544 198,163 223,588 54,980 57,430 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  63,899 69,532 65,975 50,504 40,797 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 19.85 26.98 22.48 22.47 23.12 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  4.40 5.99 5.54 7.99 7.59 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.18 3.03 3.55 5.89 5.61 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 7.39 6.03 12.91 4.29 4.67 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  8.28 9.95 4.99 17.92 15.78 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   77.77 74.03 77.22 52.12 58.47 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดติตราสารกึง่หนี้กึง่ทุน (Hybrid Securities), 12 กนัยายน 2561 

- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั ไมเนอร ์อินเตอรเ์นชัน่แนล จ ากดั (มหาชน) (MINT) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MINT213A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,800.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT213B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 480.90 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT213C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,019.10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 300.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A 
MINT223A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,079.70 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT223B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 3,620.30 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT228A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,700.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A 
MINT243A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,635.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT243B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,165.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT249A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A 
MINT255A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 4,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
MINT283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
MINT293A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,815.40 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT293B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 5,684.60 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
MINT313A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,200.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,570.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT313C: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,430.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
MINT329A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 1,000.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
MINT343A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 3,070.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT343B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธิ ์ไมม่หีลกัประกนั 2,430.00 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
MINT18PA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุน 15,000.00 ลา้นบาท BBB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
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