
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งยกเลิก “เครดิตพินิจ” แนวโน้ม “Negative” หรอื “ลบ” ที่ให้ไว้แก่อนัดบัเครดิตองค์กรและ 
ตราสารหนี้ของ บรษิทั ดุสติธานี จ ากดั (มหาชน) พรอ้มทัง้ประกาศลดอนัดบัเครดติองคก์รและหุน้กูไ้ม่
ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของบรษิทัลงมาอยู่ทีร่ะดบั “BBB-” จากเดมิทีร่ะดบั “BBB” พรอ้มทัง้ก าหนด
แนวโน้มอนัดบัเครดติเป็น “Negative” หรอื “ลบ”  

อนัดบัเครดติที่ลดลงดงักล่าวสะท้อนถงึการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าสถานะทางการเงนิของบรษิัท
จะอ่อนแอลงในระยะสัน้ถงึระยะปานกลาง โดยหนี้สนิทางการเงนิที่ปรบัปรุงแล้วต่อก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายของบรษิัทจะอยู่ในระดบัที่สูงเกนิกว่า 10 
เท่าไปจนถงึปี 2566 ซึ่งเป็นผลจากกระแสเงนิสดจากการด าเนินงานที่อ่อนแอลงจากผลกระทบของการ
แพร่ระบาดของโรคตดิเชื้อไวรสัโคโรนา 2019 (โรคโควดิ 19) ที่ส่งผลต่ออุตสาหกรรมโรงแรมประกอบ
กบัภาระหนี้ของบรษิัทที่จะเพิ่มสูงขึ้นจากการลงทุนในโครงการ “ดุสติ เซ็นทรลั พาร์ค” ซึ่งหากการ
พฒันาโครงการด าเนินไปตามแผน สถานะทางการเงนิของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึ้นอย่างมากหลงัจากปี 
2567 เป็นตน้ไป ทัง้นี้ การปรบัลดอนัดบัเครดติในครัง้นี้สะทอ้นถงึสถานะเครดติของบรษิทัทีอ่่อนแอลง
ในระยะสัน้ถงึระยะปานกลาง 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งว่าการฟ้ืนตัวของ
อุตสาหกรรมโรงแรมมแีนวโน้มไม่ชดัเจนเป็นอย่างมากท่ามกลางสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรค 
โควดิ 19 ที่ยดืเยื้อ โดยทรสิเรทติ้งคาดว่าอุตสาหกรรมโรงแรมจะยงัคงเผชิญกบัแรงกดดนัต่อไปอีก
ในช่วงปี 2563-2564 เนื่องจากการจ ากดัการเดนิทางมแีนวโน้มจะยงัด าเนินต่อไปอกีระยะหนึ่ง ในขณะ
ทีแ่บบแผนการใช้ชวีติใหม่ทีค่นทัว่ไปตอ้งรกัษาระยะห่างทางสงัคมอนัเกดิมาจากความกลวัการตดิเชื้อ
โรคกน่็าจะเป็นปัจจยัทีเ่ป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงแรม  

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

ภำระหน้ีจะอยู่ในระดบัสูงในระยะสัน้ถึงระยะปำนกลำง 

ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อ ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษ ี
ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายที่ปรบัปรุงแลว้ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัสูงกว่า 10 เท่า
ต่อไปจนถงึปี 2566 เป็นอย่างน้อยโดยพจิารณาจากแนวโน้มผลการด าเนินงานของบรษิทัที่จะอ่อนแอ
ลงในระยะ 24 เดอืนขา้งหน้าซึง่เกดิจากผลกระทบของโรคโควดิ 19 ทีม่ตี่ออุตสาหกรรมโรงแรมและการ
ท่องเที่ยว ในขณะที่ก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่ายที่
เกดิจากการลงทุนใหม่ ๆ ของบรษิทัในช่วงที่ผ่านมานัน้ก็ยงัต้องใช้เวลาในการเตบิโต นอกจากนี้ แรง
กดดนัต่อภาระหนี้ของบรษิทัยงัเกดิจากหนี้ทีจ่ะเพิม่ขึน้จากการพฒันาโครงการดุสติ เซน็ทรลั พารค์ ซึ่ง
เป็นโครงการผสมผสานขนาดใหญ่ที่ต้องใช้งบในการก่อสรา้งทัง้สิ้นที่ประมาณ 1.5-1.6 หมื่นล้านบาท
ในช่วงปี 2563-2567 ด้วย ซึ่งเงนิทุนที่ใช้ในการก่อสรา้งส่วนใหญ่จะมาจากเงนิช าระตามงวดที่ได้รบั
จากการขายโครงการที่พกัอาศยัและโครงสรา้งอาคารศูนย์การคา้ ทรสิเรทติ้งเหน็ว่าผลกระทบของโรค
โควดิ 19 และภาวะเศรษฐกจิที่ถดถอยจะเพิม่ความไม่แน่นอนในการขายโครงการที่พกัอาศยั และอาจ
ท าใหบ้รษิทัตอ้งกูเ้งนิเพิม่เตมิเพื่อใชใ้นการพฒันาโครงการ 

นอกเหนือจากโครงการดุสติ เซ็นทรลั พารค์ แลว้ บรษิทัยงัมแีผนลงทุนในโครงการอื่น ๆ อกีประมาณ 
1.2 พนัล้านบาทในปี 2563 โดยหลกั ๆ แลว้จะเป็นการลงทุนในโครงการ “โรงแรมอาศยั ไชน่าทาวน์” 
และ “โรงแรมอาศยั สาทร” และคาดว่าเงนิลงทุนของบรษิทัจะอยู่ที่ประมาณ 150-200 ลา้นบาทต่อปีใน
ปี 2564-2565  

ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าภาระหนี้สนิทางการเงนิของบรษิทัทีป่รบัปรุงแลว้จะขึน้ไปอยู่ใน
ระดบัสูงสุดที่ประมาณ 1.5-1.6 หมื่นล้านบาทในปี 2566 ก่อนที่บรษิัทจะเริม่ทยอยได้รบักระแสเงนิสด

  

บริษทั ดสิุตธำนี จ ำกดั (มหำชน)  

ครัง้ท่ี 129/2563 

 28 สิงหำคม 2563 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 27/03/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

27/03/63 BBB Alert Negative 
17/12/62 BBB Stable 
27/12/54 BBB+ Stable 
15/10/53 A- Negative 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ติดต่อ: 
ชนาพร ป่ินพทิกัษ ์
chanaporn@trisrating.com 
 

ประมวลทรพัย ์ผลประเสรฐิ 
pramuansap@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

ธติ ิการุณยานนท,์ Ph.D., CFA 
thiti@trisrating.com 
 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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บริษทั ดสิุตธำนี จ ำกดั (มหำชน)  

จ านวนมากจากการขายและโอนโครงการทีพ่กัอาศยัในปี 2567-2568 ทัง้นี้ สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งยงัไดพ้จิารณารวมถงึแผนในการบรหิารสนิทรพัยใ์ห้
อยู่ในระดบัทีเ่หมาะสมซึง่จะส่งผลต่อสถานะทางการเงนิโดยรวมและช่วยบรรเทาภาระหนี้ของบรษิทัไดใ้นระดบัหนึ่งอกีดว้ย  

กำรฟ้ืนตวัของธรุกิจโรงแรมสู่ระดบัก่อนวิกฤติโรคโควิด 19 จะต้องใช้เวลำอย่ำงน้อย 24 เดือน 

ธุรกจิโรงแรมเป็นหนึ่งในธุรกจิทีไ่ด้รบัผลกระทบมากทีสุ่ดจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มาตรการจ ากดัการเดนิทางทัว่โลกส่งผลกระทบอย่างรุนแรง
ต่อธุรกจิโรงแรมทัว่โลก โดยเฉพาะอย่างยิง่ในไตรมาสที่ 2 ของปี 2563 แมว้่าหลายประเทศจะเริม่ผ่อนคลายมาตรการปิดเมอืงและเริม่เปิดประเทศในระดบั
หนึ่งแลว้ แต่มาตรการจ ากดัการเดนิทางจะยงัคงมอียู่ต่อไปอกีระยะหนึ่งและมคีวามเขม้งวดต่างกนัไป ความกงัวลเกี่ยวกบัความปลอดภยัในการ เดนิทาง
ทางอากาศอาจเป็นอุปสรรคต่อการฟ้ืนตวัของการเดินทางโดยเครื่องบินโดยสารระหว่างประเทศที่ใช้เวลานานหลายชัว่โมงในระยะ เวลาหลายไตรมาส
ขา้งหน้า นอกจากความวติกกงัวลดา้นสุขภาพแลว้ ยงัมปีระเดน็ที่ปรมิาณเทีย่วบนิจะลดลงอย่างมากซึ่งอาจเป็นปัจจยัขดัขวางการฟ้ืนตวัอกีดว้ยเนื่องจาก
ธุรกจิการบนิที่ไดร้บัผลกระทบอย่างรุนแรงนัน้ต้องใช้เวลาในการฟ้ืนตวั ดงันัน้ เมื่อพจิารณาผลกระทบจากเศรษฐกจิโลกทีห่ดตวัซึ่งส่งผลต่ออุปสงคใ์นการ
เดินทางแล้ว ทรสิเรทติ้งประเมนิว่าธุรกจิโรงแรมจะใช้เวลาอย่างน้อย 24 เดือนในการที่จะเห็นอุปสงค์ของบรกิารด้านโรงแรมฟ้ืนตวักลบัมาอยู่ในระดบั
เท่ากบัช่วงก่อนการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐาน ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่ารายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของจะลดลงประมาณ 55% ในปี 2563 
และจะปรบัตวัดขีึน้ในปี 2564 แต่กย็งัอยู่ในระดบัต ่ากว่าในปี 2562 อยู่ประมาณ 25% ส่วนในปี 2565 นัน้ รายได้เฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนืจะอยู่ในระดบัต ่ากว่าปี 
2562 ประมาณ 10% ทัง้นี้ สมมติฐานดงักล่าวค านึงถงึการที่โรงแรมของบรษิัทส่วนใหญ่ค่อนข้างกระจุกตวัอยู่ในประเทศไทย  ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่า
โรงแรมของบรษิทัที่หวัหนิ พทัยา และกรุงมะนิลาจะฟ้ืนตวัได้เรว็กว่าเนื่องจากโรงแรมเหล่านี้พึ่งพาอุปสงค์ภายในประเทศเป็นหลกั ในการนี้ สมมตฐิาน
ของทรสิเรทติ้งยงัพจิารณารวมถงึโรงแรมใหม่อกี 2 แห่งของบรษิทัคอืโรงแรมอาศยั ไชน่าทาวน์ ที่คาดว่าจะเปิดตวัในไตรมาสที่ 3 ของปีนี้ และโรงแรม
อาศยั สาทร ทีค่าดว่าจะเปิดตวัในไตรมาสแรกของปี 2564 ดว้ย 

รำยได้จะติดลบในปี 2563 แต่จะค่อย ๆ ปรบัตวัดีข้ึน 

ภายใต้สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิทัในปี 2563 จะลดลงราว ๆ 50% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนและจะปรบัดขีึน้ไปอยู่ที่ประมาณ 4 
พนัล้านบาทในปี 2564 และประมาณ 4.6 พนัล้านบาทในปี 2565 โดยอยู่บนพื้นฐานการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งเกี่ยวกบัการฟ้ืนตวัของธุรกจิโรงแรม 
ในขณะที่รายได้จากธุรกจิอาหารและธุรกจิการศกึษาของบรษิทันัน้ทรสิเรทติ้งคาดว่าจะได้รบัผลกระทบจากโรคโควดิ 19 น้อยกว่าและคาดว่าจะฟ้ืนตวัสู่
ระดบัใกล้เคยีงกบัระดบัก่อนการแพร่ระบาดของโรคได้ภายในปี 2564 นอกจากนี้ บรษิทัยงัอยู่ระหว่างการปรบัแผนธุรกจิเพื่อบรหิารจดัการและปรบัปรุง
คุณภาพโรงแรมของบรษิทัเพื่อเพิม่ความสามารถในการแขง่ขนัและสรา้งรายไดเ้พิม่ขึน้ในระยะกลางถงึระยะยาว 

บรษิทัไดม้คีวามพยายามในการลดต้นทุนในหลาย ๆ ส่วน เช่น ค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร ค่าทีป่รกึษา ค่าใชจ้่ายในการบรหิารและการตลาด เพื่อทีจ่ะบรรเทา
ผลกระทบจากรายไดท้ีล่ดลง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมอีตัราก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายทีต่ดิลบในปีนี้ก่อนทีจ่ะ
ปรบัดขีึน้มาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.8-1.1 พนัลา้นบาทต่อปีในปี 2564-2565 

สภำพคล่องจะบริหำรจดักำรได้ 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการและรกัษาสถานะสภาพคลอ่งใหส้ามารถยนืหยดัผ่านพน้ช่วงทีธุ่รกจิถดถอยนี้ไปไดโ้ดยเฉพาะอย่างยิง่ในปี 
2563-2564  

ทัง้นี้ แหล่งสภาพคล่องหลกัของบรษิัทประกอบด้วยเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดจ านวนประมาณ 1.2 พนัล้านบาท ณ สิ้นเดือนมถิุนายน 2563 
นอกจากนี้ บรษิทัยงัก าลงัอยู่ในระหว่างการขอวงเงนิสนิเชื่อโครงการเพื่อใช้ส าหรบั “โรงแรมดุสติ สวที ราชด าร ิกรุงเทพ” โรงแรมอาศยั ไชน่าทาวน์ และ
โรงแรมอาศยั สาทร รวมทัง้สิ้นอกี 1.4 พนัล้านบาท และบรษิทัยงัได้รบัเงนิจากการจดัสรรรายได้ค่าธรรมเนียมจ านวน 297 ล้านบาทในเดอืนกรกฎาคม 
2563 อกีด้วย ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานติดลบประมาณ 600 ล้านบาทในปี 2563 ก่อนที่จะปรบัดขีึน้ไปอยู่ที่
ระดบั 380 ลา้นบาทในปี 2564  

บรษิัทมคีวามจ าเป็นในการใช้เงนิทุนในช่วงที่เหลอืของปี 2563 อนัประกอบไปด้วยภาระหนี้ที่จะครบก าหนดช าระจ านวน 54 ล้านบาท ภาระผูกพนัใน
สญัญาเช่าด าเนินงานประมาณ 250 ล้านบาท และงบใช้จ่ายตามแผนการลงทุนอกีประมาณ  600 ลา้นบาท ส่วนในปี 2564 นัน้ บรษิทัมภีาระหนี้ทีจ่ะครบ
ก าหนดช าระรวมประมาณ 1.1 พนัล้านบาท มภีาระผูกพนัในสญัญาเช่าด าเนินงานประมาณ 500 ล้านบาท และมแีผนการลงทุนประมาณ 150-200 ล้าน
บาท ในการนี้ ทรสิเรทติ้งประมาณการว่าบรษิทัมคีวามจ าเป็นจะตอ้งใชเ้งนิทุนอกีประมาณ 1-1.3 พนัลา้นบาทส าหรบัการก่อสรา้งโครงการ ดุสติ เซน็ทรลั 
พารค์ ในปี 2564   
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บริษทั ดสิุตธำนี จ ำกดั (มหำชน)  

สมมติฐำนกรณีพ้ืนฐำน 

• รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งต่อคนื (RevPAR) ของโรงแรมทีบ่รษิทัเป็นเจา้ของจะลดลงประมาณ 55% ในปี 2563 และจะปรบัตวัดขีึน้ในปี 2564 แต่กย็งัอยู่
ในระดบัต ่ากว่าในปี 2562 อยู่ประมาณ 25% ส่วนในปี 2565 นัน้ รายไดเ้ฉลีย่ต่อหอ้งตอ่คนืจะอยู่ในระดบัต ่ากว่าปี 2562 ประมาณ 10% 

• รายไดร้วมของบรษิทัในปี 2563 จะลดลงราว ๆ 50% จากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน และจะปรบัดขีึน้ไปอยู่ที่ประมาณ 4 พนัลา้นบาทในปี 2564 และ
ประมาณ 4.3 พนัลา้นบาทในปี 2565 

• อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ี คา่เสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะตดิลบในปี 2563 ก่อนทีจ่ะปรบัดขีึน้มาอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 0.8-1.1 พนัลา้น
บาทต่อปีในปี 2564-2565 

• บรษิทัจะมแีผนลงทนุโดยไม่รวมโครงการดุสติ เซน็ทรลั พารค์ ทีป่ระมาณ 1.2 พนัลา้นบาทในปี 2563 และประมาณ 150-200 ล้านบาทต่อปีในปี 
2564-2565  

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึมุมมองของทรสิเรทติ้งว่าผลการด าเนินงานและสถานะทางการเงนิของบรษิทัจะยงัคงอยู่ภายใตแ้รง
กดดนัต่อไปอกีในปี 2563-2564 โดยทีก่ารฟ้ืนตวัของธุรกจิยงัคงมคีวามไม่แน่นอนในระดบัสงูจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 ที่ยงัไม่นิ่ง
และสภาวะเศรษฐกจิทีถ่ดถอยทัว่โลก 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัอาจปรบัเปลีย่นมาเป็น “Stable” หรอื “คงที”่  หากผลการด าเนินงานของบรษิัทฟ้ืนตัวอย่างต่อเนื่องและบริษัทสามารถ
ด ารงสถานะสภาพคล่องเอาไวไ้ดอ้ย่างเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาวะผนัผวนใด ๆ ทีอ่าจจะเกดิขึน้ในอนาคต นอกจากนี้ อนัดบัเครดติของบรษิทัอาจได้รบัการ
ปรบัลดลงหากผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควดิ 19 มคีวามรุนแรงมากกว่าที่คาดการณ์ไว ้และสถานะทางการเงนิของบรษิทัเสื่อมถอยลงกว่าที่ 
ทรสิเรทติ้งคาดไวอ้ย่างมนีัยส าคญั หรอืสถานะสภาพคล่องของบรษิทัอ่อนแอลงอย่างมาก 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      --------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2563 
2562 2561 2560 2559 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม 
 

1,347 4,763 5,072 5,170 5,348 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษ ี  (625) (76) 355 369 446 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย  (196) 653 1,053 1,281 1,405 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  (379) 76 687 921 1,111 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  214 388 281 281 306 
เงนิลงทุน  1,212 2,012 563 1,669 355 
สนิทรพัยร์วม  21,030 14,237 11,573 9,980 9,033 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  11,863 8,727 6,433 5,928 3,935 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  4,665 5,904 6,078 5,881 5,354 

อตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว       
อตัราก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย (%) 

 (14.56) 13.71 20.76 24.77 26.27 

อตัราสว่นผลตอบแทนตอ่เงนิทุนถาวร (%)  (4.40) (0.47) 2.62 3.13 4.18 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 (0.92) 1.68 3.75 4.56 4.60 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 150.15 13.36 6.11 4.63 2.80 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (4.05) 0.87 10.67 15.53 28.22 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   71.78 59.64 51.42 50.20 42.36 
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บริษทั ดสิุตธำนี จ ำกดั (มหำชน)  

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 
 

บริษทั ดสิุตธำนี จ ำกดั (มหำชน) (DTC) 

 
 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทต้ิง จ ำกดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2563  ห้ามมใิห้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไม่ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืด้วยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหน้ีนัน้ๆ หรอืของบรษิัทนัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจดัอนัดบัเครดิตนี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกับการลงทุน หรือค าแนะน าในลักษณะอื่นใด การจดัอันดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้จดัท าขึ้นโดยมไิดค้ านึงถึงความต้องการด้านการเงนิ พฤติการณ์ ความรู ้และวตัถุประสงค์ของผูร้บัขอ้มูลรายใดรายหน่ึง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ไดร้บัขอ้มูลที่ใชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิัทและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มูลดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteri 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
อนัดบัเครดิตตรำสำรหน้ี: 
DTC219A: หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

