
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุน้กูม้กีารค ้าประกนัมลูค่า 25.7 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ทีอ่อกโดย LVMC 
Holdings Singapore Pte. Ltd. (LVMCS) ทีร่ะดบั “BB+” (LVMCS มชีื่อเดมิว่า Kolao Holdings 
Singapore Pte. Ltd. (KHS)) ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัลดแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กู้
ดงักล่าวเป็น “Negative” หรอื “ลบ” จาก “Stable” หรอื “คงที่” ด้วย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ 
“Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนผลจากการที่ทริสเรทติ้งลดแนวโน้มอันดบัเครดิตของ LVMC 
Holdings (LVMC หรอื “กลุ่ม”) ซึง่เป็นผูค้ ้าประกนัหุน้กู ้

หุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัโดย LVMC และ Kolao Developing Co., 
Ltd. (KDC) ในการนี้ อนัดบัเครดติหุน้กูด้งักล่าวจงึสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ LVMC และ KDC 
ทัง้นี้ KDC เป็นบรษิทัย่อยและถอืหุน้ทัง้หมดโดย LVMC และจดัว่าเป็นบรษิทัย่อยหลกัของ LVMC 
ดงันัน้ อนัดบัเครดติของ KDC จงึเท่ากบัอนัดบัเครดติของ LVMC หรอือนัดบัเครดติของกลุ่มนัน่เอง 

ภายใต้สญัญาค ้าประกนั ทัง้ LVMC และ KDC จะใหก้ารค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัอย่าง 
ไม่มเีงือ่นไขและไม่สามารถเพกิถอนไดส้ าหรบัหุน้กูท้ ัง้จ านวนซึ่งรวมถงึเงนิต้นจ านวน 25.7 ลา้น
ดอลลาร์สหรฐัฯ ตลอดจนหนี้ดอกเบี้ยหุน้กู้และค่าใช้จ่ายอื่นที่เกีย่วขอ้ง ทัง้นี้ หุ้นกูม้กีารค ้าประกนั
ดงักล่าวได้รบัการจดัชัน้ให้อยู่ในระดบัที่ไม่ต ่ากว่าหนี้ ไม่มปีระกนัและไม่ด้อยสทิธอิื่น ๆ ของทัง้ 
LVMC และ KDC  

LVMCS ก่อตัง้ในปี 2556 ในฐานะเป็นบรษิัทย่อยซึ่งถอืหุน้ทัง้หมดโดย LVMC เพื่อด าเนินการ
จ าหน่ายรถยนต์ในประเทศเมยีนมาผ่านทางบริษทัย่อย เนื่องจากธุรกจิของ LVMCS ยงัมขีนาด
ค่อนขา้งเลก็ แหล่งทีม่าของเงนิส าหรบัการช าระคนืเงนิตน้และดอกเบี้ยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูจ้งึมาจากเงนิ
ต้นและดอกเบี้ยที่บรษิทัจะไดร้บัจาก LVMC ภายใต้สญัญาเงนิกู้ระหว่างกนัของ LVMCS และ 
LVMC 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะทอ้นถงึแนวโน้มอนัดบัเครดติของ LVMC และ KDC 
โดยผลการด าเนินงานของกลุ่มในตลาดหลกัลดลงอย่างมนีัยส าคญัและน่าจะใชเ้วลาในการฟ้ืนตวัที่
ยาวนานกว่าทีเ่คยคาดไว ้นอกจากนี้ การขยายธุรกจิไปยงัประเทศอื่นที่กฎระเบยีบยงัอยู่ในช่วงการ
พฒันากท็ าใหค้วามเสีย่งในการด าเนินงานของกลุ่มเพิม่สงูขึน้อกีดว้ยแมว้่ารายไดจ้ะเพิม่สงูขึน้กต็าม 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กู้อาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้หากอนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัทัง้ 2 รายมกีารเปลีย่นแปลง 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  

LVMC  HOLDINGS SINGAPORE PTE. LTD. 
 

ครัง้ท่ี 114/2561 
 22 กรกฎาคม 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:          

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                         Negative Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 26/07/61  

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

26/07/61 BB+ Stable 
08/08/60 BBB- Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
รพพีล มหพนัธ ์

rapeepol@trisrating.com  
ตุลยวตั ฉตัรค า 
tulyawat@trisrating.com 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 

suchada@trisrating.com 
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

โครงสร้างกลุ่มบริษทั LVMC 
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

LVMC Holdings (LVMC) 

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ    
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  71 318 353 373 408 
ก าไรจากการด าเนินงาน  5 6 48 59 53 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1 (23) 23 47 44 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  6 11 43 61 56 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2 (5) 31 50 48 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  5 16 11 11 6 
เงนิลงทุน  2 14 14 14 13 
สนิทรพัยร์วม  597 585 589 571 512 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  200 196 146 128 117 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  315 322 371 362 329 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) *** 

 2.27 (2.50) 10.77 13.15 11.69 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  (5.25) **        (4.25) 4.38 9.72 10.34 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.39 0.69 3.83 5.70 8.74 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 25.85 **        17.32 3.42 2.11 2.10 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (4.37) **        (2.76) 21.36 38.93 41.11 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   38.91 37.87 28.23 26.11 26.17 

* งบการเงนิรวม 

** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 

*** รวมส่วนตา่งดอกเบี้ยรบัจากการขายผอ่น 
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

Kolao Developing Co., Ltd. (KDC) 

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ    
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------ 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  69 291 341 360 403 
ก าไรจากการด าเนินงาน  9 27 57 65 61 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  4 15 44 58 50 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  8 29 55 66 60 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  6 19 47 59 54 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  2 9 8 7 5 
เงนิลงทุน  0 10 13 14 12 
สนิทรพัยร์วม  476 463 496 483 421 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  123 132 147 156 149 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  307 306 300 267 216 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) *** 

 10.22 6.48 14.66 16.15 13.98 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  2.84 **          3.34 9.84 14.66 14.82 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.76 3.14 7.30 9.32 12.14 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 4.76 **          4.61 2.69 2.36 2.49 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  13.25 **        14.59 31.85 37.71 36.16 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   28.53 30.06 32.93 36.87 40.84 
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** รวมส่วนตา่งดอกเบี้ยรบัจากการขายผอ่น 

 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. (LVMCS) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KHS208A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 25.7 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2563 BB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


