
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งลดอันดบัเครดิตหุ้นกู้มีการค ้าประกันมูลค่า 25.7 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ของ LVMC 
Holdings Singapore Pte. Ltd. (LVMCS) เป็นระดบั “BB+” จากเดมิทีร่ะดบั “BBB-” ทัง้นี้ LVMCS 
มชีื่อเดมิว่า Kolao Holdings Singapore Pte. Ltd. (KHS) การเปลีย่นแปลงอนัดบัเครดติดงักล่าว
สะทอ้นถงึอนัดบัเครดติองค์กรทีล่ดลงของ LVMC Holdings (LVMC) ซึ่ง LVMC เป็นหนึ่งในผูค้ ้า
ประกนั ทัง้นี้ หุ้นกูด้งักล่าวได้รบัการค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัโดย LVMC และ Kolao 
Developing Co., Ltd. (KDC) ในการนี้ อนัดบัเครดติหุน้กูด้งักล่าวจงึสะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ 
LVMC และ KDC 

ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งไดล้ดอนัดบัเครดติองค์กรของ LVMC ซึ่งเดมิมชีื่อว่า Kolao Holdings (KOLAO) 
เป็นระดบั “BB+” จากเดมิทีร่ะดบั “BBB-” การลดอนัดบัเครดติสะท้อนถึงผลการด าเนินงานของ 
LVMC ที่ลดลงมากกว่าที่คาดการณ์ไว้ ในขณะที ่KDC ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยและถอืหุ้นทัง้หมดโดย 
LVMC นัน้จดัว่าเป็นบรษิทัย่อยหลกัของ LVMC ดงันัน้ อนัดบัเครดติของ KDC จงึเท่ากบัอนัดบั
เครดติของ LVMC หรอือนัดบัเครดติของกลุ่มนัน่เอง 

ภายใตส้ญัญาค ้าประกนั ทัง้ LVMC และ KDC จะใหก้ารค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัอย่างไม่
มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพกิถอนได้ส าหรบัหุ้นกู้ทัง้จ านวนซึ่งรวมถึงเงนิต้นจ านวน 25.7 ล้าน
ดอลลารส์หรฐัฯ ตลอดจนหนี้ดอกเบีย้หุน้กูแ้ละค่าใชจ้่ายอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง หุน้กูม้กีารค ้าประกนัดงักล่าว
จะจดัชัน้อยู่ในระดบัไมต่ ่ากว่าหนี้ทีไ่มม่ปีระกนัและไมด่อ้ยสทิธอิื่น ๆ ของทัง้ LVMC และ KDC  

LVMCS ก่อตัง้ในปี 2556 ในฐานะเป็นบรษิัทย่อยซึ่งถอืหุน้ทัง้หมดโดย LVMC เพื่อด าเนินการ
จ าหน่ายรถยนต์ในประเทศเมยีนมาผ่านทางบริษทัย่อย เนื่องจากธุรกจิของ LVMCS ยงัมขีนาด
ค่อนขา้งเลก็ แหล่งทีม่าของเงนิส าหรบัการช าระคนืเงนิตน้และดอกเบี้ยใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้กูจ้งึมาจากเงนิ
ต้นและดอกเบี้ยที่บรษิทัจะไดร้บัจาก LVMC ภายใต้สญัญาเงนิกู้ระหว่างกนัของ LVMCS และ 
LVMC 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึแนวโน้มอนัดบัเครดติของ LVMC และ KDC 
ทรสิเรทติ้งคาดว่ากลุ่มบรษิทัจะฟ้ืนคนืความสามารถในการแข่งขนัในตลาดส าคญัและความสามารถ
ในการท าก าไรได้อย่างค่อยเป็นค่อยไป นอกจากนี้  รายได้จากตลาดต่างประเทศน่าจะมสี่วนช่วย
ใหผ้ลการด าเนินงานของกลุ่มบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ดว้ย 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของหุน้กู้อาจมกีารเปลี่ยนแปลงได้หากอนัดบัเครดติ
และ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัทัง้ 2 รายมกีารเปลีย่นแปลง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

LVMC  HOLDINGS SINGAPORE PTE. LTD. 
 

ครัง้ท่ี 110/2561 
 26 กรกฎาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:          

หุน้กูม้กีารค ้าประกนั BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:                         Stable Stable 

 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

08/08/60 BBB- Stable 
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ประวติร ชยัช านะภยั, CFA 
pravit@trisrating.com 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

โครงสร้างกลุ่มบริษทั LVMC 

 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

LVMC Holdings (LVMC) 

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 
 

หมายเหต:ุ  อตัราสว่นทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
**   ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** รวมสว่นตา่งดอกเบีย้รับจากการขายผอ่น 
****  ไมร่วมมลูคา่ปัจจบุนัของคา่เชา่ทีด่นิตลอดอายสุญัญาเชา่ 

Indochina 
Bank
(Laos)

LVMC Holdings

100%100% 100% 50% 24.7%100%

LVMC 
Investment
(Hong Kong)

Kolao 
Developing

(Laos)

LVMC
Holdings

Singapore
(Singapore)

Daehan 
Dewan

Motors Co.
(Pakistan)

KR Motors

Kolao 
Holdings

Cambodia
(Cambodia)

KB KOLAO
Leasing

20%

99%100% 100%

Kolao 
Holdings 

(Myanmar) 
Co., Ltd.

Daehan Co.
(Myanmar)

LVMC (HM) 
Singapore 

(Singapore)

84% 99% 99%

Fortune Kolao
International 

Motors
(Myanmar)

International 
KLM Co.

(Myanmar)

Global
KLM Co.

(Myanmar)

12%

Daehan
Motors Co.
(Vietnam)

Chongqing 
Kolao-Yuan 

R&D Co.
(China)

50% 60%

Guarantors 

Issuer 

               ------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558 2557 

รายได ้  68 295 338 393      361 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  5 10 10 5 5 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  (4) 12 36 41 40 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  10 34 54 49 24 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  1 16 14 13 25 
สนิทรพัยร์วม  615 589 571 512 416 
เงนิกูร้วม  174 175 142 136 101 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   369 371 362 329 290 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) *** 

 1.2 11.2 13.6 12.1 10.9 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  3.0 **           5.7                 9.4            9.8 10.6 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 0.9           3.9 5.5 8.3 7.1 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  18.0 **         21.6              41.4            38.4 26.6 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  32.1 32.0 28.1 29.3 25.9 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) ****  31.1 30.2 26.6 27.1 24.0 
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

Kolao Developing Co., Ltd. (KDC) 

หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

หมายเหต:ุ  อตัราสว่นทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
**   ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** รวมสว่นตา่งดอกเบีย้รับจากการขายผอ่น 
****  ไมร่วมมลูคา่ปัจจบุนัของคา่เชา่ทีด่นิตลอดอายสุญัญาเชา่ 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

               ----------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2561 
2560 2559 2558 2557 

รายได ้  64 283 326 388      350 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  2 7 7 4 4 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  5 34 51 44 37 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  12 46 63 56 29 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  0 14 9 12 18 
สนิทรพัยร์วม  486 496 483 421 329 
เงนิกูร้วม  134 162 159 167 136 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   306 300 267 216 172 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) *** 

 7.3 14.7 17.4 13.9 12.6 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  7.7 **           9.9                14.1 15.0 15.9 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 5.6           7.6 9.1 11.6 10.5 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  33.5 **         31.2              42.3 35.4 23.3 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  30.5 35.0 37.3 43.6 44.1 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) ****  29.1 32.9 35.7 41.4 42.3 
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LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. 

 

LVMC Holdings Singapore Pte. Ltd. (LVMCS) 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KHS208A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 25.7 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไถ่ถอนปี 2563 BB+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


