
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรของ LVMC Holdings (LVMC) ซึ่งมชีื่อเดมิว่า Kolao Holdings 
(KOLAO) ทีร่ะดบั “BB+” ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งลดแนวโน้มอนัดบัเครดติของ LVMC เป็น 
“Negative” หรอื “ลบ” จากเดมิ “Stable” หรอื “คงที”่ ด้วย โดยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” 
หรือ “ลบ” สะท้อนการลดลงอย่างมีนัยส าคัญของผลการด าเนินงานของบริษัทในสาธารณรัฐ
ประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ซึ่งเป็นตลาดหลกัของบรษิทั ซึ่งท าให้บรษิทัอาจต้องใช้
เวลาในการฟ้ืนฟูผลการด าเนินงานทีย่าวนานกว่าทีเ่คยคาดไว ้

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะดา้นการตลาดที่ดอ้ยลงของบรษิทัในอุตสาหกรรมรถยนต์ใน สปป. 
ลาว ตลอดจนความเสีย่งดา้นการด าเนินงานทีเ่พิม่ขึน้จากการขยายธุรกจิไปในประเทศเวยีดนามและ
เมยีนม่า รวมถงึสถานะดา้นการเงนิที่อ่อนแอลง ทัง้นี้ ความสามารถในการท าก าไรและโครงสรา้ง
เงนิทุนทีอ่่อนแอลงเป็นปัจจยัทีท่า้ทายบรษิทัในการทีจ่ะปฏบิตัใิหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดในการด ารง
อตัราส่วนทางการเงนิของหุน้กู้ใหไ้ด้ ในขณะเดยีวกนั การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึความ 
ผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราและลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงของอุตสาหกรรมรถยนต์อกีดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ความสามารถในการแข่งขนัอ่อนแอลง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัในตลาดรถยนต์ใน สปป. ลาว จะฟ้ืนตวัแต่
จะเป็นไปในอัตราที่ช้ากว่าที่เคยคาดไว้ และสถานะด้านการตลาดของบริษัทในตลาดนี้ก็จะไม่
แขง็แกร่งเท่าแต่ก่อน สนิคา้ของบรษิทัก าลงัสูญเสยีความนิยมไปไม่ใช่แค่เพยีงเพราะการสูญเสยีจุด
แขง็ในด้านราคาเท่านัน้ แต่เพราะการเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็วของพฤติกรรมของลูกค้าอีกด้วย 
โดยยอดขายของบรษิัทลดลงอย่างชดัเจนหลงัจากทีภ่าษีน าเขา้รถยนต์ที่ประกอบในกลุ่มประเทศ
สมาคมประชาชาตแิห่งเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใต้ (อาเซยีน) ลดลงเหลอื 0% ในช่วงปลายปี 2558  

ภาษีน าเขา้ที่ลดลงเหลอื 0% นัน้ท าให้การแข่งขนัของอุตสาหกรรมเปลี่ยนแปลงไป โดยผู้ผลิต
รถยนต์ที่มฐีานการผลิตในอาเซียน อาทิ โตโยต้า ที่เป็นคู่แข่งส าคัญของบริษัทนัน้เป็นฝ่ายได้
ประโยชน์ ซึ่งราคารถซดีานญี่ปุ่ นน าเขา้ลดลงจากเดมิมาก ท าให้ในปี 2560 บรษิทัได้เปิดสายการ
ประกอบรถยนต์ “ฮุนได” และ “เกยี” แบบกึง่ส าเรจ็รปู (Semi Knocked Down - SKD) ในสปป. ลาว 
การประกอบรถแทนการน าเขา้จากประเทศเกาหลใีต้ช่วยลดต้นทุนใหแ้ก่บรษิทัลงเกอืบ 30% จาก
การไดร้บัประโยชน์ทางภาษสี าหรบัผูผ้ลติ แต่แมร้าคาจะปรบัลดลง ยอดขายของบรษิทักย็งัคงลดลง
อย่างต่อเนื่องจนถงึช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 

พฤตกิรรมของลกูคา้ใน สปป. ลาว เริม่เปลีย่นแปลงไปจากเดมิ โดยประชาชนลาวเริม่คุน้เคยกบัการ
ซื้อสินค้าเงินผ่อนมากขึ้นหลังจากที่ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งได้ขยายบริการธุรกิจเช่าซื้อ 
ประชาชนชาวลาวเต็มใจที่จะจ่ายแพงขึ้นเพื่อให้ได้รถยนต์รุ่นใหม่ล่าสุด ซึ่งผู้ผลิตรถยนต์อย่าง 
โตโยต้านัน้ดูจะได้ประโยชน์ บริษัทจงึได้ปรบักลยุทธ์ทางการตลาดเพื่อพฒันาปรบัเปลี่ยน โดย
บรษิทัไดข้ายรถยนต์รุ่นเก่าออกไปในราคาต ่าและเปิดตวัรถยนต์รุ่นทีใ่หม่กว่า ทัง้นี้ ความส าเรจ็ของ
กลยุทธท์างการตลาดดงักล่าวยงัตอ้งรอการพสิจูน์ต่อไป 

สถานะทางการเงินอ่อนแอลง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าหนี้สนิของบรษิัทเมือ่เทยีบกบัก าไรจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง โดยอตัราส่วนหนี้สนิ
ทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายจะทรงตวัอยู่ทีป่ระมาณ 
7 เท่าในปี 2562 ก่อนจะค่อย ๆ ลดลงต ่ากว่า 5 เท่าภายในปี 2564 อัตราส่วนเงนิทุนจากการ
ด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิไม่น่าจะฟ้ืนตวักลบัไปอยู่ทีร่ะดบัเดมิในอดตีทีสู่งกว่า 25% โดย 
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LVMC Holdings 

 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนดงักล่าวจะเพิม่ขึน้เป็นประมาณ 17% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

นอกจากนี้ ทรสิเรทติ้งยงัคาดดว้ยว่าความสามารถในการท าก าไรของบรษิทักจ็ะไม่กลบัไปทีร่ะดบัเดมิในอดตี โดยอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัลดลงอย่าง
มากเหลอืเพยีงหลกัเดยีวในช่วงปี 2561 จนถึงไตรมาสแรกของปี 2562 ขณะที่อตัราก าไรจากการด าเนินงานติดลบในปี 2561 ก่อนที่จะฟ้ืนตวัเพยีง
เลก็น้อยเป็น 2.3% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 ทัง้นี้ การลดลงเป็นอย่างมากของก าไรเป็นเพราะบรษิทัไดข้ายรถยนต์รุ่นเก่าออกไปในราคาทีต่ ่าและยงั
ต้องเผชญิกบัค่าใช้จ่ายล่วงหน้าจากการขยายตลาดอีกดว้ย ปัจจุบนับรษิทัให้ความส าคญัมากขึ้นกบัรถยนต์ในรุ่นทีท่ าก าไรและพยายามลดต้นทุนการ
ด าเนินงานลง เช่น การปรบัลดขนาดธุรกจิใน สปป. ลาว นอกจากนี้ รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากตลาดอื่น ๆ นอกเหนือจาก สปป. ลาว ยงัจะช่วยลดค่าใชจ้่ายใน
การขายและบรหิารต่อรายไดใ้หต้ ่าลงอกีดว้ย ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรขัน้ต้นของบรษิทัจะค่อย ๆ ปรบัตวัดขี ึน้เป็นประมาณ 14% และอตัราก าไรจาก
การด าเนินงานจะปรบัตวัดขี ึน้เป็นประมาณ 7% ภายในปี 2564 ทัง้นี้ ในอดตีอตัราส่วนแรกทรงตวัอยู่ในระดบัทีสู่งกว่า 20% และอตัราส่วนหลงัทรงตวัอยู่
ในระดบัทีส่งูกว่า 10% รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมน่าจะกลบัมาเตบิโตอกีครัง้ โดยจะเพิม่ขึน้เป็น 365 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในระยะ 3 ปีขา้งหน้า 

ความเส่ียงจากการด าเนินงานเพ่ิมมากขึน้จากการขยายธรุกิจไปในต่างประเทศ 

แมจ้ะมรีายได้เพิม่ขึ้น แต่การขยายธุรกิจไปในประเทศเศรษฐกจิเกดิใหม่อื่น ๆ ก็จะเพิ่มความเสี่ยงด้านการด าเนินงานให้แก่บรษิัทด้วย โดยบรษิัท
ก าลงัขยายกจิการไปยงัประเทศก าลงัพฒันาอื่น ๆ เช่น เวยีดนาม เมยีนม่า ปากสีถาน และกมัพูชา ซึ่งเป็นประเทศทีท่ าใหบ้รษิทัต้องเผชญิกบัความเสีย่ง
ดา้นกฎระเบยีบ ทัง้นี้ กฎระเบยีบทีย่งัอยู่ในช่วงของการพฒันานัน้ก่อใหเ้กดิความไม่แน่นอนในการด าเนินงานทีอ่าจใหคุ้ณหรอืโทษต่อผู้ประกอบการได ้
โดยการจดัเกบ็ภาษนี าเขา้แบบใหมใ่น สปป. ลาว กเ็ป็นตวัอย่างทีแ่สดงใหเ้หน็ถงึผลกระทบในดา้นลบต่อผูป้ระกอบการเดมิเช่นบรษิทั  

นอกจากนี้ บรษิทัยงัตอ้งสูก้บัผูผ้ลติรายใหญ่จ านวนมากทีม่อียู่แลว้ในประเทศอื่น ๆ อกีดว้ย ยกตวัอย่างเช่นในประเทศเวยีดนามทีบ่รษิทัต้องแข่งขนักบั 
Truong Hai Auto Corporation (THACO) ซึ่งเป็นผูผ้ลติรถยนต์ในประเทศรายใหญ่ทีค่รองส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดทีป่ระมาณ 1 ใน 4 ของตลาด
รถยนต์ในประเทศเวยีดนาม 

บรษิทัยงัจะตอ้งเผชญิกบัความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่นเงนิตราเพิม่มากขึน้อกีดว้ย โดยการขยายธุรกจิไปในต่างประเทศนัน้เพิม่ความเสีย่งจากอตัรา
แลกเปลีย่นเงนิตราเนื่องจากบรษิทัตัง้ราคาขายรถยนต์เป็นสกุลเงนิทอ้งถิน่แต่บรษิทัน าเขา้รถยนต์และชิ้นส่วนรถยนต์เป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัฯ การ
เคลือ่นไหวของค่าเงนิจงึอาจส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินงานไดห้ากบรษิทัไมส่ามารถบรหิารจดัการความแตกต่างของค่าเงนิในสกุลทีต่่างกนัใหเ้หมาะสม  

เมือ่มองในดา้นบวก รายไดท้ีเ่พิม่ขึน้จากตลาดใหม ่ๆ จะช่วยฟ้ืนฟูผลการด าเนินงานของบรษิทั โดยบรษิทัจะเริม่เกบ็เกีย่วผลประโยชน์จากสิง่ทีไ่ดล้งทุน
ไปในช่วง 2 ปีที่ผ่านมา อาท ิในประเทศเมยีนมา สายการประกอบรถยนต์ฮุนไดแบบกึง่ส าเรจ็รูปไดเ้ริม่การผลติแลว้ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2562 ใน
ประเทศเวยีดนาม บรษิทัก าลงัขยายไปสู่ตลาดรถบรรทุกขนาดเลก็และตลาดรถบรรทุกขนาดใหญ่ และในประเทศกมัพูชา บรษิทัจะเริม่รบัรูร้ายไดจ้ากการ
ขายรถยนต์ใหมน่ าเขา้และรถยนต์มอืสองน าเขา้ตัง้แต่ช่วงกลางปี 2562 อย่างไรกต็าม ความส าเรจ็ในการขยายไปสู่ตลาดใหม่ ๆ เหล่านี้ยงัต้องใชเ้วลาใน
การพสิจูน์ 

สภาพคล่องตึงตวั 

บรษิทัมสีภาพคล่องทีต่งึตวั ดงันัน้จงึจ าเป็นจะตอ้งบรหิารจดัการกระแสเงนิสดดว้ยความระมดัระวงั ทัง้นี้ ในช่วง 9 เดอืนทีเ่หลอืของปี 2562 นี้ บรษิทัจะมี
ภาระหนี้ประมาณ 104 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ทีจ่ะครบก าหนดช าระ ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมเีงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความต้องการของตลาดรวมกนั 
14 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ และมวีงเงนิกูจ้ากธนาคารทีย่งัไม่ไดเ้บกิถอนอยู่ที่ประมาณ 21 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการ
ด าเนินงานในช่วง 9 เดอืนทีเ่หลอืของปี 2562 อยู่ที ่10 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ซึ่งจะท าใหบ้รษิทัมแีหล่งเงนิสดรวมกนัทัง้สิ้นจ านวน 45 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ 
นอกจากนี้ ลกูหนี้จากการขายรถยนต์เงนิผ่อนซึง่มมีลูค่าอยู่เกอืบ 183 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ นัน้กส็ามารถใชเ้ป็นแหล่งเงนิสดไดอ้กีทางหนึ่งเพือ่รองรบัเงนิที่
ขาดอยู่อกีจ านวนประมาณ 59 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ดว้ย ทัง้นี้ หุน้กูท้ ีจ่ะครบก าหนดในปีนี้ไดข้ยายระยะเวลาการช าระออกไปแลว้ แต่ความเสีย่งในการหา
แหล่งเงนิทดแทนยงัคงเป็นประเดน็กงัวลของทรสิเรทติ้งเนื่องจากหุน้กูจ้ านวนรวม 34 ลา้นดอลลาร์สหรฐัฯ จะครบก าหนดไถ่ถอนในปี 2563 โดยบรษิัท
หวงัทีจ่ะออกหุน้กูใ้หมเ่พือ่ทดแทนหุน้กูเ้ดมิดงักล่าว 

บรษิทัมขีอ้ผ่อนปรนในการปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิทีจ่ ากดั โดยบรษิทัจะต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้อืหุน้ไวไ้ม่ใหเ้กนิ 1 เท่า
ตลอดเวลา ทัง้นี้ ณ เดอืนมนีาคม 2562 บรษิทัมอีตัราส่วนดงักล่าวอยู่ที ่0.9 เท่า ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนหนี้สนิรวมต่อส่วนของผูถ้ือหุน้จะค่อย ๆ 
ปรบัตวัดขี ึน้ หากโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัยงัคงดอ้ยลงต่อไปในอนาคต ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าบรษิัทจะไดร้บัการยกเวน้จากผูถ้อืหุน้กู้เป็นการล่วงหน้า 
ทัง้นี้ ขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราส่วนเงนิกูท้ีม่ดีอกเบีย้ต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่ายเอาไวท้ีไ่ม่เกนิ 5 เท่านัน้ไดย้กเลกิ
ไปแลว้ 
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สมมติฐานพืน้ฐาน 

 รายไดจ้ากการด าเนินงานรวมของบรษิทัจะเตบิโตขึน้ในอตัรา 5% ต่อปี โดยจะถงึระดบั 365 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานจะเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็นประมาณ 7%  
 เงนิลงทุนรวมจะอยู่ทีไ่มเ่กนิ 10 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ต่อปี 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” สะท้อนถึงการลดลงอย่างมนีัยส าคญัของผลการด าเนินงานของบรษิัทในตลาดยานยนต์ใน สปป. ลาว 
ความสามารถในการท าก าไรมแีนวโน้มทีจ่ะฟ้ืนตวัชา้กว่าที่ทรสิเรทติ้งคาดไว้ก่อนหน้า นอกจากนี้ บรษิัทยงัมคีวามเป็นไปได้ทีจ่ะไม่สามารถปฏบิตัิให้
เป็นไปตามขอ้ก าหนดในการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิของหุน้กูอ้กีดว้ย ในขณะทีก่ารขยายธุรกจิไปในประเทศอื่น ๆ ทีก่ฎระเบยีบยงัอยู่ในช่วงการพฒันา
กจ็ะท าใหค้วามเสีย่งดา้นการด าเนินงานเพิม่สงูขึน้ ทัง้นี้ ความส าเรจ็ในการขยายธุรกจิไปในต่างประเทศยงัตอ้งรอการพสิจูน์ต่อไป 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากการขยายธุรกจิไปในต่างประเทศของบรษิทัประสบความส าเรจ็ตามทีบ่รษิทัวางแผน
ไว ้โดยอตัราส่วนหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายลดลงเหลอื 5 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกนัขา้ม 
การฟ้ืนตวัทีช่า้กว่าคาดทัง้ในส่วนของรายไดแ้ละก าไรกอ็าจน าไปสู่การปรบัลดอนัดบัเครดติได ้

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

 
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ    

      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------- 
  ม.ค.-มี.ค. 

2562 
2561 2560 2559            2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  71 318 353 373 408 
ก าไรจากการด าเนินงาน  5 6 48 59 53 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  1 (23) 23 47 44 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  6 11 43 61 56 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2 (5) 31 50 48 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  5 16 11 11 6 
เงนิลงทุน  2 14 14 14 13 
สนิทรพัยร์วม  597 585 589 571 512 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  200 196 146 128 117 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  315 322 371 362 329 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) *** 

 2.27 (2.50) 10.77 13.15 11.69 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  (5.25) **        (4.25) 4.38 9.72 10.34 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 1.39 0.69 3.83 5.70 8.74 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 25.85 **        17.32 3.42 2.11 2.10 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ (%)  (4.37) **        (2.76) 21.36 38.93 41.11 
อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   38.91 37.87 28.23 26.11 26.17 

* งบการเงนิรวม 
** ปรบัเป็นอตัราสว่นเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** รวมส่วนตา่งดอกเบี้ยรบัจากการขายผอ่น 
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เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- อตัราสว่นทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561  
- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  31 ตุลาคม 2550 
 

LVMC Holdings (LVMC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Negative 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั

อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากัด ก่อน การจดั

อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 

โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรอืพมิพ์

เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันั ้น ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ

ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดับเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ

เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเ สยี หรอืความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่

ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร

จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

