
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติง้จดัอนัดบัเครดติองคก์รของ Kolao Holdings ทีร่ะดบั “BBB-” โดยอนัดบัเครดติ
สะท้อนถึงผลงานของบริษัทซึ่งเป็นที่ยอมรับในอุตสาหกรรมยานยนต์ในประเทศสาธารณรัฐ
ประชาธปิไตยประชาชนลาว (สปป. ลาว) ตลอดจนสถานะทางการแขง่ขนัทีแ่ขง็แกร่ง ประสทิธภิาพ
การด าเนินงานในระดบัสูง และสถานะทางการเงนิทีย่อมรบัได ้ความแขง็แกร่งดงักล่าวถูกลดทอน
บางสว่นจากการแขง่ขนัทีเ่พิม่สงูขึน้ รวมถงึลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงของอุตสาหกรรมยานยนต ์และ
กฎระเบยีบใน สปป. ลาวทีย่งัอยูใ่นชว่งการพฒันา โดย สปป. ลาวไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติประเทศ
ในระดบั “BBB+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Negative” หรอื “ลบ” 
 Kolao Holdings มผีลงานในอุตสาหกรรมยานยนตใ์น สปป.ลาวมาอยา่งยาวนาน บรษิทัเป็น
ผูผ้ลติและผูจ้ดัจ าหน่ายรถยนต์สญัชาตเิกาหลรีายใหญ่ที่สุดใน สปป. ลาว บรษิทัเริม่ด าเนินธุรกิจ
ผา่นบรษิทัยอ่ยคอื Kolao Developing (KDC) โดยเป็นผูน้ าเขา้รถยนตม์อืสองจากประเทศเกาหลใีน
ปี 2540 จากนัน้ได้ขยายไปสู่ธุรกิจจดัจ าหน่ายรถยนต์ใหม่ในปี 2543 และธุรกิจผลติรถยนต์ในปี 
2546 บรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยเ์กาหลใีนปี 2553 โดยม ีMr. Sei-Young OH ซึง่เป็นผู้
ก่อตัง้ ด ารงต าแหน่งประธานเจา้หน้าทีบ่รหิารและประธานบรษิทันับตัง้แต่ก่อตัง้ รวมทัง้ยงัเป็นผูถ้อื
หุ้นใหญ่ซึ่งถือหุ้นของบริษัทในสดัส่วนประมาณ 44% ณ เดือนมีนาคม 2560 ด้วย ทัง้น้ี การมี
บทบาทอยู่ในตลาดในระยะเวลาที่ยาวนานเป็นปจัจยัทีส่ร้างความรบัรู้ในตราสญัลกัษณ์สนิค้าของ
บรษิทัใหเ้กดิในหมูผู่บ้รโิภคใน สปป. ลาวอยา่งกวา้งขวาง 
 ปจัจุบนับรษิทัเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายรถยนต์ภายใต้ตราสญัลกัษณ์สนิค้าฮุนไดและเกียแต่เพยีง
รายเดยีวใน สปป. ลาว โดยสนิคา้ภายใตต้ราสญัลกัษณ์ดงักล่าวสว่นใหญ่เป็นรถยนตน์ัง่ บรษิทัยงั
เป็นผู้จ ัดจ าหน่ายรถจักรยานยนต์ภายใต้ตราสัญลักษณ์สินค้า KR แต่เพียงผู้เดียว โดย
รถจกัรยานยนตด์งักล่าวถูกผลติขึน้โดย KR Motors ซึง่เป็นบรษิทัสญัชาตเิกาหลทีีจ่ดทะเบยีนใน
ตลาดหลกัทรพัยแ์ละบรษิทัถอืหุน้อยูใ่นสดัส่วนประมาณ 25% ณ เดอืนมนีาคม 2560 นอกจากน้ี 
บรษิทัยงัมตีราสญัลกัษณ์สนิคา้รถจกัรยานยนต์ของตนเองภายใตช้ื่อ KOLAO รวมทัง้รถกระบะและ
รถบรรทุกภายใต้ชื่อ DAEHAN อกีด้วย บรษิัทน าเขา้ชิ้นส่วนยานยนต์ส่วนใหญ่มาจากประเทศ
เกาหลแีละประเทศจนีแบบแยกชิน้สว่น (Completely Knocked Down - CKD) แลว้น ามาประกอบ
เป็นยานยนตส์ าเรจ็รปูทีโ่รงงานของบรษิทัในจงัหวดัสะหวนันะเขต 
 ทรสิเรทติง้มคีวามเหน็ว่าบรษิทัมสีถานะทางการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งมากใน สปป. ลาว โดย
ความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัเกดิจากการมีสนิคา้และบรกิารทีห่ลากหลาย บรษิทัจ าหน่าย
ทัง้รถจกัรยานยนต ์รถยนตน์ัง่ รถกระบะ รถบรรทุก และรถบรรทุกหนกั ซึง่การมสีนิคา้ทีห่ลากหลาย
ช่วยท าใหบ้รษิทัสามารถยดึกุมลูกคา้ไดห้ลากหลายกลุ่ม นอกจากน้ี บรษิทัยงัมบีรกิารหลงัการขาย 
ตลอดจนให้บรกิารสนิเชื่อยานยนต ์รวมถงึบรกิารซือ้ขาย-แลกเปลีย่นรถยนต์ดว้ย การมสีนิคา้และ
บรกิารทีห่ลากหลายดงักลา่วชว่ยเพิม่รายไดใ้หแ้ก่บรษิทัในชว่ง 3-4 ปีทีผ่า่นมา ปจัจุบนับรษิทัและโต
โยต้าเป็นผู้ประกอบการหลกัรายใหญ่ในตลาดรถยนต์ใน สปป. ลาว โดยบรษิัทมีส่วนแบ่งทาง
การตลาดที่แขง็แกร่งในส่วนของรถยนต์นัง่ ในขณะที่โตโยต้ามจีุดแขง็ในส่วนของรถกระบะ ทัง้น้ี 
หากพจิารณาจากจ านวนสนิค้าที่ขายไดท้ัง้หมดในตลาดรถยนต์แล้ว บรษิทัถอืว่าอยู่ในอนัดบัที่ 1 
โดยมสีว่นแบง่ 43% ของตลาดในปี 2559 ขณะทีโ่ตโยตา้มสีว่นแบง่ตลาด 34% 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
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 การแขง่ขนัในตลาดยานยนต์ใน สปป. ลาว เริม่ทวคีวามรุนแรงยิง่ขึน้ โดยเมื่อเรว็ ๆ น้ีไดม้กีารปรบัลดภาษนี าเขา้ยานพาหนะทีผ่ลติขึน้ในกลุ่ม
ประเทศอาเซยีนลงเหลอื 0% ตามขอ้ตกลงเขตการคา้เสรอีาเซยีน หรอื AFTA (ASEAN Free Trade Agreement) อตัราภาษใีหม่ซึง่บงัคบัใชต้ัง้แต่ตน้ปี 
2559 ท าใหร้าคารถยนตน์ัง่น าเขา้ของโตโยตา้น่าดงึดดูใจมากขึน้ และสง่ผลใหย้อดขายรถยนตฮ์ุนไดและเกยีของบรษิทัลดต ่าลงในปี 2559 จนถงึไตรมาส
แรกของปี 2560 เพื่อแก้ไขปญัหาดงักล่าว บรษิทัจงึไดเ้ปิดสายการประกอบรถยนตฮ์ุนไดและเกยีแบบกึ่งส าเรจ็รูป (Semi Knocked Down - SKD) ใน
ไตรมาสแรกของปี 2560 การปรบัเปลีย่นกลยทุธด์งักลา่วชว่ยลดตน้ทุนของรถยนตฮ์ุนไดและเกยีลงจากผลประโยชน์ดา้นภาษสี าหรบัผูผ้ลติ ซึง่ในอนาคต
บรษิทัจะลดการน าเขา้รถยนตฮ์ุนไดและเกยีลงแลว้หนัไปผลติแทน ทรสิเรทติง้เชื่อวา่สายการประกอบรถยนตแ์บบ SKD จะช่วยใหส้ถานะทางการแขง่ขนั
ในส่วนของรถยนตน์ัง่ของบรษิทักลบัมาแขง็แกร่งเช่นเดมิไดอ้กีครัง้ ตน้ทุนที่ต ่าลงจะช่วยสร้างความยดืหยุ่นในการตัง้ราคาสนิค้า และจะท าใหบ้รษิทั
สามารถลดราคาสนิคา้ลงแตย่งัรกัษาก าไรเอาไวไ้ด ้
 กลยทุธข์องบรษิทัทีม่กีารปรบัเปลีย่นอยูต่ลอดจะช่วยรกัษาขดีความสามารถในการแขง่ขนัของบรษิทัเอาไวไ้ด้ โดยความสามารถในการปรบัตวั
เพื่อตอบรบัการเปลีย่นแปลงของสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจถอืเป็นจุดแขง็หลกัของบรษิทั บรษิทัสามารถเปลี่ยนธุรกิจดัง้เดมิไปสูธุ่รกจิซือ้ขายรถยนต์ใช้
แล้วในประเทศโดยใช้เวลาเพยีงหน่ึงปีหลงัจากที่รฐับาล สปป. ลาวประกาศหา้มน าเขา้รถยนต์ใช้แลว้ในปี 2555 ในขณะทีก่ารเปิดตวัตราสญัลกัษณ์ 
DAEHAN ในปี 2556 นอกจากจะชว่ยใหบ้รษิทัสามารถจบัตลาดใหญอ่ยา่งรถกระบะและรถบรรทุกไดแ้ลว้ยงัชว่ยใหบ้รษิทัไดร้บัประโยชน์ทางภาษอีกีดว้ย 
ท าใหร้ายไดแ้ละก าไรของบรษิทัคอ่นขา้งมัน่คงแมส้ภาพแวดลอ้มทางธุรกจิมกีารเปลีย่นแปลงอยูโ่ดยตลอดกต็าม ทรสิเรทติง้คาดว่ารายไดข้องบรษิทัในปี 
2560 จะไดร้บัแรงกดดนัจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงขึน้โดยเฉพาะจากรถยนตน์ าเข้า โดยรายไดจ้ะกลบัมาเตบิโตอกีครัง้ในปี 2561 เมื่อบรษิทัเพิม่การผลติ
รถยนตฮ์ุนไดและเกยีภายใต้สายการประกอบแบบ SKD นอกจากน้ี บรษิทัยงัตัง้เป้าหมายที่จะขยายตลาดเดมิทีม่ ีอาท ิกมัพูชา พม่า เวยีดนาม และ
ปากสีถานอกีดว้ย ซึง่รายไดจ้ากตลาดเหลา่นิ้ยงัอยูท่ีไ่มเ่กนิ 10% ของรายไดร้วมในชว่ง 3 ปีทีผ่า่นมา ทัง้น้ี ความส าเรจ็ในการขยายตลาดดงักล่าวจะเป็น
ผลบวกต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัโดยเฉพาะในดา้นการกระจายความเสีย่ง ในทางตรงกนัขา้ม การสูญเสยีสว่นแบ่งทางการตลาดอย่างมนีัยส าคญัใน
ธุรกจิยานยนตใ์น สปป. ลาวหรอืความลม้เหลวในการขยายตลาดจะเป็นผลลบตอ่อนัดบัเครดติของบรษิทั 
 ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทลดลงในช่วงที่ผ่านมาแต่ยงัถือว่าแขง็แกร่ง โดยราคา ใหม่ของรถยนต์นัง่ของโตโยต้าท าให้บริษัท
จ าเป็นตอ้งลดราคารถยนตใ์นรุน่ใกลเ้คยีงกนัลงไป สง่ผลใหอ้ตัราก าไรจากการด าเนินงาน (ก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่าย
ต่อรายได้) ของบรษิทัลดลงมาอยู่ที ่11.2% ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2560 จาก 14.9% ในปี 2559 อตัราก าไรน่าจะปรบัตวัดขีึน้เมื่อการผลติรถยนต์ 
ฮุนไดและเกียแบบ SKD เพิม่มากขึน้ อย่างไรก็ตาม อตัราก าไรจากการด าเนินงานไม่น่าจะสูงเท่าในอดตีอนัเน่ืองมาจากการแข่งขนัที่เพิม่สูงขึ้น 
นอกจากน้ีบรษิัทยงัได้หยุดให้บรกิารสนิเชื่อยานยนต์ผ่านบรษิทัโดยตรงในปี 2560 ด้วย โดย ณ ปจัจุบนับรกิารทางการเงนิต่าง ๆ ด าเนินงานผ่าน
ธนาคารในเครอืของบรษิทัคอื Indochina Bank และผา่นธนาคารพนัธมติรอื่น ๆ ซึง่สง่ผลใหร้ายไดด้อกเบีย้รบัทีม่าจากการขายผ่อนจะค่อย ๆ ทยอย
ลดลง ทัง้น้ี อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัคาดว่าจะอยูท่ีป่ระมาณ 10% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า อยา่งไรกด็ ีบรษิทัอาจกลบัมาใหบ้รกิารสนิเชื่อ
ยานยนตผ์า่นบรษิทัโดยตรงอกีครัง้เมื่อสภาพคลอ่งของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้ 
 ทรสิเรทติง้คาดว่าโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้หลงัหยุดใหบ้รกิารสนิเชื่อยานยนตผ์า่นบรษิทัโดยตรง อยา่งไรกต็าม ระดบัการก่อ
หน้ีจะไมล่ดลงเรว็นกัเพราะบรษิทัยงัคงตอ้งการเงนิทุนส าหรบัใชข้ยายธุรกจิ โดยอตัราสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรา้งเงนิทุนคาดวา่จะอยูใ่นระดบัต ่ากว่า 30% 
ในชว่ง 3 ปีขา้งหน้า กระแสเงนิสดเมื่อเทยีบกบัภาระหน้ีจะเพิม่ขึน้หลงัระดบัการก่อหน้ีลดต ่าลง โดยอตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมจะ
สงูกวา่ 25% จากระดบัปจัจุบนัทีต่ ่ากวา่ 20% 
 สภาพคลอ่งของบรษิทัคอ่นขา้งตงึตวัแตย่งัจดัการได ้โดย ณ เดอืนมนีาคม 2560 บรษิทัมเีงนิสดและหลกัทรพัยใ์นความตอ้งการของตลาดจ านวน 
17 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ และมวีงเงนิที่ยงัไม่ไดเ้บกิใชจ้ านวน 34 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ นอกจากน้ี บรษิทัยงัมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอกี 20-30 ลา้น
ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อปี ซึ่งท าให้บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนรวมทัง้สิน้อยู่ทีป่ระมาณ 80 ล้านดอลลาร์สหรฐัฯ บรษิทัมภีาระหน้ีทีจ่ะครบก าหนดช าระในอกี 12 
เดอืนขา้งหน้ารวมกนัจ านวน 124 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในจ านวนน้ีมหีุน้กู้ทีจ่ะครบก าหนดในเดอืนสงิหาคม 2560 ซึง่ค ้าประกนัโดย Credit Guarantee 
and Investment Facility (CGIF) จ านวน 60 ลา้นดอลลารส์งิคโปรร์วมอยูด่ว้ย ส าหรบัเงนิช าระหน้ีในสว่นทีย่งัขาดอกีจ านวน 44 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ นัน้ 
บรษิทัยงัมเีงนิสดรบัทีจ่ะไดจ้ากลูกหน้ีการคา้ซึง่มอียูจ่ านวน 94 ลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ไว้รองรบั ทัง้น้ี หน้ีสนิสว่นใหญ่ของบรษิทัเป็นเงนิกู้ส าหรบัรองรบั
เงนิทุนหมุนเวยีน 
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แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะยงัคงรกัษาขดีความสามารถในการแข่งขนัในตลาดยานยนต์ใน สปป. 
ลาวเอาไวไ้ดใ้นขณะทีย่งัคงรกัษาสถานะทางการเงนิไวไ้ดท้ีร่ะดบัปจัจุบนั 
  อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัเพิม่ขึน้หากบรษิทัสามารถยกระดบัต าแหน่งทางการตลาดในขณะทีส่ถานะทางการเงนิยงัคง
เขม้แขง็เช่นเดมิ 
 อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงหากบรษิทัสญูเสยีส่วนแบ่งทางการตลาดในตลาดยานยนต์ใน สปป. ลาวอย่างมนีัยส าคญั 
หรอืหากความสามารถในการท าก าไรหรอืสถานะทางการเงนิของบรษิทัดอ้ยลงอย่างมนียัส าคญั  
 
 

Kolao Holdings (KOLAO) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั * 

 
หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรัฐฯ 

หมายเหต:ุ  อตัราสว่นทางการเงนิทัง้หมดมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนนิงานแลว้ 
* งบการเงนิรวม 
**   ปรับเป็นอตัราสว่นเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
*** รวมสว่นตา่งดอกเบีย้รับจากการขายผอ่น 
****  ไมร่วมมลูคา่ปัจจบุนัของคา่เชา่ทีด่นิตลอดอายสุญัญาเชา่ 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 

               ------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------------  
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2560 2559 2558 2557 2556 

รายได ้  77 338 393      361 305 
ดอกเบีย้จ่ายรวม  6 10 5 5 4 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  8 36 41 40 25 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  4 21 34 22 31 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  1 9 13 25 24 
สนิทรพัยร์วม  583 571 512 416 325 
เงนิกูร้วม  157 142 136 101 52 
ส่วนของผูถ้อืหุน้   369 362 329 290 258 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย/
รายได ้(%) *** 

 11.2 14.9 12.1 10.9 11.5 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)                10.1     **           9.8            9.3 10.8 14.9 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย/
ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

  2.8 5.7 7.9 7.2 7.5 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)              17.0       **         18.0            27.9 24.5 61.6 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  29.8 28.1 29.3 25.9 16.9 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%) ****  29.0 26.6 27.1 24.0 14.0 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2231-3011 ต่อ 500 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2560 หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดัอนัดบั
เครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืแต่เพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยมไิดร้บัอนุญำตอย่ำงเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำกทรสิเรทติ้ง กำรจดัอนัดบัเครดตินี้มใิช่ค ำแถลง
ขอ้เทจ็จรงิ หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ือ้ ขำย หรอืถอืตรำสำรหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกี่ยวกบัควำมเสีย่งหรอืควำมน่ำเชื่อถอืของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพำะ ควำมเหน็ทีร่ะบุใน
กำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทนุ หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มูลทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ หรอืพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติ้ ง จ ำกดั ได้
จดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมตอ้งกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจ
ลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืไ ด ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกต้อง ควำม
เพยีงพอ หรอืควำมครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มลูใดๆ ดงักล่ำว และจะไมร่บัผดิชอบต่อควำมสญูเสยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำกควำมไมถู่กตอ้ง ควำมไมเ่พยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นัน้ 
และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเว้นผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดังกล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน 
Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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